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VIl. Bericht des unabhéngigen Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft AG, Wien, flir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2008
bis zum 31. Dezember 2008 gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2008, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzerngeid-
flussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung  fir das am
31. Dezember 2008 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Konzernabschluss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchfithrung sowie fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein maglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind,
vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufsteliung des Konzernabschlusses
und die Vermittiung eines moglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen
Fehidarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern:
die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme  von  Schétzungen, die unter Beriicksichtigung  der gegebenen
Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von
Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem
Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Prifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of
Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs)
durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Prifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
darlber bilden kdnnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfilhrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzern-
abschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des
Abschlussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschétzung des Risikos eines Aufiretens
wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung beriicksichtigt der
Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstellung des
Konzernabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen Bildes der
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter
Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des
Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prafungsurteil
darstelit.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der Autobahnen- und
SchnellstraBen- Finanzierungs-Aktiengesellschaft AG nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des Konzerns und
der Zahlungsstrome des Konzerns flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis zum
31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Konzernabschluss.

Wien, am 31. Marz 2009

CONFIDA
Wirtschaftstreuhandgesellschaft m.b.H.
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Loy~

e 2 P [
Dr. Karl-Heinz Moser R f Mag. Chr/stoph Luger
Wirtschaftspriifer T Wirtschaftsprifer

",

Bei Verbdifentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses in einer von der bestétigten Fassung
abweichenden Form bedarf es zuvor einer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk
zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird.
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Finanzierungs-Aktiengesellschaft

KONZERNBILANZ

Flr das Geschaftsjahr zum 31.12.2008

VERMOGEN Erlduterungen 31.12.2008 31.12,2007

LANGFRISTIGES VERMOGEN
Immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
Anteile an assoziierten Unternehmen
Ubriges langfristiges Vermégen
AKTIVE LATENTE STEUERN
KURZFRISTIGES VERMOGEN
Vorridte
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
Ubriges kurzfristiges Vermégen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

4.1,
4.2,
4.4.
4.5.
4.6.
4.7,

4.8.

4.9,
4.10.

4.11,

12.029.780.971,98
11.429,409.549,45
519.489,566,82
32.293.463,84
7.922,04
48.580.469,83
37.176.165,00
403.188.866,46
9.408.103,23

165.904.364,25
50.405.375,77

177.471.023,21

11.573.714.600,38
10.987.280.255,04
487.331.651,38
32.054.894,87
7.964,15
67.039.834,94
18.316.555,00
340.006.790,73
9.232.282,30

186.540.423,20
33.995.051,06

110.239.034,17

SUMME VERMOGEN

12.470.146.003,44

11.932.037.946,11

SCHULDEN

EIGENKAPITAL
Grundkapital
Kapitalriicklagen
Gewinnriicklage
Bewertungsriicklage gemiB IAS 39
Kumulierte Konzernergebnisse

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital
Anteil anderer Gesellschafter
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Langfristige finanzielle Schulden
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern
Langfristige Riickstellungen
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
Ubrige langfristige Schulden
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Kurzfristige finanzielle Schulden
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
Ubrige kurzfristige Schulden
Ertragssteuerschulden
Kurzfristige Riickstellungen

4.12.

4.19,
4.13.
4.14,

4.15,
4.16.

4.19.

4.17,

4.18.
4.7,

4.14.

1.581.266.191,33
392,433.304,51
69.915.790,07
6.318.012,97
-828.306,54
1.108.727.390,32

1.576.566.191,33
4.700.000,00
8.498.253.556,58
8.368.561.852,75
33.761.901,00
0,00

657.693,47
95.272.109,36
2.390.626.255,53
1.820.874.820,11

255.969.319,28
188.132.995,83

7.726.470,31
117.922.650,00

1.281.493.445,77
392.433.304,51
69.915.790,07
6.318.012,97
-256.383,31
808.382.721,53

1.276.793.445,77
4.700.000,00
9.219.823.003,99
8.859.399.239,78
32.251.741,00
0,00

889.097,99
327.282,925,22
1.430.721.496,35
778.006.553,46

273.391.531,02
226.113.375,14
68.011.596,74
85.198.439,99

SUMME SCHULDEN

12.470.146.003,44

11,932.037.946,11




Autobahnen- und SchnellstraBen- Anlage 2
Finanzierungs-Aktiengesellschaft
KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Flir den Zeitraum vom 01.01. bis zum 31.12.2008
Erlduterungen 31.12.2008 31.12.2007
Umsatzerlose 5.1. 2.010.859.837,66 1.975.441.269,36
Sonstige Ertrige 5.2. 76.001.770,80

Aktivierte Eigenleistungen

Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 5.3.
Personalaufwand 5.4,
Sonstige Aufwendungen 5.5

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ABSCHREIBUNGEN, ERTRAGSSTEUERN UND
SONSTIGEM FINANZERGEBNIS (EBITDA)
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN, WERTPAPIERERTRAGEN

UND ERGEBNIS VON ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN (EBIT)
Zinsaufwand 5
Sonstige Finanzaufwendungen 5
Zinsertrag 5
Sonstige Finanzertrige 5
Ergebnis assoziierte Unternehmen

FINANZERGEBNIS

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)
Steuern vom Einkommen und Ertrag 4.7,

PERIODENERGEBNIS

258.864,21
-756.347.198,54
-146.526.446,35
-180.358.386,44

1.003.888.441,34

-72.172.443,45

931.715.997,89
~572.982.814,86
-356.263.685,89
129.327.657,09
310.392.873,19
-549,06
-489.526.519,53
442.189.478,36
-112.325.397,57
329.864.080,79

86.313.964,47
336.183,40
-383.851.479,82
-145.947.721,64
-198.137.203,59

1.334.155.012,18

-63.949.558,95

1.270.205.453,23
-535.269.854,13
-183.033.837,83
126.156.251,72
184.481.091,65
-1.135,85
-407.667.484,44
862.537.968,79
-213.459.416,25
649.078.552,54
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Finanzierungs-Aktiengesellschaft

KONZERN EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Flr das Geschaftsjahr zum 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
Verénderungen IAS 39 Riicklage (zur VerauRerung verfiigbare Finanzinstrumente)
- erfolgsneutral erfasst Bewertungsgewinne- / verluste -556.027,81 -203.218,78
- erfolgswirksamer Abgang Uber Gewinn- und Verlustrechnungen -15.895,42 -24.916,48
Summe des im Eigenkapital erfassten Ergebnisses -571.923,23 -228.135,26
Konzernperiodenergebnis 329.864.080,79 649.078.552,54
Summe der erfassten Ertrdge und Aufwendungen 329.292.157,56 648.850.417,28
davon Anteiiseigner des Mutterunternehmens 320.292.157,56 648.850.417,28
davon Anteile anderer Gesellschafter 0,00 0,00
Anteil Anteilseigner
Kapital Gewinn IAS 39 kumuliertes des Mutter- Anteil anderer
Grundkapital Riicklagen Riicklagen Riicklage Konzernergebnis unternehmens Geselischafter Summe
Stand 31.12.2006 392.433.304,51  69.915.790,07 6.318.012,97 -28.248,05 159.304.168,99 627.943.028,49 4,700,000,00 632,643.028,49
Dividendenauszahlung 0,00 0,00
Verdnderung Anteile anderer
Geselischafter 0,00 0,00
Ertrige und Aufwendungen -228.135,26 649.078.552,54 648.850.417,28 648.850.417,28
Stand 31,12.2007 392.433.304,51  69.915.790,07 6.318.012,97 -256,383,31 808.382.721,53 1.276.793.445,77 4.700.000,00 1.281.493,445,77
Dividendenauszahlung -29.519.412,00 -29.519.412,00

Veranderung Anteile anderer
Gesellschafter 0,00
Ertrége und Aufwendungen -571.923.23 329.864.080,79 329.292.157,56 329.292.157,56
Stand 31.12.2008 392.433.304,51  69,915.790,07 6.318.012,97 -828.306,54  1.108.727.390,33  1.576.566.191,33 4.700.000,00 1.581.266.191,33
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KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr zum 31.12.2008

2008 2007
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 442.189.478,36 862.537.968,79
Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen -502.374,31 -2.271.438,37
Gewinn/Veriust aus Abgang von als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien und anderen Finanzinvestitionen 2.497.889,40 -2.592.195,49
Ab-/Zuschreibungen von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 72.172.443,45 63.949.558,95
Ab-/Zuschreibungen von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien und
anderen Finanzinvestitionen -154.147,49 -312.914,31
Ergebnis assoziierte Unternehmen 549,06 1.135,85

Zinsaufwand
Zinsertrag
gezahlte Zinsen
erhaltene Zinsen

572.982.814,86
-129.327.657,09
-584.107.565,08
130.186.320,41

520.128.137,03
-126.156.251,72
-527.751.887,94

126.156.251,72

unbare sonstige Finanzaufwendungen/-ertrige 43.319.561,61 -1.162.103,36
Veranderung der Vorréte -175.820,93 1.807.774,10
Veranderung der kurz- und langfristigen Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 20.636.058,95 -17.383.974,84
Veranderung des kurz- und langfristigen (ibrigen Vermégens ohne

Berlicksichtigung von Derivaten 33.574.868,35 29.904.348,10
Verédnderung der Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 1.510.160,00 2.982.824,00
Verdnderung der kurz- und langfristigen Rickstellungen 32.724.210,01 -418.635.669,23
Verdnderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen -17.653.616,26 -63.720.427,10
Verdnderung der kurz- und langfristigen brigen Schulden ohne

Berlicksichtigung von Derivaten -69.436.375,03 -22.249,756,09
Cashflow aus der laufenden Tatigkeit 550.436.798,27 425.231.380,09

Bilanz Steuern
G+V Steuern

-78.975.194,33
-112.325.397,57

171.176.951,74
-213.459.416,25

Gezahite Ertragssteuern -191.300.591,90 -42.282.464,51
Cashfiow aus der operativen Tatigkeit 359.136.206,37 382.948.915,58

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermégenswerten und

Sachanlagen 1.141.313,60 4.996.624,00
Einzahlungen aus dem Abgang von als Finanzinvestitionen gehaltenen

Immobilien und anderen Finanzinvestitionen -2.085.328,68 5.125.739,85
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen 0,00 0,00
Auszahlungen flr den Erwerb von immateriellen Vermégenswerten und

Sachanlagen -547.747,553,62 -600.676.490,70
Auszahlungen flir den Erwerb von als Finanzinvestitionen gehaltenen

Immobilien und anderen Finanzinvestitionen -932.271,55 0,00
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen an assoziierten Unternehmen -506,95 -9.100,00
Cashflow aus Investitionstatigkeit -549.624.347,20 -590.563.226,85
Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schulden 1.000.000.000,00 1.300.000.000,00
gezahlte Dividenden -29.519.412,00 0,00
Auszahlung aus der Tilgung von finanziellen Schulden -712.760.458,14 -1,054.810.998,13
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit 257.720.129,86 245.189.001,87
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente 110.239.034,17 72.664.343,57
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 359.136.206,37 382.948.915,58
Cashflow aus Investitionstatigkeit -549.624.347,20 -590.563.226,85
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 257.720.129,86 245.189.001,87
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 177.471.023,21 110.239.034,17

Unterschiede in der Geldflussrechnung zwischen IFRS und UGB ergeben sich aus-
schlieBlich aus Ausweisédnderungen
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1. ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

1.1 DAS UNTERNEHMEN

Die Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft ist eine
Gesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in der RotenturmstraBe 5-9, A-
1011 Wien. Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft
unter der FN 92191a eingetragen ist,

Die ASFINAG plant, finanziert, baut, erhalt, betreibt und bemautet das gesamte
Osterreichische Autobahnen- und SchnellstraBennetz mit einer Streckenldnge von
rund 2.100 km.

Die ASFINAG wurde 1982 gegriindet. Sie ist eine Gesellschaft des Bundes. 1997
erhielt das Unternehmen durch einen Vertrag mit dem Bund erweiterte Aufga-
ben: Die ASFINAG hat seither das Fruchtgenussrecht an den im Eigentum des
Bundes stehenden Grundstlicken und Anlagen des hochrangigen BundesstraBen-
netzes und ist berechtigt, Mauten bzw. Benltzungsgebiihren einzuheben.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von acht Konzerngesellschaften
der ASFINAG wahrgenommen, wéhrend sich die Konzernholding fiir Corporate
Service Funktionen sowie fir die Unterstitzung des Vorstands in Filhrungsaufga-
ben verantwortlich zeichnet.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und ihrer Tochtergesellschaften
wurde am 31.03.2009 durch Beschluss der Unternehmensleitung zur Veréffentli-
chung freigegeben.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS UND KONSOLIDIERUNGS-
METHODEN

Muttergesellschaft ist die Autobahn- und SchnellstraBen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft (ASFINAG). In den Konzernabschluss werden alle Unterneh-
men (, Tochtergesellschaften™), welche unter der Beherrschung (,Control*) der
Muttergesellschaft stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung
liegt vor, wenn die Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Fi-
nanz- und Geschéftspolitik des Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen T&-
tigkeit Nutzen zu ziehen. Die Einbeziehung der Tochtergesellschaft beginnt ab
dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt zu dem der Konzern die Beherr-
schung erlangt und endet bei deren Wegfall. Unternehmen auf die keine Beherr-
schung, jedoch ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt wird (assoziierte Unterneh-
men), werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt Felel§sség(i
Tarsasag mit Sitz in Budapest gegriindet. Obwohl die ASFINAG nur einen Anteil
von 16% an dieser Gesellschaft hélt, bezieht sie diese nach der Equity-Methode
in den Konzernabschluss ein.

Gleichzeitig wird die im Dezember 2008 gegriindete 100%ige Enkeltochter ASFI-
NAG Cash Management GmbH in den Vollkonsolidierungskreis einbezogen.

Zu Beginn 2008 wurden die ASFINAG Bau Management GmbH und die ASFINAG
Verkehrstelematik GmbH verschmolzen, wodurch sich die Anzahl der vollkonsoli-
dierten Unternehmen gegenilber dem Vergleichszeitraum 2007 insgesamt verrin-
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gert hat. In Laufe von 2008 erhielt die ASFINAG International GmbH von der
Mutter einen Eigenkapitalzuschuss in der Hohe von EUR 986.000,00.

In den Vollkonsoliderungskreis-Konzernabschluss werden neben der ASFINAG als
Muttergesellschaft in 2008 7 Tochterunternehmen und 1 Enkeltochterunterneh-
men einbezogen.

Die Abschllsse der Tochterunternehmen und Enkeltochterunternehmen werden
unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und zum
gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerinternen Salden, Transaktionen, Ertrége, Aufwendungen, Gewinne und
Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermogens-
werten enthalten sind, werden in voller Héhe eliminiert.

Vermogensgegenstdnde und Schulden der Unternehmen mit Minderheitenanteil
werden zu 100% in die Konzernbilanz {bernommen. Die Minderheitsanteile stel-
len den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermégens dar, der nicht dem Kon-
zern zuzurechnen ist. Minderheitsanteile werden im Konzerneigenkapital sowie in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

in %

Beteili- Eigenkapital Jahresergebnis Kons. lok.

Gesellschaft Sitz gung nach IFRS nach IFRS Methode Wahrung
Autobahnen- und Schnelistrafien-Finanzierungs-
AG Wien 392.433.304,51 329.864.080,79 HOLDING  EUR
ASFINAG Service GmbH Nord Ansfelden 90,00 5.000.000,00 4.224.473,76 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Ost Wien 65,00 5.000.000,00 7.192.221,72 VOLL EUR
ASFINAG Service GmbH Sud Klagenfurt 100,00 5.000.000,00 257.744,58 vOLL EUR
ASFINAG AlpenstraBen GmbH Innsbruck 51,00 5.000.000,00 2.291.521,98 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 2.600.000,00 -909.639,19 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 5.000.000,00 11.198.816,38 VOLL EUR

ASFINAG Cash Management GmbH Wien 100,00 35.000,00 12.290,85 vOLL EUR
ASFINAG International GmbH Wien 100,00 1.286.000,00 -330.205,84 VOLL EUR

ASPO Wehlistrale Projektentwickiungs-

und -verwaltungs GmbH Wien 26,00 35.000,00 -3.785,50 EQUITY EUR

M6 Tolna Uzemeltets Korldtolt

Felefosségl Tarsasdg Budapest 16,00 750.000,00 697.000,00 EQUITY HUF
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3. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG SOWIE BI-
LANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

3.1 GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernbericht der ASFINAG-Gruppe zum 31.12.2008 wurde in Uberein-
stimmung mit den flr das Geschéftsjahr 2008 geltenden Internation Financial
Reporting Standards (IFRS), unter Einbeziehung der Interpretationen des Inter-
national Financial Reporting Committee (IFRIC), wie sie in der Européischen Uni-
on anzuwenden sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmens-
fortfUhrung erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen
der Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Geldflussrechnung
sowie der Entwicklung des Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze zugrunde. Diese
Rechnungslegungsmethoden wurden auf die dargestellten Perioden (31.12.2008,
31.12.2007) einheitlich angewendet. Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjah-

reszahlen gewahrleistet. Der Bilanzstichtag sémtlicher einbezogener Unterneh-
men ist der 31. Dezember.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung
des Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind Finanzderivate, er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden sowie

zur VerauBerung verfligbare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt.

3.1.1 VEROFFENTLICHTE, ABER NOCH NICHT VERPFLICHTEND AN-
ZUWENDENDE STANDARDS

Nachstehende bereits vom IASB veroffentlichte und von der EU Ubernommene
jedoch noch nicht in Kraft befindliche Standards und Interpretationen wurden
von der ASFINAG Gruppe nicht vorzeitig angewendet:

e IFRS 8 Geschéftssegemente Zeitpunkt des Inkrafttretens:
01.01.2009
¢ IFRIC 11 IFRS 2 - Group and Treasury Share Transactions Zeitpunkt
des Inkrafttretens: 01.03.2007
e [AS 23R Fremdkapitalkosten Zeitpunkt des Inkrafttretens: 01.01.2009

e IAS1 Darstellung des Abschlusses (Uberarbeitet), Zeitpunkt des In
krafttretens 01.01.2009
e IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS, Zeitpunkt

des Inkrafttretens 01.07.2009

Der Konzern wird diese Standards und Interpretationen fiir zukiinftige Berichts-
perioden, flr welche die Anwendung verpflichtend ist, anwenden. Aus heutiger
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Sicht werden sich daraus aber mit Ausnahme der Anderungen in IAS 23 Fremd-
kapitalkosten voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Finanz-,
Vermogens- und Ertragslage der ASFINAG Gruppe ergeben.

Am 29. Marz 2007 veroffentlichte das IASB einen Uberarbeiteten Standard IAS
23 zur Bilanzierung von Fremdkapitalkosten. Die wesentliche Anderung des
Standards betrifft den Entfall des bisherigen Wahlrechtes, Fremdkapitalkosten,
die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermo-
genswertes zugeordnet werden konnen, als Aufwand zu erfassen. Diese Kosten
sind in Hinkunft zwingend als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des
qualifizierten Vermdgenswertes zu behandeln. Eine wesentliche Auswirkung wird
sich diesbeziglich insbesondere beim als immateriellen Vermégenswert aktivier-
ten Fruchtgenussrecht ergeben.

3.1.2 ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND UNSICHERHEITEN AUS
SCHATZUNGEN

Im Konzernabschluss mussen zu einem gewissen Grad Schétzungen vorgenom-
men sowie Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die
bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflich-
tungen am Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrégen und Aufwendungen
wéhrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tatsdchlichen Ergebnisse kdnnen
von diesen Annahmen und Schétzungen abweichen. Die wichtigsten zukunftsbe-
zogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen
von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein Risiko besteht, dass innerhalb
des nachsten Geschaftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermdgens-
werten und Schulden erforderlich sein kdnnte, werden nachstehend erldutert.
Der Vorstand ist aufgrund des aktuellen Wissensstandes jedoch der Ansicht, dass
sich daraus keine wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernab-
schllssen der ndchsten Zukunft ergeben werden.

3.1.2.1 Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschéfts- oder Fir-
menwert wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schétzung der Nutzungswerte
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmen-
wert zugeordnet ist. Zur Schétzung des Nutzungswerts muss die Unternehmens-
leitung die voraussichtlichen kinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit schatzen und darlber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz
wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Die in der Berichtsperio-
de zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten Parameter sowie die Buch-
werte der angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 4.1.1.2. erldutert.

3.1.2.2 Aktive latente Steuern

ZukUnftige Steueranspriiche werden flr alle nicht genutzten steuerlichen Ver-
lustvortrage in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu-
kinftig zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, sodass die Verlustvor-
trage tatsachlich genutzt werden kénnen. FUr die Ermittlung der Héhe der akti-
vierten zukinftigen Steueranspriche ist eine wesentliche Ermessensausiibung
der Unternehmensleitung auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkts
und der Héhe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukiinftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich. Der Buchwert der zum Stichtag angesetz-
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ten zuklnftigen Steueranspriiche aus Verlustvortragen ist in Punkt 4.7. darge-
stellt.

3.1.2.3 Verpflichtungen gegenuber Arbeithehmern aus Pensionen, Abfertigun-
gen und Jubilaumsgeld

Die Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
Jubildumsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Pldnen werden
anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser versi-
cherungsmathematischen Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz,
Lohn- und Gehaltssteigerungen, das Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die
Sterblichkeit und die klinftigen Rentensteigerungen zugrunde. Diese Annahmen
sind aufgrund der langfristigen Ausrichtung dieser Pldne mit entsprechenden Un-
sicherheiten verbunden. Die in der Berichtsperiode angewendeten Parameter, die
ausgewiesenen Buchwerte der Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus
Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld sowie die jeweils in der Berichtspe-
riode erfolgswirksam erfassten Betrage sind aus Punkt 4.13 Verpflichtungen ge-
genuber Arbeitnehmern ersichtlich.

3.1.2.4 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstel-
lung der Infrastruktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt
4.14.

Bei der Ermittlung der Hohe dieser Rickstellung sind Annahmen und Schatzun-
gen bezlglich der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungs-
arbeiten erforderlich. Zum Stichtag wurde die Rlckstellung nach der bestmégli-
chen Schatzung basierend auf dem aktuellen Plan der baulichen Erhaltung be-
wertet.

3.1.3 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

3.1.3.1 Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstel-
lungswahrung des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschéafts-
vorfalls glltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetére
Vermogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stich-
tag unter Verwendung des Stichtagskurses in die funktionale W&hrung umge-
rechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Nicht-
monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in
einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Ge-
schaftsvorfalls umgerechnet. Als auslandisches Tochterunternehmen mit einer
vom Konzern abweichenden funktionalen Wéhrung wird die M6 Tona Uzemelteto
Korlatolt Feleldsségl Tarsasdg mitkonsolidiert. Dieser Jahresabschluss wird nach
dem Konzept der funktionalen Wéhrung in EURO umgerechnet. Zum Bilanzstich-
tag werden die Vermdgenswerte und Schulden dieses Tochterunternehmens zum
Stichtagskurs der Landeswdhrung in EURO umgerechnet. Das Eigenkapital wird
zu historischen Kursen umgerechnet. Ertrage und Aufwendungen zum gewichte-
ten Durchschnittskurs des Geschéftsjahres umgerechnet. Die bei der Umrech-
nung entstehenden Umrechnungsdifferenzen werden als separater Bestandteil
des Eigenkapitals erfasst.
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3.1.3.2 Fruchtgenussrecht

Im am 23.Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen
Fruchtgenussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdaumt, die dster-
reichischen Autobahnen und SchnellstraBen zu betreiben und fir deren Benut-
zung Maut einzuheben. Dartber hinaus steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus
der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer Vertragsauflosung den Rest-
buchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermdégens zum Zeitpunkt
der Vertragsbeendigung in Hohe der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zu
leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
und SchnellstraBen zu erhalten und auszubauen. Hinsichtlich der Bilanzierung
des Fruchtgenussrechtes wurde IFRIC 12 feiwillig vorzeitig angewendet.
Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermogenswert
gemaB IAS 38 bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages,
solange die ASFINAG ihren vertraglichen Verpflichtungen nachkommt. Da auch
die ASFINAG keine Kindigung des Fruchtgenussvertrages beabsichtigt, handelt
es sich um einen immateriellen Vermdgenswert mit unbegrenzter Nutzungsdau-
er, der somit keiner planmaBigen Abschreibung unterliegt, sondern grundsatzlich
einem jahrlichen Werthaltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der Restbuchwert des
Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer Wertmin-
derung nicht erforderlich.

3.1.3.3 Immaterielle Vermogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Er-
fassung mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaf-
fungskosten von immateriellen Vermdgenswerten, die im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses erworben wurden, entsprechen ihrem beizulegen-
den Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Kosten flir selbst geschaffene immaterielle
Vermogenswerte werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfal-
len.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermdgenswerte mit
ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibun-
gen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Flr die Folgebe-
wertung wird zwischen immateriellen Vermdgenswerten mit begrenzter und sol-
chen mit unbestimmter Nutzungsdauer unterschieden.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entspre-
chend ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmaBig abgeschrieben.
Die Abschreibung erfolgt linear Uber einen Zeitraum von 4 Jahren fUr Software
und bis zu 10 Jahren fir Rechte und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im
Abschreibungsaufwand erfasst. Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmetho-
de werden jahrlich auf ihre unveranderte Glltigkeit hin Uberprift, erforderliche
Anderungen werden als Anderungen von Schitzungen behandelt. Zusétzlich zur
planmaBigen Abschreibung erfolgt eine Uberprifung auf mdgliche Wertminde-
rungen, sofern ein Anhaltspunkt daflr vorliegt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jahr-
lich auf eine mdégliche Wertminderung Uberprift. Falls sich Ereignisse oder ver-
anderte Umstande ergeben, die auf eine mdgliche Wertminderung hindeuten,
werden die Wertminderungsprifungen héufiger durchgefihrt. Die Uberpriifung
wird in Abhéngigkeit des Einzelfalls flir den einzelnen Vermogenswert oder auf
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der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefihrt. Immaterielle
Vermogenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planmé&Big
abgeschrieben. Es erfolgt eine jéhrliche Uberpriifung, ob die Einschitzung einer
unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall,
wird die Anderung der Einschatzung von einer unbestimmten Nutzungsdauer zur
begrenzten Nutzungsdauer auf prospektiver Basis vorgenommen.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte erge-
ben sich aus der Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlés und dem
Buchwert des Vermodgenswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam er-
fasst, in der der Posten ausgebucht wird.

3.1.3.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und Unternehmens-
verauBerungen

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode
bilanziert. Dabei werden samtliche identifizierbaren Vermodgenswerte einschlie3-
lich von zuvor nicht erfassten immateriellen Vermdgenswerten und samtliche
Schulden einschlieBlich der Eventualschulden, jedoch unbeachtlich kiinftiger Re-
strukturierungen, des erworbenen Geschaftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert
erfasst. Die verbleibende Differenz wird als Firmenwert ausgewiesen. Verbleiben-
de passive Unterschiedsbetrége werden erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem
Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaf-
fungskosten des Unternehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Konzerns
an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgens-
werte, Schulden und Eventualschulden bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten ab-
zlglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des
Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlus-
ses erworbene Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zu-
geordnet, die von den Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusammen-
schluss profitieren. Dies gilt unabhéngig davon, ob andere Vermégenswerte oder
Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten oder
Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der
Firmenwert aus dem Erwerb der EUROPPASS wurde dem ASFINAG Konzern als
Ganzes zugeordnet.

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planmé&Big abgeschrieben sondern
mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung geprift, wenn Sach-
verhalte oder Umsténde darauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert
sein kdnnte. Eine mdgliche Wertminderung wird durch den Vergleich des erziel-
baren Betrages der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit oder Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwert des Firmenwertes
ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den Buchwert des Firmenwertes,
wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein flr den Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr aufgeholt wer-
den.
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Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Ver-
kaufspreis und dem Nettovermdgen zuzliglich der kumulierten Fremdwéhrungs-
differenzen und des nicht amortisierten Geschafts- oder Firmenwerts erfolgswirk-
sam erfasst.

3.1.3.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-
dert um planmaBige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert.
Die Anschaffungskosten von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieBlich
Importzdlle und nicht refundierbarer Steuern und all jene direkt zurechenbaren
Kosten, die entstehen, um den Vermdgensgegenstand an den zur Nutzung vor-
gesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.

Im Falle von Tauschgeschéften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert, es sei denn, dem Tauschgeschaft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz
oder weder der beizulegende Zeitwert des erhaltenen Vermdgenswertes noch des
hingegebenen Vermogenswertes ist verlédsslich messbar.

Vermdégenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abge-
schrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nut-
zungsdauer der jeweiligen Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestim-
mung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer beriicksichtigt. Die Restwerte,
Nutzungsdauer und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Ge-
schaftsjahres Uberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Gebaude 33-50
Technische Anlagen und Maschinen 3-25
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 4-12

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffen-
den Vermogenswertes dadurch nicht veréndert wird und kein zusétzlicher kiinfti-
ger Nutzen entsteht, im Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz-
sowie wertsteigernde Investitionen werden aktiviert.

Werden Sachanlagen verkauft, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der Vor-
aussetzungen gem. IFRS 5 der Vermdgenswert soweit erforderlich auf den Ver-
auBerungswert abzlglich noch anfallender VerduBerungskosten abgewertet und
in der Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter abgeschrieben. Der Ausweis
erfolgt gesondert unter der Position ,zur VerduBerung gehalten®.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der
weiteren Nutzung oder VeraduBerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher
Nutzen mehr erwartet wird. Die aus dem Abgang des Vermégenswerts resuitie-
renden Gewinne oder Verluste werden als Differenz aus NettoverduBerungseris-
sen und Buchwert des Vermdgenswerts ermittelt und in der Periode, in der der
Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.
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3.1.3.6 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie ange-
fallen sind.

3.1.3.7 Wertminderung von nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Bei Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermdgenswerten einschlieBlich
Firmenwerten wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift, ob Anhaltspunkte fiir
eine Wertminderung vorliegen. Bei Firmenwerten und immateriellen Vermdgens-
werten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer erfolgt eine derartige Uberpriifung
auf Wertminderungen auch ohne Anhaltspunkte zu jedem Bilanzstichtag.

Als Basis der Uberprifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermo-
genswertes ermittelt. Dieser entspricht dem hoheren Betrag aus Nutzungswert
oder beizulegendem Zeitwert abzlglich der VerauBerungskosten.

Der Nutzungswert des Vermogenswertes entspricht dem Barwert der geschétzten
kinftigen Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 5-Jahres-
Planung und seiner VerduBerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundele-
gung eines marktiblichen und an die spezifischen Risiken des Vermégenswertes
angepassten Zinssatzes vor Steuern. Kann fir einen einzelnen Vermégenswert
kein eigenstandiger Cashflow festgestellt werden, erfolgt die Ermittlung des Nut-
zungswertes auf Basis der jeweiligen Cash Generating Unit.

Der beizulegende Zeitwert abzliglich der VerduBerungskosten ist der Betrag, der
durch den Verkauf eines Vermdgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit in einer Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandi-

gen, vertragswilligen Parteien nach Abzug der VerduBerungskosten erzielt wer-
den konnte.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdgenswertes bzw. der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung
eines Wertminderungsaufwandes in Héhe des Unterschiedsbetrages. Wertminde-
rungsaufwendungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
~Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen® erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung fihrt - auBer bei Firmenwerten (siehe
Punkt 4.1.1.2.) - zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren
Wert aus fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten und erzielbarem Betrag. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde,
ist der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den
berichtigten Buchwert des Vermdgenswerts, abzlglich eines etwaigen Restbuch-
wertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

3.1.3.8 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und
ausschlieBlich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteige-
rungen dienen, stellen als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Fi-
nanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet. Der
Buchwert enthélt die Kosten flir den Ersatz eines Teils einer bestehenden, als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie zum Zeitpunkt des Anfalls dieser Kosten,
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sofern die Ansatzkriterien erfiilit sind. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten
der laufenden Instandhaltung dieser Immobilien. In den Folgeperioden werden

als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur
Ganze aus Grundstlicken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und
somit nicht planmé&Big abgeschrieben werden. Die als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Immobilien werden jahrlich auf eine mdgliche Wertminderung Uberpriift.
Falls sich Ereignisse oder verénderte Umstdnde ergeben, die auf eine mogliche

Wertminderung hindeuten, werden Wertminderungsprifungen haufiger durchge-
fahrt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abge-
hen oder wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kinftiger wirt-
schaftlicher Nutzen aus ihrem Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verlus-
te aus der Stilllegung oder dem Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen

Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der Stilllegung oder VerauBerung er-
fasst.

3.1.3.9 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der
Konzern Uber maBgeblichen Einfluss verfligt und das weder ein Tochterunter-
nehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen
in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuzlglich nach dem Erwerb eingetretener
Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unter-
nehmens erfasst. Der mit einem assoziierten Unternehmen verbundene Ge-
schafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht
planméBig abgeschrieben. Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt der Kon-
zern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns beim assoziierten Un-
ternehmen die Berlcksichtigung eines zusatzlichen Wertminderungsaufwands
erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns am Erfolg des
assoziierten Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unter-
nehmens erfasste Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines Anteils eben-
falls unmittelbar im Eigenkapital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstel-
lung Uber Verdnderungen des Eigenkapitals aufgenommen. Gewinne und Verlus-
te aus Transaktionen zwischen dem Konzern und dem assoziierten Unternehmen
werden entsprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir &hnliche
Geschaftsvorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstédnden des assoziier-
ten Unternehmens und des Konzerns stimmen Uberein.

3.1.3.10 Finanzielle Vermogenswerte

3.1.3.10.1 Allgemeine Regelungen

12



Autobahnen- und SchnellstraBBen- Anlage 5
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhidngigkeit des
Einzelfalles entweder als zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte
(»available for sale™), als Kredite und Forderungen oder als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert (,at fair value™) zu bewertete finanzielle Vermégenswerte
eingeteilt. Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bestehen derzeit
nicht.

Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermégenswerte
erfolgt jeweils zum Erflillungstag. Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei
der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von
anderen Finanzinvestitionen als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, werden darUber hinaus bei der erstmaligen Erfassung
Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem Erwerb des Vermodgenswertes zuzu-
rechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeit-
punkt vorgenommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird.
Eine Trennung eingebetteter Derivate vom Basisvertrag ist grundsétzlich nicht
erforderlich, da im Falle eingebetteter Derivate der Basisvertrag zum beizulegen-
den Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien
erfolgt nach ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zu-
ldssig sind und erforderlich erscheinen, zum Ende eines jeden Geschiéftsjahres
vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten
gehandelt werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geld-
kurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fir die kein
aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungstechniken ermit-
telt. Vorrangig analysiert die ASFINAG dazu die diskontierten Cashflows unter
Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und stichtagsbezogener Fremd-
wahrungs-Wechselkurse.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines fi-
nanziellen Vermégenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten
vorliegt.
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3.1.3.10.2 Zur VeréduBerung verfligbare finanzielle Verm6genswerte

Zur VerduBerung verflUgbare finanzielle Vermdgenswerte sind alle nicht-
derivativen finanziellen Vermdgenswerte und solche die nicht zwingend einer an-
deren Kategorie nach IAS 39 angehdren. Bei der ASFINAG wurden vor allem die
nach nationalen gesetzlichen Vorschriften verpflichtend zu haltenden Wertpapiere
zur Deckung der Verpflichtungen gegenuber Mitarbeitern dieser Kategorie zuge-
ordnet, die in der Bilanzposition ,Andere Wertpapiere und Finanzinvestitionen®
ausgewiesen werden. Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerdufBerung
gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der
auf Basis von Borsekursen bzw. von der Depot fliihrenden Bank bekannt gegebe-
nen Kurswerten zum Bilanzstichtag ermittelt wird. Die nicht realisierten Gewinne
oder Verluste werden direkt im Eigenkapital, in der Bewertungsricklage gemaf
IAS 39, erfasst.

Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs
auf die Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden" erfasst.

Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermdgenswert ausgebucht wird oder
an dem eine Wertminderung festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital er-
fasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst. Der Betrag der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz
zwischen den fortgeflhrten Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegen-
den Zeitwert, abzuglich etwaiger, bereits friither ergebniswirksam erfasster Wert-
berichtigungen. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur Ver-
auBerung verflgbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst.
Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten werden ergebniswirksam erfasst, wenn
sich der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des Instruments objektiv auf ein
Ereignis zurlckfihren lasst, das nach der ergebniswirksamen Erfassung der
Wertminderung aufgetreten ist.

3.1.3.10.3 Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit
festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert
sind. Diese Vermdgenswerte werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten abzlig-
lich Wertberichtigungen fur Wertminderungen bewertet. Fortgefiihrte Anschaf-
fungskosten werden unter Berlcksichtigung samtlicher Disagi und Agi beim Er-
werb berechnet und beinhalten samtliche GebUlhren, die ein integraler Teil der
Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis er-
fasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind,
sowie im Rahmen von Amortisationen.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt
sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermd-
genswerts und dem Barwert der erwarteten klnftigen Cashflows (mit Ausnahme
kinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle). Finanzielle Vermogenswerte,
die fur sich gesehen bedeutsam sind, werden individuell auf Wertminderung un-
tersucht. Bei Vermdgenswerten, die fir sich gesehen nicht bedeutsam sind, er-
folgt die Uberpriifung auf Wertminderung nicht individuell. Kommt es zu keiner
individuellen Wertminderung, wird der finanzielle Vermogenswert mit anderen
Vermogenswerten mit vergleichbarem Ausfallsrisiko zu einer Gruppe zusammen-
gefasst, die auf Gruppenebene auf eine Wertminderung untersucht wird. Bei For-
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derungen aus Lieferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorge-
nommen, wenn objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insol-
venz oder signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), daftir vorlie-
gen, dass nicht alle falligen Betrdge gemaB den urspriinglich vereinbarten Rech-
nungskonditionen eingehen werden.

Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichti-
gungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam er-

fasst. Eine Ausbuchung der Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich einge-
stuft werden.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtspe-
rioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der
Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefUhrt werden, wird die friher
erfasste Wertberichtigung riickgadngig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hohe
nach auf die fortgefUhrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung
beschréankt. Die Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst.

3.1.3.10.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermé-
genswerte (,,at fair value“) / Derivate

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermo-
genswerte enthalten derzeit lediglich Derivate, die als zu Handelszwecken gehal-
tenen finanziellen Vermdgenswerte gelten. Sonstige Finanzinvestitionen, die als
zu Handelszwecken gehalten klassifiziert wurden, bestehen derzeit nicht. Vom
Wahlrecht der ergebniswirksamen Bewertung des Finanzvermogens zum beizule-
genden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Enthélt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesam-
te strukturierte Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ter finanzieller Vermbgenswert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n)
Derivat(e) verdndert/verdndern die ansonsten anfallenden Zahlungsstrome aus
dem Vertrag nur unerheblich oder eine Abspaltung des eingebetteten Derivats ist
unzulassig.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermdgenswerten werden erfolgs-
wirksam erfasst.

3.1.3.10.5 Ausbuchung finanzieller Vermbégenswerte

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermégenswerts
oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermdgenswerte) wird ausge-
bucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erflllt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermd-
genswert sind ausgelaufen.

e Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows
aus finanziellen Vermogenswerten zurlick, Ubernimmt jedoch eine vertrag-
liche Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzdge-
rungen an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedin-
gungen in IAS 39.19 erflllt (,pass-through arrangement").
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e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem fi-
nanziellen Vermoégenswert Ubertragen und hat

(a) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, Ubertragen oder hat

(b) im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zu-

rickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht Uber den Vermdgenswert tber-
tragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermo-
genswert Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem
Eigentum an diesem Vermoégenswert verbunden sind, weder (bertrdgt noch zu-
rlickbehélt und auch die Verfligungsmacht an dem (bertragenen Vermdgenswert
zurlickbehalt, erfasst der Konzern den Ubertragenen Vermdgenswert weiter im
Umfang seines anhaltenden Engagements.

3.1.3.10.6 Vorréte

Vorrate sind Vermogenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschéaftsbetrieb
gehalten werden oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen ver-
braucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermdgen im Wesentlichen Betriebsstoffe,
die fUr die StraBenerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe
erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und NettoverduBe-
rungswert, die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durch-
schnittspreisverfahren. Wertberichtigungen flir veraltete Betriebsstoffe werden
Uber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen von Vorraten werden
in die Gewinn- und Verlustrechung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.1.3.10.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in der Bilanz umfassen den Kas-
senbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer
ursprunglichen Falligkeit von weniger als drei Monaten. Fir Zwecke der Konzern-
geldflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente die
oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen.

3.1.3.11 Finanzielle Schulden

3.1.3.11.1 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizule-
genden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abzlglich der mit der Kreditauf-
nahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonsti-
ger Unterschied zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag
wird Gber die Laufzeit der Finanzierung verteilt realisiert und im Finanzergebnis
ausgewiesen. Die Folgebewertung erfolgt somit zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.
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3.1.3.11.2  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, iibrige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei
Entstehen der Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhalte-
nen Leistungen. In der Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Sonstige, nicht aus den Leistungsbeziehungen re-
sultierende Verbindlichkeiten werden mit ihrem Zahlungsbetrag angesetzt. Lang-
fristige sonstige Verbindlichkeiten werden entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst
und mit dem Barwert angesetzt.

3.1.3.11.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schul-
den / Derivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzie-
rung und Bewertung die Anleihen und Darlehen (Grundtransaktionen) mit Deri-
vaten als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden kategorisiert und entsprechend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Ebenso wurden Anleihen, die derivative Elemente wie z. B.
Zinszahlungen in abweichender Wéhrung enthalten, zur Vermeidung einer ge-
sonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden um-
fassen die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere
finanzielle Schulden, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden klassifiziert werden. Unter
die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden fallen vor allem Finanz-
derivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden grundsatzlich zum vertraglichen
Tilgungskurs bei Falligkeit zurlick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
vor Falligkeit analysiert die ASFINAG die diskontierten Cashflows unter Zugrun-
delegung stichtagsbezogener Zinskurven und stichtagsbezogener Fremdwéh-
rungs-Wechselkurse.

3.1.3.11.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegen-
de Verpflichtung erflllt oder geklindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld des-
selben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausge-
tauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich ge-
andert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung
der urspringlichen Schuld und Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Diffe-
renz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

3.1.3.11.5 Finanzderivate

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Fremdwahrungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wé&hrungsrisiken ab-
zusichern. Diese Finanzderivate gelten als zu Handelszwecken gehaltene Finanz-
instrumente und werden somit zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum bei-
zulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Finanzderivate werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn

17



Autobahnen- und Schnellstra3en- Anlage 5
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender
Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermaflen ermittelt:
Die einzelnen Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition wer-
den mit dem laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entspre-
chenden Wahrung (EUR, CHF, JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition
aufsummiert.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanz-
derivaten werden sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente desig-
niert und wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
nach IAS 39 (Hedge Accounting) nicht an. Um Ansatz- und Bewertungsinkon-
gruenzen zu vermeiden wurden stattdessen die finanziellen Schulden, deren Risi-
ken mit abgeschlossenen Derivaten abgesichert wurden, als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Fair Value Option) (siehe Punkt 4.19.).

3.1.3.12 Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern

3.1.3.12.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Mitarbei-
ter in Osterreich, deren Arbeitsverhéaltnis vor dem 01.01.2003 begann, bei Kin-
digung durch den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abferti-
gungszahlung zu leisten. Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem
bei Abfertigungsanfall maBgeblichen Bezug abhdngig und betrdagt zwischen zwei
und zwdlf Monatsbezligen. Fir diese Verpflichtung wird eine Ricksteliung gebil-
det.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kinftigen
Zahlungen bis zu jenem Zeitpunkt angesammelt, in dem die Anspriiche bis zu
ihrem Hochstbetrag entstehen (25 Jahre). Ein Unterschied zwischen dem auf Ba-
sis der zugrunde gelegten Annahmen im Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag
und dem tatséchlich eingetretenen Wert (,versicherungsmathematischer Gewinn
/ Verlust™) wird sofort erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unverfall-
barkeit linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einflihrung oder Ande-
rung unverfallbar sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort
ergebniswirksam erfasst.

Fir alle nach dem 31.12.2002 begriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahlt
der Konzern monatlich 1,53% des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsor-
gekasse ein, in der die Beitrage auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt
und diesem bei Beendigung des Dienstverhdltnisses ausbezahlt oder als An-
spruch weitergegeben werden. Der Konzern ist ausschlieBlich zur Leistung der
Beitrage verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Personalaufwand erfasst
werden, flr das sie entrichtet wurden.
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3.1.3.12.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, in 2008 an ins-
gesamt 12 (2007 13) Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand
Pensionszahlungen zu leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht
kein flr diesen Zweck gebundenes Planvermdgen gegeniber. Die Verpflichtun-
gen werden jedes Jahr durch qualifizierte und unabhéangige Versicherungsma-
thematiker bewertet.

Die Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren
der laufenden Einmalprédmien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bej
diesem Verfahren werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kinf-
tigen Zahlungen Uber jenen Zeitraum angesammelt, in dem die jeweiligen An-
spruchsberechtigten diese Anspriiche erwerben. Ein Unterschied zwischen dem
im Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag und dem tatsdchlich eingetretenen
Wert (,versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust") wird sofort erfolgswirk-
sam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unverfall-
barkeit linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfihrung oder Ande-
rung unverfallbar sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort
ergebniswirksam erfasst.

3.1.3.12.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern
verpflichtet, an Mitarbeiter Jubildumsgelder nach MaBgabe der Erreichung be-
stimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren) zu leisten. Die Bewertung dieser
sonstigen langfristigen Verpflichtungen gegenliber Mitarbeiter erfolgt nach der
fUr leistungsorientierte Abfertigungsverpflichtungen angewendeten Methode (Me-
thode der laufenden Einmalpramien - siehe Punkt Abfertigungsverpflichtungen).
Versicherungsmathematische Gewinn- oder Verluste werden sofort ergebniswirk-
sam erfasst.

3.1.3.13 Rickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige
(gesetzliche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignis-
ses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung
der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schéatzung der Hohe der
Verpflichtung maéglich ist. Sofern der Konzern fiir eine passivierte Rickstellung
zumindest teilweise eine RlUckerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versiche-
rungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert erfasst, so-
fern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Rickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich der Erstattung
ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich,
werden Rlckstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im
Einzelfall erforderlich, die flr die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im
Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Erh6éhung der Rickstel-
lungen als Finanzaufwendungen erfasst.
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3.1.3.13.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemafl Abschnitt III (6) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung
des Bundes, die im BundesstraBengesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen,
zu bauen und zu erhalten, mit Wirkung vom 1.1.1997 auf die ASFINAG Uberge-
gangen. Fir zukdnftige Erhaltungsverpflichtungen wird in Form einer Rickstel-
lung gemaB IFRIC 12 vorgesorgt, die verteilt Uber den Zeitraum bis zum friihest
maoglichen Klndigungszeitpunkt aufgebaut wird.

3.1.314 Leasingverhaltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf
Basis des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlus-
ses getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erflllung der vertraglichen
Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdégenswerts oder be-
stimmter Vermogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf
die Nutzung des Vermdgenswerts einrdumt. Bei einer wesentlichen Anderung der
Charakteristika und Modalitéten des Leasingverhéltnisses, kann eine Neubeurtei-
lung des Leasingverhadltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden.

Die ASFINAG Gruppe ist Leasingnehmer in Operating-Leasingverhaltnissen, bei
denen nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken Ubertragen werden. Leasingzahlungen fiir Operating-Leasingverhéltnisse
werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Leasingverhaltnisse in der ASFINAG beschréanken sich auf Kopiermaschinen,
Faxgerate etc. und sind als nicht wesentlich einzustufen.

3.1.3.15 Aufwands- und Ertragsrealisierung, Umsatzsteuer

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nut-
zen an den Konzern flieBen wird und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt
werden kann. Ertrdge sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegen-
leistung zu bemessen. Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben
bleiben unberucksichtigt.

Die Benutzung der osterreichischen Autobahnen und SchnelistraBen ist geméas
§ 1 BStMG (BundesstraBen-Mautgesetz) fir alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im
am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Frucht-
genussrechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdaumt, die dsterreichi-
schen Autobahnen und SchnellstraBen zu betreiben und fir deren Benutzung
Maut einzuheben. Die Art der Mauteinhebung richtet sich nach dem hdéchstzulas-
sigen Gesamtgewicht des Fahrzeuges.

Flr Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen hdchstzuldssigem Gesamtgewicht (Pkw,
Motorrader, Wohnmobile) besteht Vignettenpflicht. Vignetten kdnnen fir einen
Zeitraum von einem Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Die
Erlése aus dem Verkauf von Vignetten werden daher entsprechend zeitanteilig
erfasst. Der Vertrieb der Vignetten erfolgt Uber Vertriebsorganisationen (z.B. Au-
tofahrerklubs, Tobaccoland) sowie Direktvertragspartner (z.B. Tankstellen), die
fur die getatigten Umsatze eine Provision erhalten.
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Lkw, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen hdchstzuldssigem Ge-
samtgewicht unterliegen der fahrleistungsabhangigen Maut. Diese wird (ber ein
elektronisches Mautsystem eingehoben d. h. beim Durchfahren des jeweiligen
Mautabschnittes wird der entsprechende Tarif automatisch anhand der im Fahr-
zeug angebrachten GO-Box belastet. Die Anzahl der Achsen sowie die gefahre-
nen Kilometer bestimmen die Hohe der Maut. Die Mauterlése werden entspre-
chend der erbrachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay Aufladung der GO-Box
somit entsprechend abgegrenzt.

Von der allgemeinen Vignetten- und Mautpflicht ausgenommen sind sechs Son-
dermautstrecken, auf denen fiir alle Fahrzeuge direkt bei den jeweiligen Maut-
stellen eine erhohte fahrleistungs- und streckenabhéngige Maut eingehoben wird.
Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenuss-
rechtsvertrag auch verpflichtet, das dsterreichische Autobahnen- und
Schnelistraennetz zu erweitern. Die ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistun-
gen flr neue Autobahnen und SchnellstraBen im Austausch gegen eine Erhdohung
des immateriellen Vermdgenswertes Fruchtgenussrecht d.h. des Rechts, auf den
neu errichteten Autobahn- und SchnellstraBenstrecken Maut einzuheben. Die Er-
richtungseriose und -kosten werden dabei nach MaBgabe des Fertigstellungsgra-
des erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird ermittelt, indem die bis zum Bilanzstich-
tag bereits angefallenen Errichtungsaufwendungen zu den insgesamt erwarteten
Errichtungsaufwendungen bis zur Projektfertigsteliung ins Verhéltnis gesetzt
werden. Grundsatzlich werden die tatséchlich entstandenen Kosten ohne Ge-
winnaufschlag an den Bund weiterverrechnet.

Der Zinsaufwand umfasst die flr aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallen-
den Zinsen, zinsenahnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die
sonstigen Finanzertrage beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln
und der Investition in Finanzvermdégen realisierten Zinsen, Dividenden und &hnli-
che Ertrage, Gewinne und Verluste aus der VerduBerung von Finanzvermdgen
sowie Wertminderungsaufwendungen und Wertaufholungsertrige. Weiters wer-
den im Finanzergebnis auch die Wertanderungen von erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfassten finanziellen Vermégenswerten und Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Divi-
denden erfolgt zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschiittung.

Ertrage aus Operating-Leasingverhaltnissen bei als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhéltnisse erfasst.

Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug der Um-
satzsteuer erfasst, mit Ausnahme folgender Falle:

e Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefal-
lene Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehérde eingefordert werden kann,
wird die Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermégenswerts
bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Um-
satzsteuerbetrag angesetzt. Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuer-
behorde erstattet oder an diese abgefiihrt wird, wird in der Konzern-Bilanz
unter Forderungen bzw. Schulden erfasst.
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3.1.3.16 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Si-
cherheit daflr besteht, dass die Zuwendungen gewé&hrt werden und das Unter-
nehmen die damit verbundenen Bedingungen erflllt. Im Falle von aufwandsbe-
zogenen Zuwendungen werden diese planmafBig als Ertrag Uber den Zeitraum
erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden Aufwendungen, die
sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich die Zuwendung auf einen
Vermogenswert, wird diese anschaffungs- oder herstellungskostenmindernd er-
fasst und Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden Vermdgenswerts
linear erfolgswirksam aufgeldst.

3.1.3.17 Ertragssteuern

Die Ertragsteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und berlcksichtigt kinf-
tige Steueranspriche und -schulden. Die tatséchlichen Steuererstattungsansprii-
che und Steuerschulden fur die laufende und die friheren Perioden werden mit
dem Betrag bemessen, in dessen H6he eine Erstattung von der Steuerbehdrde
bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird. Der Berechnung des Be-
trages werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bi-
lanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital
erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im
Eigenkapital erfasst.

Steuerlatenzen werden unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode errechnet.
Kinftige Steueranspriiche und -schulden spiegeln die Steuereffekte der zum Bi-
lanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem Wertansatz der
Vermogensgegenstande und Schulden laut IFRS-Konzernbilanz und dem steuerli-
chen Wertansatz wider.

Aktive und passive latente Steuern werden unter Verwendung der erwarteten
Steuersatze flr das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Aus-
gleichs der temporaren Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die
Steuersdtze und Steuervorschriften verwendet, die zum Bilanzstichtag glltig o-
der angekindigt sind. Das AusmafB der aktiven und passiven latenten Steuern
spiegelt die Steuerauswirkungen wider, die sich nach Einschétzung des Unter-
nehmens zum Bilanzstichtag ergeben wirden, wenn die Buchwerte des Vermo-
gens realisiert und die Schulden beglichen wirden. Aktive und passive latente
Steuern werden fir alle tempordren Differenzen ohne Riicksicht darauf, wann
wahrscheinlich ein Umkehreffekt eintreten wird, berlcksichtigt.

Latente Steuerschulden werden fur alle zu versteuernden temporédren Differen-
zen erfasst, mit Ausnahme der:

e latenten Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder
Firmenwerts oder eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bei einem Ge-
schaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschiuss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jah-
resergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e latenten Steuerschuld aus zu versteuernden temporéren Differenzen, die
im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziier-
ten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitli-

22



Autobahnen- und SchnellstraBBen- Anlage 5
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

che Verlauf der Umkehrung der temporéren Differenzen gesteuert werden
kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in
absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Aktive latente Steuern werden flr alle abzugsféhigen temporéren Differenzen,
noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergut-
schriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genligend steu-
erbare Gewinne vorhanden sein werden, gegen die die abzugsfahigen temporé-
ren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und
Steuergutschriften verwendet werden kdnnen, mit Ausnahme von:

e latenten Steueransprichen aus abzugsféhigen temporéren Differenzen, die
aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld
bei einem Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammen-
schluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das unter-
nehmensrechtliche Jahresergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis be-
einflusst, und

e latenten Steueranspriichen aus zu versteuernden temporaren Differenzen,
die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assozi-
ierten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in absehbarer Zeit
nicht umkehren werden und kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis
zur Verfligung stehen wird, gegen das die temporaren Differenzen ver-
wendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unbericksichtigten sowie der Buch-
wert der gebildeten aktiven latenten Steuern neu eingeschatzt. Jene bisher nicht
aktivierten kinftigen Steueranspriche werden in dem Ausmaf beriicksichtigt, in
dem es wahrscheinlich geworden ist, dass der zuklinftige steuerbare Gewinn die
Verwendung der aktiven latenten Steuern zuldsst. Im Gegensatz dazu wird der
Buchwert der aktivierten kilnftigen Steueranspriiche in jenem AusmafB wertbe-
richtigt, in dem es nicht langer wahrscheinlich ist, dass in Zukunft genligend
steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kiinftigen Steueranspriiche
vorhanden sein werden.

Klnftige Steueranspriche und -schulden werden direkt mit dem Eigenkapital
verrechnet oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die
in derselben oder in einer anderen Periode mit dem Eigenkapital verrechnet oder
diesem gutgeschrieben werden, inklusive Wechselkursdifferenzen, die sich aus
der Umrechnung von konzerninternen Darlehen ergeben.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn
der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsdchlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese
sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben
Steuerbehorde erhoben werden.
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

4.1

4.1.1 Immaterielle Vermogenswerte

Anzahlung auf

Anlage 5

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND FIRMENWERT

Immaterielle Fruchtgenuss- Anzahlung Frucht- Rechte und immaterielles

Vermogenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermogen Summe
Anschaffungskosten

Stand am 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01 45.161.067,98 153.032.137,39 440.488,50  11.004.090.404,10
Zugédnge 106.946.505,88 333.943.108,61 4.930.148,51 0,00 67.515,00 445.887.278,00
Umbuchungen 224.112.193,15 -224.058.957,41 2,689.061,03 0,00 -407.561,00 2.334.735,77
Abgénge -40.001,62 0,00 -334.037,46 0,00 0,00 -374.039,08
Stand am 31.12,2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 52.446.240,06 1563.032.137,39 100.442,50 11.451.938.378,79
Abschreibungen

Stand am 31.12.2007 0,00 0,00 16.810.149,06 0,00 0,00 16.810.149,06
Abschreibung 0,00 0,00 5.929.032,79 0,00 0,00 5.929.032,79
Abgénge 0,00 0,00 -210.352,51 0,00 0,00 -210.352,51
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2008 0,00 0,00 22.528.829,34 0,00 0,00 22.528.829,34
Buchwert 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01 28.350.918,92 153.032.137,39 440.488,50  10.987.280.255,04
Buchwerte 31.12.2008 10.190.690.774,63 1.055.668.784,21 29.917.410,72 153.032.137,39 100.442,50  11.429.409.549,45

Immaterielle

Anzahlung auf

Fruchtgenuss- Anzahlung Frucht- Rechte und immaterielles
Vermogenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermogen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 31.12.2006 9.415.277.568,61 879.182.329,89  26.650.249,53 153.032.137,39 1.003.820,92 10.475.146.106,34
Zugdnge 184.027.458,53 326.726.445,59 7.220.255,64 0,00 357.589,25 518.331.749,01
Umbuchungen 260.719.439,38 -260.124.142,47  11.315.209,43 0,00 -920.921,67 10.989.584,67
Abgédnge -352.389,30 0.00 -24.646,62 0.00 0,00 -377.035,92
Stand am 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01  45.161.067,98  153.032.137,39 440.488,50  11.004.090.404,10
Abschreibungen
Stand am 31.12.2006 0,00 0,00 12.389.870,41 0,00 0,00 12.389.870,41
Abschreibung 0,00 0,00 444492527 0,00 0,00 4.444 92527
Abgange 0,00 0,00 -24.646,62 0,00 0,00 -24.646,62
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Stand am 31,12.2007 0,00 0,00 16.810.149,06 0,00 0,00 16.810.149,06
Buchwert 31.12,2006 9.415.277.568,61 879.182.329,89  14.260.379,12 153.032.137,39 1.003.820,92  10.462.756.235,93
Buchwert 31.12.2007 9.859.672.077,22 945.784.633,01  28.350.918,92 153.032.137,39 440.488,50  10.987.280.255,04

4.1.1.1 Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Gesetzliche Grundlagen flir die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im
Fruchtgenussvertrag (1997), im ASFINAG Erméchtigungsgesetz (1997) und im
BundesstraB3enlbertragungsgesetz (2001).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das
Recht der FruchtnieBung (§8§ 509 ABGB) an den im BStG definierten StraBenzii-
gen (BundesstraBen A = Bundesautobahnen, mehrspurige BundesstraBen S =
SchnellstraBen und BundesstraBen B) einschlieBlich der Brlicken, Tunnels und
Gebirgsengpassen, rlckwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich
eingeraumt. In raumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der FruchtnieBung auf
alle Grundflachen und baulichen Anlagen samt Zubehdr und Einrichtungen, die
gem. § 3 BundesstraBengesetz 1971 Bestandteil dieser BundesstraBen sind.
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Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung die Einhebung von Benltzungsgeblhren und Mauten
von samtlichen Nutzern der (ibertragenen Stral3en vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung)
gerechnet, die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrver-
kehr und hoheren Mauteinnahmen fihren.

4.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert resultiert zur Ganze aus dem Erwerb der EUROP-
PASS LKW-Mautsystem GmbH in 2005.

Der Firmenwert wurde zur Uberprifung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Kon-
zern als Ganzes zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschaftsfeldes der
ASFINAG und der engen Zusammenarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften
zur Erreichung des einheitlichen Konzerngeschaftsmodells stellt der Gesamtkon-
zern die kleinste selbstdndige zahlungsmittelgenerierende Einheit dar, die von
den Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusammenschluss profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter
Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmens-
leitung flr einen Zeitraum von 6 Jahren genehmigten Finanzplanen basieren, Fir
die nachsten 5 Jahre werden die Daten eines Prognosemodells herangezogen,
danach wird eine ewige Rente gerechnet.

Der fUr die Cashflow-Prognosen der nachsten 6 Jahre verwendete Abzinsungssatz
betragt zum 31.12.2008 5,09% (31.12.2007 5,22%) Fir den Zinssatz wurden
die gewogenen durchschnittlichen Kapitalkosten des Unternehmens herangezo-
gen, die noch an die mit dem Vermodgenswert verbundenen Risiken des Cash
Flows angepasst wurden.

Der sich danach ergebende positive Cashflow unterliegt einer unterstellten
Wachstumsrate von 0,25 %.

Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unter-
nehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberprifung der Werthaltigkeit des
Firmenwertes erstellt hat und die unterstellte Wachstumsrate festgestellt wurde.

Ausgabenseitig werden als Basis flr den Neubau und die bauliche Erhaltung die
Vorhaben gemé&B Regierungsubereinkommen (Stand 02/2009 inkl. Konjunktur-
paket) herangezogen.

Einnahmenseitig werden Verkehrs- und Preissteigerungen bei den der Vignetten-
pflicht unterliegenden Kraftfahrzeugen und bei den der kilometerabhé&ngigen
Maut unterliegenden Verkehrsteilnehmern auf Basis bisheriger Erfahrungswerte
mit eingerechnet.

Die Uberprifung auf eine mégliche Wertminderung des aktivierten Firmenwertes

ergab in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr keinen Abwertungsbedarf, weil
der erzielbare Betrag den Buchwert Ubersteigt.
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Anlage 5

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verninftigem Er-
messen grundsatzlich mdgliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nut-
zungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannah-
men dazu fuhren kénnte, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden

Einheit ihren erzielbaren Wert wesentlich Ubersteigt.

SACHANLAGEN

4.2

Technische Betriebs- und Fahrzeuge und Geleistete
Anlagen u. Geschifts~ Mobilien zur Anzahlungen und

Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung Betriebsfithrung Anlagen in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 31.12.2007 20.908.090,69 169.342.997,56 323.407.734,99 20.217.250,12 76.514.570,58 79.318.247,84 689.709.891,78
Zugdnge 9.672,46 5.186.320,13 17.076.173,52 3.043.487.21 17.787.119,33 58.757.502,97 101.860.275,62
Umbuchungen 66.449,76 5.150.100,46 19.133.294,50 97.252,26 348.967,72 -27.011.114,97 -2.215.050,27
Abgénge 0,00 -102.067,12 -533.718,89 -1.080.053,23 -3.182.053,55 -493.561,24 -5.391.454,03
Stand am 31.12.2008 20.985.212,91 179.577.351,03 359.083.484,12 22.277.936,36 91.468.604,08 110.571.074,60 783.963.663,10
Abschreibungen
Stand am 31.12.2007 10.902,40  77.198.131,03 78.876.684,99 11.535.584,19 33.890.196,96 866.740,83 202.378.240,40
Abschreibung 0,00 9.908.180,98 40.653.356,17 2.929.191.,69 7.619.903,62 5.171.659,30 66.282.281,76
Abgange 0,00 -58.266,69 -258.029,19 -1.018.953,58 -2.840.284,02 0,00 -4.175.533,48
Umbuchungen 0,00 -258,80 -18.509,85 9.528,13 9.780,52 -540,00 0,00
Zuschreibungen -10.902,40 0,00 X 0,00 0,00 0.00 -10.902,40
Stand am 31.12.2008 0,00  87.047.786,52 119.253.502,12 13.455.350,43 38.679.597,08 6.037.860,13 264.474.096,28

Buchwert 31.12.2007 20.898.188,29  92.144.866,53 244.531.050,00 8.681.665,93 42.624.373,62 78.451,507,01 487.331.651,38
Buchwerte 31.12.2008 20.985.212,91  82.529.564,51 239.829.982,00 8.822,585,93 52.789.007,00 104.533.214,47 519.489.566,82

Technische Betriebs- und Fahrzeuge und Geleistete

Anlagen Geschifts- Mobilien zur Anzahlungen und

Sachanlagen Grundstiicke Bauten und Maschinen ausstattung Betriebsfiihrung Anlagen in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 31.12.2006 20.587.823,90 157.471.895,38 274.882.240,48 17.973.518,66 57.968.917,49 94.218.973,47 623.103.369,38
Zugénge 43.934,71 6.566.695,32 16.067.437,69 3.471.623,38 21.545.565,41 34.649.485,18 82.344.741,69
Umbuchungen 493.169,08 5.443.379,46 33.418.363,43 84.312,57 217.591,12 -49.550.210,81 -9.893.395,15
Abgénge -215.837.00 -138.972,60 -960.306,61 -1.312.204,49 -3.217.503,44 0,00 -5.844.824, 14
Stand am 31.12.2007 20.909.090,69  169.342.997,56 323.407.734,99 20.217.250,12 76.514.570,58 79.318.247,84 689.709.891,78
Abschreibungen
Stand am 31.12.2006 0,00 65.340.330,11 44.830.218,48 9.503.975,73 27.544.200,49 544.836,00 147.763.560,81
Abschreibung 10.902,40  11.807.963,26 34.773.554,92 3.285.347,64 9.201.504,63 325.360,83 59.504.633,68
Abgénge 0.00 -50.162,34 -728.738,94 -1.253.687,37 -2.857.365,44 0,00 -4.889.954,09
Umbuchungen 0,00 0,00 1.650,53 -51,81 1.857,28 -3.456,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2007 10.902,40  77.198.131,03 78.876.684,99 11.535.584,19 33.890.196,96 866.740,83 202.378.240,40

Buchwert 31.12.2006

20.587.823,90

92.131.565,27

230.052.022,00

8.469.542,93

30.424.717,00

93.674.137,47

475.339.808,57

Buchwert 31.12.2007

20.898.188,29

92,144.866,53

244.531.050,00

8.681.665,93

42.624.373,62

78.451.507,01

487.331.651,38

In der Berichtsperiode wurden keine Wertminderungsaufwendungen erfasst. Im
Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfandet.
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4.3 ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Immaterielle

Investitionszuwachsprimie Vermogenswerte Sachanlagen Summe
Stand 01.01.2007 40.772,35 318.262,49 359.034,84
Zugéange 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgénge 0,00 0,00 0,00
Aufldsungen -13.590,80 -106.087,48 -119.678,28
Stand 31.12.2007 27.181,55 212.175,01 239.356,56
Stand 01.01.2008 27.181,55 212.175,01 239.356,56
Zugange 0,00 0,00 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Abgénge 0,00 0,00 0,00
Aufldsungen -13.590,80 -106.087,48 -119.678,28
Stand 31.12,2008 13.590,75 106.087,53 119.678,28

Anlage 5

In 2002 und 2003 erhielt das Unternehmen eine 10%ige Investitionszuwachs-
pramie fUr Investitionen in das LKW-Mautsystem. In 2006 kam es zu einem in-
ternen Anlagenverkauf, der dazu flhrte, dass ein GroBteil der Prédmie durch den
Abgang der Anlagen als Ertrag realisiert wurde.

Die verbleibende Investitionszuwachspramie wird verteilt (ber die Nutzungsdauer
der einzelnen Anlagen als abschreibungsmindernd erfasst.

4.4  ALS FINANZINVESTITIONEN GEHALTENE IMMOBILIEN

2008

2007

Buchwert Stand 01.01.

Zugange
Abgdnge
Umbuchungen

Wertminderungsaufwendungen

Wertaufholungen

32.054.894,87

864.914,75
-634.009,95
-119.685,50
-342.019,22

469.368,89

36.168.276,32

696.771,87
-4.026.878,11
-1.096.189,52
-65.025,91
377.940,22

Buchwert Stand 31.12.

32.293.463,84

32.054.894,87

Anschaffungskosten

Kumulierte Wertminderungen

47.031.364,98

14.737.901,14

47.028.262,66

14.973.367,79

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgefUhrten Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt.

Der beizulegende Zeitwert am 31.12.2008 betragt
(31.12.2007 47.694.290,79).

EUR 60.769.405,17
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Die Zeitwerte zum 31.12.2007 wurden auf Basis von in der Vergangenheit er-
stellten Gutachten sowie durch Schatzung an Hand von m2-Preisen laut verof-
fentlichter Immobilienspiegel flir vergleichbare Grundstiicke festgelegt.

In 2008 wurde ein Grofteil der Grundstlicke (942 Grundstlcke) durch einen ex-
ternen Gutachter bewertet. Diese Bewertung erfolgt auf Basis einer vom Auf-
traggeber zur Verfligung gestellten Portfolioanalyse, weiters wurden Luftbilder
zur Verflgung gestellt. Die Flachenwidmungsbestimmungen wurden seitens des
beauftragten Sachversténdigen fir jedes Grundstlick erhoben. Im Zuge der Gut-
achtenserstellung hat der beauftragte Sachversténdige umfangreiche Erhebun-
gen Uber angemessene und nachhaltig erzielbare Grundstlckspreise fur die ein-
zelnen Grundstlicke durchgeflhrt. (Grundpreiserhebungen bei den Gemeinden,
Landwirtschaftskammern, Bezirkslandwirtschaftskammern, Immobilienmaklern,
etc.).

Der beauftragte Sachverstandige ermittelte den Abschlag mittels eines Rating-
verfahrens. Fur dieses Verfahren wurden folgende relevante Kriterien beriicksich-
tigt:

- GroBe bei gegebener Widmung

- Form bei gegebener Widmung

- Nutzbarkeit bei gegebener Widmung

- Anbindung

- Neigung

- benachbarte ASFINAG Liegenschaften.

Durch diese zusatzlichen Informationen (welche vor 2008 noch nicht zur Verfi-
gung standen) wurde der Wert der Liegenschaften zum 31.12.2008 neu festge-
legt.

Im Zuge der Bereinigung der Grundstiicksdatenbank wurden im Vorjahr getéatigte
Wertminderungsaufwendungen in Hohe von EUR 469.368,89 (31.12.2007
EUR 377.940,22) durch Wertaufholungen wieder aufgehoben.

4.5 ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der
ASPO WehlistraBBe Projektentwicklungs- und -verwaltungs GmbH und der M6 Tol-
na Uzemeltetd Korlatolt Felel8sségl Tarsasag, die "at Equity” in den Konzernab-
schluss einbezogen wurde.

Der Beteiligungsansatz der ASPO WehlistraBe Projektentwicklungs- und -
verwaltungs GmbH zum 31.12.2008 betragt EUR 6.979,92 und der M6 Tolna
Uzemeltetd Korlatolt FelelGsségli Tarsasdg EUR 942,12. Die Entwicklung des Be-
teiligungsansatzes stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungsansatz zum 31.12.2007 7.964,15
+ anteiliges Eigenkapital (Zugang anteiliges Eigenkapital M6) 506,95
+ anteiliges Periodenergebnis -549,06
Beteiligungsansatz zum 31.12.2008 7.922,04

Die zusammengefassten Finanzinformationen Uber die ASPO WehlistraBe Projek-
tentwicklungs- und -verwaltungs GmbH stellen sich zum 31.12.2008 wie folgt
dar:
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31.12.2008 31.12.2007
Kurzfristige Vermogenswerte 17.184,08 32.981,26
Langfristige Vermdgenswerte 11.727,73 0,00
Summe Vermidgenswerte 28.911,81 32.,981,26
Eigenkapital 26.845,86 30.631,36
Kurzfristige Schulden 2.065,95 2.349,90
Langfristige Schulden 0,00 0,00
Summe Schulden 28.911,81 32.981,26
Ertrége 567,22 0,00
Aufwendungen -4.352,72 -4.368,64
Periodenergebnis -3.785,50 -4.368,64
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 26% -984,23 -1.135,85

Die zusammengefassten Finanzinformationen (iber der M6 Tolna Uzemeltetd Kor-

latolt Feleldsségli Tarsasag stellen sich zum 31.12.2008 wie folgt dar:

31.12.2008 31.12.2007

Kurzfristige Vermdgenswerte 157.880,36 0,00
Langfristige Vermogenswerte 0,00 0,00
Summe Vermdgenswerte 157.880,36 0,00
Eigenkapital 5.646,39 0,00
Kurzfristige Schulden 152.233,97 0,00
Langfristige Schulden 0,00 0,00
Summe Schulden 157.880,36 0,00
Ertrage 153.373,40 0,00
Aufwendungen -150.653,61 0,00
Periodenergebnis 2.719,79 0,00
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 16% 435,17 0,00
4.6 UBRIGES LANGFRISTIGES VERMOGEN

31.12,2008 31.12.2007
Ubrige langfristige Forderungen 184.908,45 29.228.548,07
Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 196.716,04 128.301,29
Wertpapiere und Finanzinvestitionen 2.559.900,48 3.074.211,23

Finanzderivate 45.638.944,86

34.608.774,35

Ubriges langfristiges Vermdgen 48.580.469,83

67.039.834,94

Die Ubrigen langfristigen Forderungen aus 2007 gegenliber dem den Bund aus
dem Titel der Abwicklung der Rlckforderungen aus der Brennermaut wurden
2008 mit der Dividendenausschlttung gegen verrechnet. Die bestehenden Ubri-
gen langfristigen Forderungen beinhalten Forderungen aus Zuschlissen gegen-
Uber Landern.
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Die sonstigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten Vorauszahlungen fiir
Benutzungsentgelte fiir Gemeinden und Wartungen fir einen Zeitraum von bis zu
30 Jahren.

Samtliche langfristigen Forderungen und Vermdgenswerte wurden nicht wertbe-
richtigt.

4.7 ERTRAGSSTEUERN

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragssteuern stellen
sich wie folgt dar:

2008 2007

Tatsdchliche Ertragssteuern
Aperiodische Ertragssteuern

127.682.568,35
3.502.439,22

105.947.557,25
0,00
Latenter Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und

der Auflésung von temporaren Differenzen
ausgewiesene Ertragssteuern

-18.859.610,00
112.325.397,57

107.511.859,00
213.459.416,25

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt
aus bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Kon-

zerns setzt sich fur die Geschaftsjahre 2008 und 2007 wie folgt zusammen:

31.12.2008

31.12.2007

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag

Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz)

441.261.579,60

110.315.395,35

862.537.968,79

215.634.492,20

Steueraufwand fiir Vorjahre -41.494,00 -271.650,95
Steuereffekt aus steuerlich nicht abzugsféhigen Betriebsausgaben 282.695,00 36.755,00
Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -15.335,00 -24.083,00
Steuerliche Auswirkungen aufgrund von Wertberichtigungen 0,00 -181.272,00
aufgrund Verfalls steuerlicher Verlustvortrége im laufenden Jahr 33.535,00 0,00
Firmenwert -1.734.825,00 -1.734.825,00
Kérperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag -17.013,00 0,00

Summe Steueraufwand (+) / Steuererstattung (-) laut Uberleitung

effektive Steuerquote

108.822.958,35

24,66%

213.459.416,25

24,75%
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Die kinftigen Steueranspriche und -schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie
folgt dar:

31.,12,2008 31.12.2007
Latente Ertragssteueranspriiche
Ubriges langfristiges Vermégen 0,00 14.861,00
Langfristige finanzielle Schulden 23.815.246,00 15.689.122,00
Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern 3.642.429,00 3.359.139,00
Ubrige langfristige Schulden 71.316,00 502.003,00
Kurzfristige finanzielle Schulden 793.090,00 1.094.426,00
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 5.956,00
Kurzfristige Rickstellungen 29.311.460,00 21.299.610,00
Verlustvortrag 0,00 33.535,00
Summe latente Ertragssteueranspriiche 57.633.557,00 41.998.651,00
Latente Ertragssteuerschulden
Immaterielle Vermdgenswerte 244.292,00 154.952,00
Sachanlagen 1.271.088,00 1.035.170,00
Ubriges langfristiges Vermégen 207.077,00 64.096,00
Langfriste finanzielle Schulden 8.722.234,00 11.854.209,00
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 609.232,00 0,00
Kurzfristige finanzielle Schulden 9.403.289,00 10.503.502,00
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 180,00 64.212,00
Ubrige kurzfristige Schulden 0,00 5.956,00
Summe latente Ertragssteuerschulden 20.457.392,00 23.682.096,00
Latente Ertragssteueranspriiche / - (-schulden) 37.176.165,00 18.316.555,00

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanla-
gen ergeben sich aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fir die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung im IFRS.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der
langfristigen und kurzfristigen finanziellen Schulden und der langfristigen und
kurzfristigen Schulden bzw. Vermoégen ergeben sich aus den Bewertungsunter-
schieden bei den Anleihen, Darlehen und damit im Zusammenhang stehenden
Swap-Geschaften.

Fir die vertragliche Verpflichtung die Osterreichischen Autobahnen und
SchnellstraBen in einem bestimmten Zustand zu erhalten, wurde eine Rickstel-
lung nach IRFIC 12 gebildet, die im Steuerrecht nicht bertcksichtigt wurde.

Die Differenzen zwischen den Ubrigen langfristigen Schulden im IFRS und im
Steuerrecht sind auf die Abzinsung auf den Barwert zurtck zuflhren.

4.8 VORRATE

31.12.2008 31.12.2007

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.408.103,23 9.232.282,30
Vorrate 9.408.103,23 9.232.282,30

Die Bewertung der Vorrate erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Wertminderungen auf Vorrate wurden in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr
nicht erfasst.
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Als Aufwand aus Vorrdten wurde in der Berichtsperiode EUR 26.080.553,

(2007 EUR 55.181.548,78) erfasst.

Die bestehenden Vorrate wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

4.9 KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND

LEISTUNGEN
31.12.2008 31.12.2007
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 165.904.364,25 186.540.423,20
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 165.904.364,25 186.540.423,20

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben

19

im

Allgemeinen eine Falligkeit von 30 bis 120 Tagen. Die ausgewiesenen Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe
von EUR 1.295.949,82 (31.12.2007 EUR 1.296.754,50). Die Wertminderungs-
aufwendungen der Berichtsperiode wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung

in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Zum 31.12.2008 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Nenn-
wert von EUR 1.295.949,82 (31.12.2007 EUR 1.296.754,50) wertgemindert.
Wertminderungen werden ausschlielich auf Basis von Einzelbetrachtungen vor-
genommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht. Die Ent-

wicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigt

Stand 31.12.2006 2.646.152,36
Aufwandswirksame Zufiihrungen 1.035.254,10
Auflésungen -290.450,14
Inanspruchnahme -2.094.201,82
Stand 31.12.2007 1.296.754,50
Aufwandswirksame Zuflihrungen 164.088,94
Aufldsungen -144.277,58
Inanspruchnahme -20.616,04
Stand 31.12,2008 1.295.949,82

Zum 31.12.2008 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen wie folgt dar:

31.12.2008
< 30 Tage 151.391.340,24
31 - 180 Tage 1.899.604,36
181 - 365 Tage 4.312.046,78
> 1 Jahr 8.301.372,87
Summe 165.904.364,25
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4.10 UBRIGES KURZFRISTIGES VERMOGEN

31.12.2008 31.12.2007
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 50.405.375,77 33.995.051,06
Ubrige Forderungen und Vermbégenswerte 50.405.375,77 33.995.051,06

Die Ubrigen Forderungen und Vermogensgegensténde beinhalten per 31.12.2008
EUR 23.171.399,21 (31.12.2007 EUR 27.728.232,25) Anspriche gegeniber in-
und auslandischen Finanzbehorden aus der Rickerstattung von Umsatzsteuer
und Forderungen aus Grundstiicksgeschéaften.

Die ausgewiesenen Ubrigen Forderungen und Vermodgenswerte haben eine Lauf-
zeit von bis zu 1 Jahr.

Wertminderungen auf sonstige Forderungen und Vermodgenswerte wurden im
Berichtsjahr wie auch im Vorjahr nicht erfasst.

4.11 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

31.12.2008 31.12.2007
Zahlungsmitte) 288.956,39 299.691,03
Zahlungsmitteldquivalente 177.182.066,82 109.939.343,14
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 177.471.023,21 110.239.034,17

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssétzen fir taglich kind-
bare Guthaben verzinst.

Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
betragt EUR 177.471.023,21 (31.12.2007 EUR 110.239.034,17).

Verfligungsbeschrankungen Uber die Zahlungsmittel bestanden zum Bilanzstich-
tag nicht.

4.12 GEZEICHNETES KAPITAL UND RUCKLAGEN

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Ricklagen findet sich im De-
tail in der Konzern Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Ausgegeben und volistindig einbezahit in Stiick EUR
Stand 31.12.2007 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2008 1.000 392.433.304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betréagt EUR 392.433.304,51 und ist zur Génze
eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stlckaktien, welche zur Génze der Republik
Osterreich vorbehalten sind.
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Die Kapitalricklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen
Kapitalricklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Hoéhe von
EUR 32.925.317,48 wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefihrten
vereinfachten Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalriicklage
in Hohe von EUR 36.990.472,59 resultiert aus der in den Vorjahren erfolgten un-
entgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Kérnten und Steier-
mark an der OSAG gehaltenen Anteils durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaB § 23 GmbHG iVm § 130 AktG eine gebundene Gewinn-
ricklage aus dem Jahreslberschuss 2005 der ASFINAG in der Héhe von
EUR 6.318.012,97 gebildet. Zusammen mit der gebundenen Kapitalriicklage bil-
den sie die gesetzliche Ricklage in Hohe von mindestens 10 % des Grundkapitals
mit EUR 39.243.330,45.

In der IAS 39 Ricklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von
zur VerauBerung verflgbaren Finanzinstrumenten erfasst. Im Geschaftsjahr 2008

wurde ein Verlust in der Héhe von EUR. 15.895,42 (2007 EUR 24.916,48) aus
dem Eigenkapital ins Periodenergebnis gebucht.

4.13 VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ARBEITNEHMERN

Die Darstellung der Tabellen in diesen Unterpunkt erfolgt in ganzen Euro.

Die Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007

Abfertigungsverpflichtungen
Pensionsverpflichtungen
Jubildaumsgeldverpflichtungen

18.685.436,00
11.730.211,00
3.346.254,00

17.675.827,00
11.507.271,00
3.068.643,00

Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 33.761.901,00 32.251.741,00

4131 Abfertigungsverpflichtungen

In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen flir Abfertigungen und die in der
Konzernbilanz fir die jeweiligen Plane angesetzten Betrége dargestellt.

2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 675.009,00 682.466,00
Zinsaufwand 851.418,00 704.402,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust 804.452,00 1.234.129,00
Gesamter Aufwand 2.330.879,00] 2.620.997,00]

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne /

Verluste erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst:

2008 2007
Erfasster (Gewinn)/Verlust 804.452,00 1.234.129,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameterdnderungen -916.481,00 -831.695,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) 112.029,00 -402.434,00
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Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:

2008 2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 17.675.827,00 16.054.930,00
Dienstzeitaufwand 675.009,00 682.466,00
Zinsaufwand 851.418,00 704.402,00
Zahlungen gesetzliche Abfertigung -1.321.270,00 -1.000.100,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameterdnderungen 916.481,00 831.695,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust -112.029,00 402.434,00
Leistungsorientierte Verpf-lichtung 31.12 18.685.436,00] 17.675.827,00

Den Berechnungen zum 31.12.2008 und 31.12.2007 liegen folgende Annahmen
zugrunde:

2008 2007
Zinssatz 5,00% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 5,00% 4,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 1999
Fluktuation (pauschaler Abschiag) 0,00% 0,00%

Die rlckgestellten Abfertigungsverpflichtungen resultieren aus Dienstverhaltnis-
sen in Osterreich, die vor dem 01.01.2003 begannen. Ein Abfertigungsanspruch
besteht ab 3 vollen Dienstjahren.

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen
sich wie folgt dar:

2008 2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 18.685.436,00 17.675.827,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden 112.029,00 -402.434,00

Fur die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht
nach IFRS bilanziert wurde.

4.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht fir einige Konzernunter-
nehmen die Verpflichtung, Mitarbeitern nach dem Eintreten in den Ruhestand
Pensionszuzahlungen zu leisten.

Zum Stichtag 31.12.2008 bestanden 12 Anwartschaften (31.12.2007 13 Anwart-
schaften).

In den laufenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fir Pensionsverpflichtungen und
die in der Konzernbilanz fUr die jeweiligen Plédne angesetzten Betrage dargestellt.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fir Pensionen:

2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 205.069,00 115.606,00
Zinsaufwand 557.133,00 456.436,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust 140.882,00 1.161.413,00
Gesamter Aufwand 903.084,00 1.733.455,00
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In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinn /
Verluste erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2008 2007
Erfasster (Gewinn)/Verlust 140.882,00 1.161.413,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameterédnderungen -270.696,00 552.489,00
davon sonstiger Gewinn/(Verlust) 129.814,00 -1.713.902,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:

2008 2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 11.507.271,00 10.500.246,00
Dienstzeitaufwand 205.069,00 115.606,00
Zinsaufwand 557.133,00 456.436,00
Gesamte Zahlungen -680.144,00 -726.430,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameterénderungen 270.696,00 -552.489,00
Sonstiger (Gewinn)/Verlust -129.814,00 1.713.902,00
Leistungsorientierte Verpf-lichtung 31.12 11.730.211,00] 11.507.271,00

Die Wertansatze der Ruckstellungen fir Pensionen wurden zum Bilanzstichtag
durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung des Ver-
fahrens der laufenden Einmalpramie (projected unit credit method) mit folgenden

Parametern ermittelt:

2008 2007
Zinssatz 5,00% 5,00%
Pensionssteigerungsrate (Anwartschaftsphase) 5,00% 4,50%
Pensionssteigerungsrate (Liquiditdtsphase) 2,50% 2,50%
Pensionsalter - -
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 1999

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen

sich wie folgt dar:

2007 2006
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 11.507.271,00 10.500.246,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden -1.713.902,00 -542.509,00

FUr die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht

nach IFRS bilanziert wurde.

Pensionsverpflichtungen ergeben sich fiir folgende Personen:

2008 2007 2006

Anspruchsberechtigte 2 2 2
- davon leitende Angestelite 1 1 1

- davon Vorsténde 1 1 1
bereits in Pension 10 11 12
- davon leitende Angestellte 4 5 5

- davon Vorstande 6 6 7
Summe 12 13 14
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Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegenUtber Arbeitnehmern bestehen in
der ASFINAG Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubildumsgeldverpflichtungen.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fUr Jubildumsgelder:

2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 454.068,00 377.982,00
Zinsaufwand 150.647,00 117.784,00
Erfasster (Gewinn)/Verlust -57.107,00 111.769,00
Gesamter Aufwand 547.608,00 607.535,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinn /

Verluste erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2008 2007
Erfasster (Gewinn)/Verlust -57.107,00 111.769,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameterdnderungen -116.857,00 -149.472,00
davon sonstiger Gewinn/(Verjust) 173.964,00 37.703,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen

sich wie folgt dar:

Sonstiger (Gewinn)/Verlust _

2008 2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 3.068.643,00 2.713.741,00
Dienstzeitaufwand 454.068,00 377.982,00
Zinsaufwand 150.647,00 117.784,00
Gesamte Zahlungen -269.997,00 -252.633,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameterdnderungen 116.857,00 149.472,00
-173.964,00 -37.703,00

Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12

3.346.254,00

3.068.643,00

Den Berechnungen zum 31.12.2008 und 31.12.2007 liegen folgende Annahmen

zugrunde:

2008 2007
Zinssatz 5,00% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 5,00% 4,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundiagen AVO 2008 AVO 1999
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 6,60% 5,00%

Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen 2 Berichtsperioden stellen

sich wie folgt dar:

2008 2007
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 3.346.254,00 3.068.643,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Planschulden 173.964,00 37.703,00

FUr die Perioden 2003 bis 2005 liegen keine Vergleichswerte vor, da noch nicht

nach IFRS bilanziert wurde.
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4.14 Langfristige und kurzfristige Riickstellungen

31.12.2008 31.12.2007
sonstige langfristige Riickstellungen 0,00 0,00
sonstige langfristige Riickstellungen 0,00 0,00
sonstige kurzfristige Ruckstellungen 117.922.650,00 85.198.439,99
sonstige kurzfristige Riickstellungen 117.922.650,00 85.198.439,99

Die kurzfristigen Rlckstellung beinhalten die aus dem Fruchtgenussvertrag resul-
tierenden kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung
bzw. zur Wiederherstellung der Infrastruktur am 31.12.2008 in der Hohe von
EUR 117.922.650,00 (31.12.2007 EUR 85.198.439,99).

In 2007 kam es zu einer Vertragsanpassung der Kindigungsfrist. Der Vertrag
kann nun seitens der ASFINAG zum Ende jedes Quartals unter Einhaltung einer
3-monatigen Kindigungsfrist beendet werden. Da der Vertrag am 31.12.2008
von der ASFINAG nicht geklindigt wurde, ist der nachste mdgliche Termin der
31.03.2009 - die Ruckstellung wird somit flir 6 Monate gebildet.

Langfristige Riickstellungen Kurzfristige Riickstellungen
Stand 01.01.2008 0,00 85.198.439,99
Zugang 0,00 117.922.650,00
Umgliederung 0,00 0,00
Verbrauch 0,00 -85.198.439,99
Aufldsung 0,00 0,00
Stand 31.12.2008 0,00 117.922.650,00

4.15 Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen
31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 657.693,47 889.097,99
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 657.693,47 889.097,99

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch
offene Haftrickldsse aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.
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4.16 Ubrige langfristige Schulden

31.12.2008 31.12.2007
Ubrige langfristige Schulden 10.472.425,84 15.623.252,68
I___angfristige Finanzderivate 84.799.683,52 311.659.672,54
Ubrige langfristige Schulden 95.272.109,36 327.282.925,22

Die Ubrigen Schulden bestehen einerseits aus Verpflichtungen aus Altersteilzeit,
Pensionen und Jubilaumsgelder fir die von den Bundeslandern uberlassenen Mit-
arbeitern in den Autobahnmeistereien in der Hohe von EUR 1.426.322,07 (2007
EUR 932.150,62) und andererseits fur Kaufpreisrickstellungen flr die von der
Republik Osterreich Ubertragenen Riickzahlungsverpflichtungen von Baukosten-
zuschlissen des deutschen Zolls fur die Standorte in Suben und Horbranz und
Abbauverpflichtungen der Korridorvigenettenautomaten in der Hohe von
EUR 4.506.423,82 (2007 EUR 8.896.005,00) mit einer Laufzeit bis 2043.

Des Weiteren enthalten sind Verpflichtungen aus 110.000 Stk. Gratis Go-Boxen
von Kapsch in der Hohe von EUR 2.304.480,00 (2007 EUR 2.880.600,00), die
auf Grund von der Reduzierung der durch Kapsch zu betreuenden Vertriebsstel-
len gratis geliefert wurden. Die Aufiésung erfolgt jahrlich mit einem Betrag von
EUR 576.120,00 bis zum Jahr 2013 (Ende des Betreibervertrages) sowie Entgelte
fir die Sondernutzung von BundesstraBengrundstiicken in der Héhe von
EUR 1.331.016,88 (2007 EUR 1.996.525,34).

4.17 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen
31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 255.969.319,28 273.391.351,02
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 255.969.319,28 273.391.351,02

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und ha-
ben im Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurech-
nungen die eine Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.

4.18 Ubrige kurzfristige Schulden

31.12.2008 31.12.2007
Ubrige kurzfristige Schulden 88.930.186,09 153.181.052,78
Erldsabgrenzungen Vignettenvorverkauf 57.991.117,59 58.025.799,09
Kurzfristige Finanzderivate 41.,211.692,15 14.906.523,27
Ubrige kurzfristige Schulden 188.132.995,83 226.113.375,14

Die Ubrigen Schulden enthalten vor allem Verpflichtungen flr bereits erbrachte
Planungs- und Projektmanagementkosten sowie bereits erbrachte Bauleistungen
fur neue Autobahnen- und SchnellstraBenabschnitte mit EUR 18.437.663,51
(2007 EUR 82.427.862,56), flr noch ausstehenden Rechnungen aus der Abwick-
fung der laufenden Bauprogramme durch die Bundeslander, fur Lebensqualitats-
verbesserungsabgaben, fir Kommunalsteuerrefundierungen und noch nicht ab-
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gerechneten Leistungen aus den Werkvertragen mit den Bundeslandern aus dem
Bereich betriebliche Erhaltung, fir nicht verbrauchte Urlaube, Gleitzeitiberhange,
Altersteilzeit und  Jubildumsgelder mit EUR  6.916.097,59 (2007
EUR 5.969.870,29), sowie fUr noch nicht fakturierte Leistungen.

In der Summe enthalten sind auch Verbindlichkeiten gegenlber in- und auslandi-
schen Finanzbehdérden in der Ho6he von EUR 1.463.724,35 (2007
EUR 11.047.038,01) und Verbindlichkeiten gegenliber den Gebietskrankenkassen
in der H6he von EUR 3.442.035,93 (2007 EUR 1.824.809,03).

Ein weiterer Teil der Ubrigen Schulden sind Verpflichtungen aus noch nicht ver-
brauchten Prepaywerten in der Hohe von EUR 17.346.452,48 (2007
EUR 15.697.728,78) und aus Mietvorauszahlung flr die Raststation Voralpen-
kreuz in der Hohe von EUR 489.368,70 (2007 EUR 661.150,17).

Flr Erlésabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten fiir das Jahr 2009

wurden EUR 57.991.117,59 (2007 EUR 58.025.799,09) eingebucht.

4.19 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 stellen sich wie folgt dar:

Klassen nach IFRS 7

Kategorien nach IAS 39

Buchwert
31.12.2008

Buchwert
31.12.2007

finanzielle
Vermogens-
werte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

kurzfristige Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Ubriges kurz- und langfristiges Vermégen
A)

- davon (brige kurz- und langfristige
Forderungen

- davon Wertpapiere und
Finanzinvestitionen

- davon Finanzderivate mit positivem
Marktwert

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen
Zur VerduBerung verflugbare
finanzielle Vermégenswerte
Zu Handelszwecken gehalte
finanzielle Vermdgenswerte

177.471.023,21
165.904.364,25
75.304.991,35
6.096.177,82

2.559.900,48

66.648.913,05

110.239.034,17
186.540.423,20
74.738.730,29
37.055.744,71

3.074.211,23

34.608.774,35

finanzielle
Schulden

Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen

Ubrige kurz- und langfristige Schulden ®

- davon Ubrige kurz- und langfristige
Schulden

- davon Finanzderivate mit negativem
Marktwert

Kurz- und langfristige finanzielle Schulden

-davon sonstige kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten

-davon kurz- und langfristige verzinsliche
Darlehen und Anleihen ohne Derviat

- davon kurz- und langfristige verzinsliche
Darlehen und Anleihen mit Derivat

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten

finanzielle Schulden zu
fortgefihrten
Anschaffungskosten

Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Schulden

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten
finanzielle Schulden zu
fortgefihrten

Anschaffungskosten
ertoigswirksam zum

beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden

256.627.012,75

215.857.077,11

89.845.701,44

126.011.375,67

10.189.436.672,86

85.096.165,86

6.826.054.809,58

3.278.285.697,42

274.280.629,01

476.729.721,58

150.163,525,77

326.566.195,81

9.637.405.793,22

99.520.140,36

6.271.513.129,01

3.266.372.523,85
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Buchwert Buchwert
31.12.2008 31.12.2007

A darin nicht enthalten sind folgende Postionen

Forderungen gegentber in- und
ausldndischen Finanzbehdrden

Sonstige Abgrenzungsposten 2.275.832,88 464.075,88
Kautionen 76.172,68 76.673,61
Forderungen gegeniiber

Mitarbeitern aus

Bezugsvorschlissen 77.166,73 108.102,74

21.251.681,96 25.647.303,48

23.680.854,25 26.296.155,71

Verbindlichkeiten gegenlber in-
und ausldndischen

® darin nicht enthalten sind folgende Postionen Finanzbehdrden 1.463.724,35 10.795.921,91
Verbindlichkeiten gegeniiber
Sozialversicherung 3.442.035,93 1.990.279,22
Eriésabgrenzungen Vignetten 57.991.117,59 58.025.799,09
Sonstige Abgrenzungsposten 4.651,150,21 5.854.578,56

67.548.028,08 76.666.578,78

Eine Aggregation nach Kategorien nach IAS 39 prasentiert sich wie folgt:

BewertungsmaBstab
Beizulegender
Fortgefiihrte Zeitwert Beizulegender

Buchwert Buchwert Anschaffungs- |erfoigs- Zeitwert
Kategorie nach IAS 39 31.12.2008 31.12,2007 kosten wirksam erfolgs-neutral
Kredite und Forderungen 349.471.565,28 333.835.202,08 X
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte 2.559.900,48 3.074.211,23 X
Zu Handelszwecken gehalte finanzielle
Vermbgenswerte 66.648.913,05 34.608.774,35 X
Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten 7.257.623.689,63| 6.795.477.424,15 X
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Schulden 3.278.285.697,42| 3.266.372.523,85 X
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Schulden 126.011.375,67 326.566.195,81 X

Bis auf die in der Folge separat angefiihrten finanziellen Schulden entsprechen
die Marktwerte der finanziellen Vermoégenswerte und Schulden dem Buchwert.

Der nominelle Rickzahlungsbetrag der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten finanziellen Schulden ist aus der Bezeichnung der jeweiligen
finanziellen Schuld in den folgenden Tabellen ersichtlich.
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Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:
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Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaf-

Buchwerte 31.12,2008 Unterschiedsbe-
2u zahlender trag Buchwert
Marktwerte 31.12.2008 Betrag Stand un:l fu :ahl:’:de
31.12.2008 ot i
Restlaufzeit etrag
Bezeichnung Zinssatz < 1 Jahy 2-5Jahre 2> 5 Jahre Gesamt Gesamt Gesamt Gesamt
EUR 1.5 M";'o‘l‘g'e'"e 0031 4 1o 1.500.000.000,00 1.500.000.000,00 1.578.586.762,28]  1.500.000.000,00 0,00
Summe 1.500.000.660,00 1:500.600.000,00 1.578.586.763,28] _1.500.066.000,00 0.0
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005-
2015 und Aufstockung EUR | 3,1% 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00 1.499.820.474,42]  1.500.000.000,00 0,00
0,3 Mrd. 2006-2015
Summe 1.500,000,000,06 _1.500.000.000,00 1.456,820,474,43]_1.500.000,000,00 5,00
EUR 1,3 Mg, Aaleihe 2007- | 4,5% 1.300.000.000,00  1.300.000.000,00 1.412.791,100,50{  1.300.000.000,00 0,00
Summe 1.300.000.000,00  1.300,000.660.06 1.413.751,100,50]  1.300.000,000,00 500
EUR 1 “’“'2(’;‘;“'1&"‘9 2008- | 41% 1.000.000.000,00  1.000.000.000,00 1.046.495.993,46|  1.000.000.000,00 0,00
1.000,600.000,00__1.060.000,000,00 1.046.455,593 6] _1.060.000,000.00 5,00
DEM 314 Mio. Anfeine 1993'| 0% 160.545.650,70 160.545.650,70 181.885.113,03 160.545.650,70 0,00
Summe 160.545.650.70 160.545.650,70 181.865.113.03] _ 160.545.856,70 0,00
Dis-/ Adios -6.861.682,40 ___ -27.044.840,18 75.209.862,33  -43.116.384,91 -43.116.384,91 ~43.116,384,51
|Dis-/Agios
Haftunosentacite -6.055.461,98  -23.772.715,71 -8.726.543,91  -38.554.721,60 -38.554.721,60 -38.554.721,60
-12.917.144,38  1.609.728.094,81  3.782.063.593,76 5.378.874.544,19 5.637.908.337,18| 5.460.545.650,70| -81.671.106,51
SUMME ANLETHEN OHNE DERIVATE
SUMME ZINSABGRENZUNGEN
ANLEIHEN OHNE DERIVATE 41.018.196,80

Buchwerte 31,12.2007

Unterschiedsbe-

Marktwerte zu zahlender Betrag trag Buch t und
31,12.2007 Stand 31.12.2007 | 'F29 Buchwert un
2u zahlender Betrag
Restlaufzeit
Bezeichnung Zinssatz < 1Jahr 2 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt Gesamt Gesamt
EUR LS Mg Acleine 20037\ 4 105 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00|  1.480.030.730,08]  1.500.000.000,00 0,00
Summe 5,00 1.500.000.000,00  1.500.000.000,00] 1.450.030.730,08| 1.500.000.060,00 5,00
EUR 1,2 Mrd. Anfeihe 2005-
2015 und Aufstockung EUR | 3,1% 1,500.000.000,00  1.500.000.000,00]  1.367.838.575,76]  1.500.000.000,00 0,00
0,3 Mrd. 2006-2015
Summe 1,500.000.000,00  1,500.000.000,00 _ 1,367.836.575,76] _1.500.000.000,00 6,00
EUR 1,3 Mrd. Anleihe 2007- I 4,5% 1.300.000.000,00  1.300.000.000,00|  1.300.611.958,89|  1.300.000.000,00 0,00
Summe 1.300.000.000,00 1.300.000.000.00] _1.300.611.958,85] 1.300.000.000,00 0,00
EUR 1 Mrd. Anleihe 2008- | 4,1% 0,00
5,06
DEM 314 M';’éf;"e'he 1993'| 6,0% 160.545.650,70 160.545.650,70 172.717.139,16 160.545.650,70 0,00
Summs 160,545.650 70 160.545.650.70] __172.917.130,16] _ 160.545.650.70 5,00
Dis-/Agios -5.800,411,99  -23.201.647,96___ -14.393.105,35  -43.395.165,30]| _ -43.395.165,30 0,00] _ -43.395.165,30
Haftunasentaeite -4.969.346,60  -19.877.386,40  -13.065.738,73  -37.912.471,73|  -37.912.471,73 0,00 -37.912.471,73
|Haftungsentgeit

-10.769.758,59

-43.079.034,36 4.433.086.806,62

4.379.238.013,66

4.239.890.766,86

4.460.545.650,70

-81.307.637,04

SUMME ZINSABGRENZUNGEN

SUMME ANLEIHEN OHNE DERIVATE
|:\NLEIHEN OHNE DERIVATE

35.835.987,10
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Anlage 5

Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizule-
genden Zeitwert

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Buchwerte 31,12,2008

Unterschiedsbe-

Marktwerte zu zahlender Betrag & Buchwert und
31.12.2008 Stand 31.12.2008 | 29 Buchwert un
zu zahlender Betrag!
Restlaufzeit
Kate- Gesamt Gesamt
Bezeichnung Zinssatz |gorie < 1 Jahr 2 -5 Jahre > 5 Jahre esam esam
FUR L Mrd, poicie 20041 330 | FLarv 1.008.225.975,29 1.008.225.975,29|  1.008.225.975,29|  1.000.000.000,00) 8.225.975,29
33% HFT 731.735.926,58 731,735.926,58 31.735.696.58 0,00 ~31.735.926,58]
EUR Zinsswa 12M-
! P Euribor - | HFT 23.002.468,45 23.002.468,45 23.002.468,45 0,00 23.002.468,45
42,1 bp
Summe $99.492.517,16 999.492.517,16] __999.492.517,16] 1.000.000.000,00 -507.482,84
CHF 300 Mio. Anleihe N
2003-2008 20% | P
2.0% HFT
Cross Currency Swap 12M-
von CHF in EUR Euribor flat HFT
Summe 6,60 0,00 0,60 0,00 0,00
ChF é%%:{'géf;'e'he 2,0% | FLAFY 208.167.880,65 208.167.880,65 208.167.880,65 202.020.202,02 6.147.678,63
2.0% HFT T308.137.750,95 208.127.750,95 208,127.750,95 ~303.020.902,02 £.107.548.53
Cross Currency Swap 19M-
von CHF in EUR S 197.478.539,74 197,478.539,74 197.478.539,74 192.988.099,07 4.490.440,67
Summe 107.518.669,34 157.518.669,44]  197.518.669.,44] __102.988.009,07 4.530.570,37
JPY 10 Mrd. Private o
placement 16052015+ | 43% | FLARV 93.167.742,95 93,167.742,95 93.167.742,95 79.276.993,82 13.890,749,13
Cross Currency Swap 3% TET 718.426.196,07 ~18.426.196,07 ~18.426,106,07 0,00 +18.426.136,07
von USD in JPY (nur 3,5% HFT 18.686.057,52 18.686.057,52 18.686.057,57 0,00 18,686.057,52
3,5% HFT 293.427.504,42 293.427.504,42 193,427.504,42 ~73.276,993,82 714,150.510,6Q
Cross Currency Swap 12M-
von JPY in EUR curibor fael  HFT 86.044.037,94 86.044.037,94 86.044.037,94 84.860,828,24 1.183.209,70
Summe 86.044.137,07 §6.044.137,92 86.044.137,92 84.860,828,24 1.163.309,68|
JPY 10 Mrd. Private N
Placement 1005 a015+ | 42% | FLARV 92.504.596,67 92.504.596,67] 92.504.596,67 79.276.993,82 13.227.602,85
Cross Currency Swap 4,2% HFT -17.777.614,94 -17.777.614 94 -17.777.614,94 0,00 -17.777.614,94
von USD i JPY (nur 3,5% HFT 18.737.018,37 18.737.018,37 18.737.018,37 0,00 18.737.018,37
3.5% HET 93.464.000,11 -93,464,000,11 ~03.464.000,11 179.276.993,82 714.187.006,29
Cross Currency Swap 12M-
von JPY in EUR curibor flatl  HET 86.642.029,09 86.642.029,09 86.642.029,09 85.560.000,00, 1.082.029,09)
Summe 86.642.029,08 86.642.025,08 86.642.029,08 #5.560.000,00 1.082.025,08
JPY 10 Hird, Private 4,25% | FLAFV 92.699.006,17 92.699,006,17 92.699.006,17 79.276.993,82, 13.422.012,35
Placement 1995-2015*
Cross Currency Swap | _4,25% HET 17.982.871,45 -17.082.871,45 “17.082.871,45 3.00] T17.982.871.45
von USD in JPY (nur 3,40% HFT. 18.303.582,64 18.303.582 64 18.303.582,64 0,00 18.303.582.,64
3,40% HFT, ~03.019.717,35 793.019.717,35 53.019.717,35 79.276.983,87 T13.742.723,53
Cross Currency Swap 1IM-
von JPY in EUR curibor fae| PP 85.322.296,23 85.322,296,23 85.322.296,23 84.381.064,89 941,231,34
Summe, 85.322.256,24 85.322.296,24 85.322.296,24 84.381.064,89 941.231,35
JPY 10 #rd. Private 32% | FLARY 84.968.137,16 84.968.137,16 84.968.137,16 79.276.993,82 5.691.143,34
Placement 1995-2010
3.2% T 84.979.570.88 ~84.979.570,88 ~54.979.570,88 T75.976,393.82 5.702.577,06
Cross Currency Swap 12M-
von JPY in EUR curibor flat] P 83.399.827,02 83.399,827,02 83.399.827,02 80.450.000,00, 2.949,827,02)
Summe §3.388.393,30 83.388.393,30 83.388.393,30 80.450.000,00 2.538,393,30
USD 1 #rd: Anleihe 20051, gor | piapy 768.739.303,77 768.739.303,77 768.739.303,77 718.545,663,58 50.193.640,19
48% HET ~768.739.303,77 -768.739.303,77 T768.739.303.77 718.545.663,58 50.103.640,15
Cross Currency Swap 6M-Euribor
von USD in EUR 1sasop| M 851.322.300,44 851,322.300,44 851,322.300,44 848.392.297,00 2.930.003,44
Summe 851.322.300,24 851.377.300,44] 851 848.392.297,00 2.930 3
Dis-/Agios. 335.4985,7 26.195,45 00 -213.303,27 = 313 7
Haftungsentgelte 1.951.23533 -557.859,30 00 -2.949.094,52 2. -2.945,094,52
SUMME _ANLEIHEN 1.006.035.243,35 ..1.060,903.657, 278,371.345,79 _ 2.345.310.244,87] 2.345. 7.237.673.840,88] _ 107.636.403,99]
SUMME DERIVATE -8.733.458,1 70.354.041, -70.362.882,55 41.257,700,82 41.2 138.958.44832] _ -97.700,747,40
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Buchwerte 31.12,2007 )
Marktwerte  (zu zahlender Betrag|  UntSrsehicdsbe
31.12.2007 Stand 31.12,2007 9 reun
zu zahlender Betrag
Restlaufzeit
[Rate- Gesamt Gesamt
Bezeichnung Zinssatz _{gorie < 13Jahr 2-5 lahre > 5 Jahre ¢ sam
EUR L Md, Anleihe 20041 53 | FLary 983.180.629,42 983.180.629,42 983.180.629,42|  1.000.000.000,00 -16.819.370,58
3.3% HFT 51.089.918.47 108991847 51.289.618,42 5,66 E1.585.918.47
EUR Zinsswap el BT 81.124.438,16 81.124.438,16) 81.124.438,16 0,00 81.124.438,16
Summe 1.603.015,149,16 1.003.015.149,16]_ 1.003.015.149,16| 1,000.006.000,00 3.015.149,16
CHE 300 Mo, aoleihe 200 | marv | 180.306.253,51 180.306.253,51 180.306.253,51 181.301.746,54) -995.493,03
5.5% T 180.253.237.85 T180.253.237,85]  -180.353.937,85] _ -181.301.746.54 1.048.508,69
Cross Currency Swap 12M-Euribor]
von CHF in EUR P HET 195.159.761,12 195.159.761,12 195.159.761,12 194,400.000,00, 759.761,12
Summs 185.912.776,78 195.712.776,78]  195.212.776,78 194.460.000,60 §12.776,78
CHF 300 Mio. hnicine 2,0% | FLARV 178.700.446,47 178.700.446,47) 178.700.446,47 181.301.746,54) -2.601.300,07
7.0% HET T178.648.443,70 T176.648.443,70]  178.648.443,70] __-181,301.746,54 2.653.302,84
Cross Currency Swap 12M-Euribor]
von CHF in EUR i HFT 196.685.660,50 196.685.660,50 196.685.660,50 192,988.099,07, 3.697.561,43
Summe 156.737.663,26 196.737.663,26]  196.737.663,28]  192.988.099,07 3.745,564.19
J6Y 10 Mrd. Private 4,3% | FLARV 72.491.391,61 72.491.351,60) 72.491.391,60 60.631.783,18 11.859.608,42
Placement 1995-2015%
Cross Currency Swap 3% FET 718.005.018,76 ~18.005,018,76 18.005.018,76 500 ~18.005.018,76
von USD in JPY (nur 3,5% HET 16.037.986,10 16.037.596.10 16.037.996,10 0,00 16.037.996.10
3,5% HET T70.524.368,04 50.574.368.94 70.524.368.04 60.631.783.,18 -5.857.685.76
Cross Currency Swap {5 o oo
von JPY in EUR s HET 85.621.133,78 85.821.133,78 85.821.133,78 84.860.828,24 960.305,54
Summe 85.821.133,77 §5.871.133,77 §5.821,133,77 $4.860.838,24 550.305,53
JeY 10 Mrd. Private 2% | FLARV 71.832.868,12 71.832.868,12) 71.832.868,12 60.631.783,18 11.201,084,94
Placement 1995-2015% e -832.868, 832.868, .832.868, .631.783, .201.084,
Tross Currency Swap % TET T17.363.159,31 17.363.156,31 1736315631 .00 “17.363.155.31
von USD in JPY (nur 3,5% T 16.080.832,47 16.080.832,47 16.080,832,47 0,00 16.080.832,47
3.5% HET 70.550.541,99 ~70.550.541,29 50.550.541.20 60.631.783,15| 5.918.758,11
Cross Currency Swap 12M-Euribor,
von JPY in EUR e HFT 86.445.744,27 86.445.744,27 86.445,744,27 85.560.000,00 885.744,27
Summs §6.445.744,26 86.045.744,35 56.445.744,26 55.580.000,00 385.744,36
JPY 10 Mrd. Private 4,25% | FLAFY 72.012.746,95 72.012,746,95 72.012,746,95) 60.631.783,18 11.380,963,77
Placement 1995-2015% e s e o Rt Ittt
Cross Currency Swap | 4,350 TET 17.555.832.79 755555770 17.555.695.99 0,00 1755553279
von USD in JPY (nur 3, 30% HET 15.707.965,58 15.707.695.58 15.707.635,58 0,00 15.707.995,56
3.40% HET 70.165.209,74 70.165,208,74 70.165.200.74 60.631.783,18 -5.533.426,56
Cross Currency Swap 12M-Euribor]
von JPY in EUR s HET 85.172.162,59 85.172.162,59 85.172.162,59 84.381.064,89 791.097,70
Summs 85.172.162,59 §5.172.162,59 85.172.162,50 4.381,064,89 751.097,70
3PV 10 Mrd. Private "
093.491,74 093, 093,
RPN 32% | FLaRv 66.093.491, 66.093.491,74 66.093.491,74 60.631.783,18 5.461.708,56
3% T 56.102.123,63 "66.105,193,63 66.102.133,63 60.631.753,18 T5.470.340,45
Cross Currency Swap 12M-Euribor|
von JPY in EUR P HET 83.075.500,31 83.075.900,31 83.075.900,31 80.450.000,00 2.625.900,31
Summe 83.067.266,31 $3.067.268,41 83.067.268,41 0.450.000,00 2.617.268,41
uso 1 M“"Z:I"('f'he 20051 L em | FLaRv 699.221,582,51 699.221.582,51 699.221.582,51 679.301.677,88, 19.919.904,63
5% T 85535158551 T635,921.569.61 650,731,880 51| -675.301.677.88] ~15.515,504,63
Cross Currency Swap [0, e 0o
von USD in EUR Dsoen | HFT 850.834.603,23 850.834.603,23 850.834.603,23 848.392.297,00 2.442.306,23
Summe - 850,834,603, §50,834.603,33] 850,834, 548.393.267,00 2.442.308,
Dis-/Agios ~255.209,20 ~213.303,2 ~468.512,40 ~468.512,4 ~468.512,40 |
Haftungsentgelte ~2.350.867,71 72.945.094,52 T5.339.962,23 “5.335 5.330.962,23 |
SUMME ANLETHEN 177.660.176,60  1.924.033.752,47  316.337.006,68 _ 2.318.030.935,60] 3,318.030.935,65 2.383.432.303.68 33.598,632,01
SUMME DERIVATE 14.906.523,27  206.458.533,82 _ 41.102.033,05 _ 262.467.091,14] . 263.467.691,14] __ 286.559.985.53]  -24.133.854.38

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten
FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

* Diese 3 Verbindlichkeiten sind folgendermaBen strukturiert: Die Grundtransak-
tion ist jeweils eine Anleihe mit einem Nominale von JPY 10 Mrd. wobei die Zins-
zahlungen in USD (fix) erfolgen. Mit dem ersten Swap werden diese fixen USD-
Zahlungen in fixe JPY-Zahlungen geswapt. Der zweite Swap wechselt die JPY-
Tilgungszahlung aus der Anleihe und die JPY-Zinszahlungen aus dem ersten
Swap in EUR-variable Zinszahlungen.
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4.19.3

fungskosten

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Anlage 5

Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaf-

DARLEHEN OHNE DERIVATE

44.077.658,06

Buchwerte 31.12,2008 Marktwerte zu zahlender Betrag| Unterschiedsbe-
Restlaufzeit 31,12.2008 Stand 31.12.2008 |trag Buchwert und
Bezeichnung Zinssatz < 1 Jahr 2 - 5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt
EUR 120 Mio, Dafehien 1999-| 5 g 000 000 000 000
Summe 5,00 .00 5.60 0,00
EUR 50 Mi"'zgi‘gehe“ 2000} 5 5oy, 50.000.000,00 50.000.000,00 54.030.932,33 50.000.000,00 0,00
EUR 50 Mi“‘zgi’)‘e“e“ 2000~ 5.5 50,000.000,00 50.000.000,00 54.030.932,33 50.000.000,00 0,00
Summe ’ 100,000,000,00 100,000,000,00] ___108,061,864,66| __ 100,000,000,00 0,00
EUR 80 Mio. Darlehen 2000~ l 5,0% 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00
EUR 30 M""Zgg;'e“e" 2000-0 4 oo 30.000.000,00 30.000.000,00 30.703.389,28 30.000.000,00 0,00
Summe 36.000.060,60 36.000,060,00 30.703.385,38 30.000.000,60 0,00
EUR 200 Mi°2'(?za7”e“e” 200041 ¢ 200.000.000,00 200.000.000,00 268.529.119,45 200.000.000,00 0,00
Summe 300,000,000,00____200,000.000,00] _ 368.530.119.45] . 300.000,000,00 0,00
EUR 100 M“’z'é)lag'e“e” 2000-1 5 5 100.000.000,00 100.000.000,00 108.061.864,66 100.000.000,00 0,00
Summe 100,000,000,00 100.000.000,00] __108.061,864,66] __100,060.000,30 5,00
EUR 300 M‘“éaalrlehe“ 20011 5 50, 300.000.000,00 300.000.000,00 330.479.479,91 300.000.000,00 0,00
Summe 360.000.060,00 360.000.000,06] _330.479.479,91] 300,000.000,00 560
EUR 200 Mio. Darlehen zoo1»| som 0.00 5,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00
EUR 200 Mio. Darlehen 2002"[ 5,0% 200.000.000,00 200.000.000,00 217.714.926,39 200,000.000,00 0,00
Summe 300,000,000,00 200.000.000,00] __217,714.926,39] ___200,000,000,00 0,00
EUR 350 Mi°2'0D0a;'ehe" 2002- oo 350.000.000,00 350.000.000,00 358.206.208,22 350.000.000,00 0,00
Summe 350,000.000,00 350,000,000,00] __358.706.308,32] ___350.000.000,00 0,00
ATS 280 Hio, Dorlehen 1985'] (;ﬁzﬁx) 12.717.745,98 5.087.098,39 17.804.844,37 19.476.452,77 17.804.844,37 0,00
Summe 12.717.745,98 5.067,098,39 17.804.844,37 15.476.453,77 17.804.844,37 0,00
ATS 280 P;&gﬂﬁ“" 1985'| (Si'rtisgz"x) 12.717.745,98 5.087.098,39 17.804.844,37 19.767.536,09 17.804.844,37 0,00
Summe 13.717.745,98 5,087,008,39 17.804.844,37 19.767.536.09 17.804,844,37 .00
ATS 150 ";i(;’iSDf;f*he” 1985- (Si'rtznz;/l?x) 6.813.078,20 2.725.231,28 9.538.309,48 10.589.751,48 9.538.309,48 0,00
Summe 5.813,078,30 3.725.231,28 9.538,300,48 10,589.751,48 9.538,309,48 0,00
ATS 315 “;il‘)’iga[ﬁ“e" 1985'l (si'rluznz‘;i‘x) 14.307.464,23 5.722.985,69 20.030.449,92 22.244.855,07 20.030.449,92 0,00
Summe 14.307.464,23 $777.965,65 30.030449,93 33.344.855,07 30,030,449,92 5,00
ATS 500 Mio. Darlehen 1996-| 6,2% 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 5,66 0,00
DEM 131 M‘°2'0Dla3"ehe“ 19951 5 005 66.979.236,44 66.979.236,44 75.682.238,56 66.979.236,44 0,00
Summe 56.979.336,44 56,979.236,44 75.662,738,56 56.979.336,44 0,00
DEM 55 Mi°'25f;'3he" 1995 I 5,9% 28.121.053,47 28.121.053,47 31.729.823,96 28.121.053,47 0,00
Summe 38.131.053,47 38.131.053,87 31.729.823,96 28.121,053,47 9,00
Dis-/Agios ~385,496,92 6.799,89 6.350374.57 6.901.537.34 5.901.527,34 6.901,527,34
SUMME DARLEHEN ORNE DERIVATE 379.614.553,08  842,563,124,10 ___225,002.588,12 _1,447,180.265,39] _1,608.149.037,84] _ L.440.278.735,05] 5.901.537.34
SUMME ZINSABGRENZUNGEN
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SUMME ZINSABGRENZUNGEN
DARLEHEN OHNE DERIVATE

Buchwerte 31.12.2007 Marktwerte zu zahlender Betrag| Unterschiedsbe-

Restlaufzeit 31.12.2007 Stand 31,12,2008 |trag Buchwert und

Bezeichnung Zinssatz < 1 3ahr 2 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamt Gesamt
EUR 120 o, Dertehen 1999-| 5 ooy 120.000.000,00 120.000.000,00 125.812.530,43 120.000.000,00 0,00
Summe 170,000,000,00 130.000,000,06] 175.512.530,a3] - 120.000,000,00 6,60
EUR 50 ""°'Zgi’gehe" 2000- 5,5% 50.000.000,00 50.000.000,00: 53.559.316,74 50.000.000,00 0,00
FUR 50 Mo, Darlehen 2000- | 50.000.000,00 50.000.000,00 53.559.316,74 50.000.000,00 0,00
Summe 160,006.006,00 100.000.000,00]  107.118.633,45  100,000.000.00 550
EUR 80 '4i°'zggge“e" 2000- | 5,0% 80.040.000,00 80.040.000,00 83.916.957,80) 80.040.000,00 0,00
Summe 50.040,000,00 55,040.000,00 53.516.957,80 80.040,000,00 5.00
FUR 30 iio, Darlehen 2000- I 4,0% 30.000.000,00 30.000.000,00 30.278.110,82 30.000.000,00 0,00
Summe 30,000,000,00 30,066.600,00 30.375.110,82 36,006.600,00 6,00
EUR 200 #io, Dariehen 2°°°'| 6,3% 200.000.000,00 200.000.000,00, 241.071.392,18 200,000.000,00 0,00
Summe 700,000.000,00 _ 700.000.000,00]  241,671.382,18] __300.060,000,00 5,00
EUR 100 #io. Darlefien Z°°°'| 5,5% 100.000.000,00 100.000.000,00 107.118.633,48 100.000.000,00 0,00
Summe 160.666.666,00 100.000.000,06] 107.118.633,48] __100.000,000,00 556
EUR 300 o, Dariehen 2001'| 5,3% 300.000.000,00 300.000.000,00 321.820.815,64 300.000.000,00 0,00
Summe 60.060.000,00 300.000.000,50] _ 371.675.815,64] __3060.000.000.00 .00
EUR 200 Hio. Darlehen 2001'| 5,0% 200.000.000,00 200.000.000,00 209.687.550,72 200.000.000,00 0,00
Summe 60.000.060,00 300.000.000,00] __ 200.687.550,72] ___200.000.063.00 0,00
EUR 200 #io. Darlehen 2002'] 5,0% 200.000.000,00 200.000.000,00 208.421.023,39) 200.000.000,00 0,00
Summe 360,060.000,00 260.000,000,00]  708,431,635,39] __300.000.066,00 5,00
EUR 350 #io. Darlefien zooz-l 4,0% 350.000.000,00 350.000.000,00 353.244.626,21 350.000.000,00 0,00
Summe 350.000.600,00 350.600.000,00] 353.744,626,31] _350,000.000,00 .66
ATS 280 Hio. Darlehen 1985- | - 5,625% 12.717.745,98 7.630.647,50 20.348.393,57 21.211.515,10 20.348.393,57 0,00

2015%%** (sprungfix)

Summe 13.717.745.98 7.630,647,55 30.348.353,57 31.211.515,10 76.348.353,57 0.60
ATS 28070, Darichen 1985’| s 12.717.745,98 7.630.647,59 20.348.393,57 21.605.654,49 20.348.393,57 0,00
Summe 13.717.745.98 7.630.647,59 30,348,353,57 71,605.654,45 70,348.353,57 X7}
ATS 130 1o, Darlehen 1985'| (;'rﬁsc:’lffx) 6.813.078,20 4.087.846,92 10.900.925,13 11.574.457,76 10.900.925,13 0,00
Summe 6.813.675,30 4.087,846,52 16.560.575,13 i1.574.457,76 16.500.975,13 .60
ATS 315 e ranen 1985‘| (Si'rﬁi"r’i"x) 14.307.464,23 8.584.478,34 22.891.942,57 24.315.548,91 22.891.942,57 0,00
Summe 14.307,464,23 8.564.478,34 72.891.643.57 73.315.548.51 22.851.843,57 5,00
ATS 500 Hio, Darlehen ’995'1 6,2% 36.336.417,08 36.336.417,08 37.122.866,69 36.336.417,08 0,00
Summe 36,336,417,08 36.336.417,08 37.122,866,68 36.336,417,08 500
DEM 131 """2'0"153“9"”‘ 1995 5 g0 66.979.236,44 66.979.236,44 71.832.711,84 66.979.236,44 0,00
Summe 6.979,236,44 56.575.336,44 71.833.711,84 66.575.336,4 5,06
DEWY 35 Mo, Darichen 1995- | 5,.9% 28.121.053,47 28.121.053,47 30.108.032,95 28.121.053,47 0,00
Summe 76.131.053,47 78,121,053,47 30,166.032.95 78.121.055,47 0,00
Dis-/Agios 689,557,399 136.714,15 6.851.596,77 5.308.753.53 6.308.753.53 5.308.753,53]
SUMME DARLEHEN ONNE DERIVATE 435.686.859.69  1.136.703.748.54___329.885.507 11 1.885,966,361,87 6.306.753,53

1.892.275.115 BEi 2.012.578.815,43

63.684.153,26

**xx Die Verzinsung dieser 4 Darlehen orientiert sich an den Renditen vergleich-
barer Schuldner, wobei jeweils die letzte vor einem Zinstermin &ffentlich begebe-
ne Anleihe zur Berechnung herangezogen wird. Ergibt sich eine Verdnderung von
zumindest 1,5%-Punkten wird die Verzinsung des Darlehens angepasst.
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4.19.4

genden Zeitwert

Die Fristigkeiten und Falligkeiten stellen sich wie folgt dar:

Anlage 5

Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizule-

Tiend

zu Unter
Bezeichnung I Zinssatz |Kate-gorie Buchwerte 31.12,2008 gdfrlk;v;(;r;: Betrag Stand trag Buchwert und
Restlaufzeit o 31,12.2008 zu zahlender
ATS 1 M'd'zggg'fhe" 1996- I 5,4% I FLAFV 0,00 0,00 0,00 0,00,
Summe 0,56 0,00 0,00 0,00
3% -
EUR 250 Mio. Darlehen 1999-| (1/1,52891-
hoiel Sixparaz0| FLAFY 278.687.105,00 278.687.105,00, 278.687.105,00| 250.000.000,00 28.687.105,00
6%
Summe 278.687.105,00 278.687.105,00 __278.687.105,00] _250,000.000,00] __28.687.105,00
FUR 00 HIo, bariehen 19351 5,50, FLAFV 108.061.864,66 108.061.864,66/ 108.061.864,66 100.000.000,00 8.061.864,66
Zinsswap von EUR fx n €UR |~ S0 T 10.843.360.76 T10.842,360,76 ~10.847.360,76 .00} -10.847.360.76
variabel oo HFT 8.516.087,31 8.516.087,31 8.516.087,31 0,00 8.516.087,31
Summe 105.735,591,21 105.735.591,21|  105.735.591,21] _ 100.606.000,00 5.735.591,01
CHF 300 Mio, Darichen 2001-{ 5 0, FLAFY 207.181.970,20 207.181.970,20 207.181.970,20{  202.020.202,02 5.161.768,18
3 - - - - 5
Cross Currency Swap || T 507 141.748,51 207,141.748,51 507.141.748,51 305.030.202.07 ST 5A6.45
von CHF in EUR vl HFT 208.262.051,69 208.262.051,69 208.262.051,69 201.504.567,44 6.757.484,25
Summe, 708.309.273,38 308.303.973,38]  708.302.273,38]  701.504,567,44 5.797.705,98
JPY 2 Mrd. ?;{';he" 1995- 3,8% FLAFY 19.030.941,06 19.030.941,06 19.030.941,06, 15.855.398,76 3.175.542,30
3 - - - - -
Crons Cutrency Swan BN 3 15.030.941.06 15.030.941.06 19.030.941,08 15.855.398,76 3175.54.30
von JPY in EUR i HFT 17.939.281,34 17.939.281,34 17.939.281,34 17.500.000,00 439.281,34
Summe 17.639.281,34 17.939.381,34 17.939.281,34]  17.500.,000,00 439.281.34
usb 205632’3'2"6009"”&“&" 5,3% FLAFY 156.000.983,58 156.000.983,58 156.000.983,58 149.650.284,75 6.350.698,83
Cross Currency Swap 5.3% HFT 156,000,083,58 ~156.000.983,58] __ -156.,000.983,58] -149,650.284.75 ~6.350.698,83
von USD in JPY 0.6% HFT 196.099.377.55 196.092.372.55 166.092,372,55 196.099,571,90 ~7.199.35
0.6% HET £106.092.372.55 7196.092.372,55] _ -196.092.372,55] ___-196.099.571.50 7.199.35
Cross Currency Swap 12Mo
von JPY in EUR HFT 183.815.862,49 183.815.862,49 183.815.862,49 178.130,000,00 5.685.862,49
EURIBOR flat
Summe 183.815.862,45 183.815.862,49] _ 183.815.862,45] . 175.130.000,00 5.685,862,49
GPB 89,4 Mo, Darenen 19991 4 g FLAFV 164.143.745,00 164.143.745,00) 164,143,745,00 104.356.537,53 59.787.207,47)
0 -
Cross Curtency Swap | e HIT 0.00 0,00 5,00 104.356,537,53] __ 104.356.537,53
von GBP in EUR cibo HET -8.089.203,00 -8.089.203,00 -8.089.203,00 154.137.938,00]  -162.227.141,00)
Summe 156.054.542,00 __ 156.054,542,00] _ 156.054,542,00]  154.137.538,00 1.916.604,00
Zinsswap von EUR variabel in GM'fﬁ:;“mr HFT -3.808.206,76 -3.808.206,76 -3.808.206,76 0,00 -3.808.206,76,
A I.____

EUR fix=»r> 4.0% HET 4.485.017,57 3485.017.57 3.485.017,57 0,00 7.485.01757
Summe 676.810,81 §76.810,81 676.810,81 .00 §76.810,81
Dis-/Agios ~136.945.68 5.792,81 5,00 131,156,867 131.156,87 0,00 131.156,87
SUMME DARLEHEN 363.046.004,10 _386.754.762,47 183.174.686,06 _ 932,075.452,63] __932.975.452,63| __§21.882.423,06] _ 111.093,029.57]
SUMME DERIVATE 28.935.182,00  -1.649.462,64 _ -9.180.862,72 18.104.856,73 18.104.856,73]  79.390.082,38]  -61.285.225.65

zu zahlend Unter
Bezeichnung | Zinssatz |Kate-gorie [ Buchwerte 3%.12,2007 gf':‘;v;;r’;; Betrag Stand trag Buchwert und

Restiaufzeit ) 31.12.2008 zu zahlender
ATS 1 ""d'zgggfhe" 1996~ I 5,4% I FLAFV 76.237.762,36 76.237.762,36 76.237.762,36 72.672.834,17 3.564.928,19)
Summe I 76.237.762,36 76.237.762,36 76.237.762,36 72.672.834,17 3.564.928,19
2,13% -

EUR 250 Mio. Dariehen 1995-1 (1/1,52891- .

o D et BV 244.076.508,00 244,076.508,00 244.076,508,00]  250.000,000,00 5.923.492,00
6%
Summe T 242.076.508,00 244.076.508,00] __244,076.508,00| _ 350,000.000,00] __-5.923.452.00
EUR 100 """é(ﬁao"EhG" 19991 550, FLARY 107.118.633,49 107.118.633,48 107.118.633,48 100.000.000,00 7.118.633,48
Zinsswap von EUR fix in EUR IZM?ESO{DbO - HFT -15.764.472,58 -15.764.472,58 -15.764.472 58 0,00 ~15.764.472 Sy
variabel 3;)'1') g HFT 10.877.753,45 10.877.753,45| 10.877.753,45 0,00 10.877.753,45
Summe I 102.231.914,35 102.231.914,35 102.231.914‘35 100.000.000,00 2.231,914,35
CHF 300 Mio. Darlehen 2001-| 5 o, FLAFV 183.675.952,35 183.675.952,35 183,675.952,35 202.020.202,02 -18.344.249,67
Cross Currency Swap ‘2M3-é)‘7/abor HFT -183.623.525,80 -183.623.525,80 -183.623.525,80 -202.020.202,02 18.396.676,22!
von CHE in EUR Pl HFT 204.885.533,16 204.885.533,16, 204.885.533,16]  201.504.567,a4 3.380.965,72
Summe T 203.837.559,71 204.937.950.71] __204,937.959,71] _ 201,504.567.44 3.433.397,37
Y 2 tird. ZDSI’?“E" 1995- 3,8% FLAFV 14,414.897,67 14.414.897,67) 14.414.897,67 15.855.398,76 -1.440.501,09
Cross Currency Swap 12M3.E8:1-ulb0r HFT -14.414.897,67 -14.414.897,67 -14.414.897,67 -15.855.398,76 1.440.501,09
von JPY in EUR pi HET 17.867.000,07 17.867.000,07) 17.867.000,07 17.500.000,00 367.000,07
Summe I 17.867.000,07 17.867.000,07 17.867.000,07| . 17.500.006.00 367,060,07
USD 208,3 Mio. Darlehen
oy 5,3% FLAFY 145.839,095,71 145.839.005,71 145.839.095,71 149,650.284,75 -3.811.189,04
Tross Currency Swap S3% T “145.836.095.71 145.839.005,71] -145.835.005,71] __-145.650.384.35 3.811.189,04
von USD in 3pY 0.6% HET 149.543.967,49 149.543,967.49 149.543.967,49] 196.099.571,00] __ 46.555.604.41
0.6% HET ~149.543.967.49 T139.545.667,49]  149,543.967,40] — -196.099.571.90 46,555 604,41
Cross Currency Swap 12Mo

von 1PY in EUR curron | e 180.127.203,90 180.127.203,90 180.127.203,90|  178.130.000,00) 1.997.203,90
Summe I 180.127.203,90 180.127.203,90 180.127.203,90 178.130.000,00 1.997.203,90
GPB 994 o, Darehen 1999 4 gon FLAFV 177.535.306,00 177.535.306,00 177.535.306,00]  104.356.537,53 73.178.768,47
Croms Curtency Swap |t | T 5.0 000 ;00| 104.356.537.53]  104.356.557.53
von GBP in EUR 5‘:;'0 " HFT -23.305.931,00 +23.305.931,00 -23.305.931,00 154.137.938,00]  -177.443.869,00)
Summe l 154.229.375,00 154.229.375,00 154.,229.375,00 154.137.938,00 91.437,00
Zinsswap von EUR variabel in "M'S‘;;'b"’ [ HFT -7.307.291,73 -7.307,291,73 -7.307.291,73 0,00 +7.307.291,73)

EUR fix=**=~ 4,0% 1 __het 988,054, 5.988.054,20 5.988.054,22 5,00 5088.054.02
Summe -1.319,237,51 -1 237,51 -1.318.237,51 0,00 ~1.319,237,51
Dis-ZAgios -328.626,96 -227.940,45 0,00 56.567,41 ~556.567,41 0,00 '555.567‘41
SUMME DARLEHEN 76.237.762,36 680.482.249,10 191.950,203,67 948, 215,13 948.341.588,16 894.555,257,23 57.351.259‘12
SUMME DERIVATE 0,00 50.663.396,42 ~21.173.066,11 29.490.330,31 29.490.330,31 79.290.082,28 -49.899.752,07
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HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

FLAC = financial liabilities at amortized costs bzw. finanzielle Schulden zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten

* Dieses Darlehen ist mit einem Wahlrecht ausgestattet. Der Glaubiger kann vor
jedem Zinstermin zwischen einer fixen Zinszahlung in CHF oder JPY wéhlen.

** Die Berechnung der Zinszahlung dieses Darlehens erfolgt nach folgender
Formel:

1 . -
1% 27, 5206%

A1~ (oo — = . - )
152881 EURICHE —Wechselkurs

*** Das Darlehen mit einem Nominale von GBP 99,4 Mio. ist mit einem Glaubi-
gerklndigungsrecht per 19.10.2009 ausgestattet. Bis 2009 sind 4,75% Zinsen zu
zahlen, wird das Kindigungsrecht nicht ausgelibt erhdht sich der Zinssatz auf
7,25% fix far die Restlaufzeit (19.10.2029). Die GBP-Zahlungen dieser Transak-
tion wurden Uber einen Swap (bis 19.10.2009) und eine Swaption (ab
19.10.2009) vollstéandig gehedged. Somit zahlt die ASFINAG bis 2009 6M-Euribor
- 51bp, sollte die Transaktion weiterlaufen wirde die ASFINAG von 2009 bis
2029 6M-Euribor - 20bp zahlen.

*dkkk Dieser Swap wurde im Zuge der Ubernahme des LKW-Mautbetreibers Eu-
roppass Ubernommen und ist der einzige Swap, der nicht der Absicherung einer
Grundtransaktion dient.

4.19.5 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitions-
kosten, den Kosten flr den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch
Finanzierungskosten bericksichtigen. Rickgrat der langfristigen ASFINAG Finan-
zierung ist die im aktuellen Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bun-
des zu Gunsten von Finanzierungen fir die ASFINAG. Diese Garantiezusage re-
flektiert sich in einer erstklassigen Bonitdtseinstufung durch die internationalen
Rating Agenturen Standard & Poors und Moodys. Zusammen mit der Strategie
Emissionen in GroBenordnung von einer Milliarde EURO zu begeben, erreicht die
ASFINAG sehr gunstige Finanzierungskosten. ASFINAG Anleihen werden von den
groBten Investoren und Zentralbanken der Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt flr Anleihen, Darlehen, und Swaps das
gleiche.

4.19.51 Zinsanderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor
allem Zinsanderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Berlicksichtigung der struktu-
rellen Marktrisiken in der Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht das
Unternehmensergebnis zu stabilisieren. Daher ist die Novellierung des Bundes-
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straBenmautgesetzes im Jahr 2007 besonders erfreulich, weil sie auf der Ein-
nahmenseite der ASFINAG die Entwicklung des Verbraucherpreisindex beriick-
sichtigen wird. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den
inflationsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich fest-
gelegt, und eine nachhaltige Absicherung des Inflationsrisikos erreicht. Einge-
schrankt wird diese Verbesserung durch das hohe Bauprogramm, welches auch
in den Folgejahren einen negativen Cash Flow verursachen wird, der auch mit
der Inflation wachst.

Tilgungen abreifender Anleihen und der negative Cash Flow erfordern regelmaBi-
ge Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuver-
schuldung). Aufgrund der RegelmaBigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis
20 Prozent ihrer aushaftenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich Gber
den Zeitverlauf automatisch eine Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Im Jahr 2005 wurde im Rahmen statistischer Simulationen das Emissionsverhal-
ten der ASFINAG unter verschiedenen Zinsszenarien untersucht, und im Ergebnis
eine langfristig sinnvolle Zusammensetzung der fixen und variablen Zinsbindun-
gen im Verhaltnis 50:50 strategisch festgelegt. Die ASFINAG hat diese Proportion
allerdings nur im Verhéltnis 68:32 (fixe - variable Zinsvereinbarungen) umge-
setzt, weil die bilanziellen Auswirkungen der Zinsénderungsrisiken nach IFRS
asymmetrisch sind: Das Marktwertrisiko festverzinslicher Anleihen bzw. Darlehen
ohne Derivat fUhrt wahrend der ganzen Laufzeit zu keinem Bewertungserforder-
nis, da die ASFINAG diese bis zum Laufzeitende halt. Die Anleihen bzw. das Dar-
lehen werden zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem Nominale bzw. ihren fortgefihr-
ten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu missen synthetische Fixzins-
Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen identischen Zahlungs-
strom wie eine festverzinsliche Anleihe aufweisen, zu jedem Bilanzstichtag mit
ihrem aktuellen Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch potentiell
hohe Bewertungsschwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrédge zur Absicherung von anderen Risiken (vor al-
lem Wechselkursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen
wurden, wird diese Position ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefiihrt (,Desig-
nierte" Anleihen zum ,fair value"). Aus diesem Grund wurden Anleihen und Dar-
lehen mit den dazugehdrigen Derivaten tabellarisch gemeinsam dargestelit.

Da der Bund flr die finanziellen Schulden der ASFINAG haftet und das Rating des
Bundes unverandert geblieben ist, resultieren die Marktwerténderungen der er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden voll-
sténdig aus Anderungen von Marktbedingungen.

Die Einsch&tzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarkt-
schwankungen ausgehen, werden in Form der Kennzahlen: Value@Risk und
CashFlow@Risk errechnet und den Gremien der Gesellschaft regelmé&Big berich-
tet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden
(Darlehen und Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31.12.2008 mit einer
Konfidenz von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf Mio. EUR 501 (2007 Mio. EUR
282) = 4,92% (2007 2,86% der langfristigen Schulden) geschéatzt, wobei der
GroBteil des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro (im nomi-
nellen Gegenwert von Mio. EUR 10.187,7 (2007 Mio. EUR 9.891,5) resultiert. Da
die ASFINAG ihre Schulden bis zur Falligkeit zum Nominale behalt, wird der bi-
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lanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value@Risk auf Mio. EUR 45,5 (2007 Mio. EUR
13,4) geschatzt.

Der CashFlow@Risk 2008 ist mit ca. Mio. EUR 29 durch einen Anteil variabler
Zinsbindungen (2008 31,8% / 2007 34,6%) und durch die hohen Volatilititen
der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden im Jahr 2008 betrégt
ca. 4,92 Jahre (2007 5,49). Die ,modified duration“ betragt 2008 3,72 Jah-
re(2007 3,76), und die durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 4,37%
p.a. (2007 4,31% p.a.).

4.19.6 Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch SchlieBung
aller offenen Fremdwahrungspositionen im langfristigen Fremdkapital eliminiert.
Das verbleibende Wahrungsrisiko resultiert aus moglichen Schwankungen des
EURO zu den Wahrungen der Nachbarlénder. In diesen Léndern muss die ASFI-
NAG ihre Mautprodukte in lokaler Wéhrung im Vorverkauf anbieten, wobei die
Preise in drei Monatsabstdnden angepasst werden.

4.19.7 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitdtsverlust der Geschéftspartner er-
geben kann ist im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besi-
chert. Das Risiko aus dem Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungs-
verpflichtungen (,Collateral™) der Vertragspartner gegeniber der 6sterreichi-
schen Bundesfinanzierungsagentur abgesichert. Die ASFINAG hat die Mehrzahl
ihrer Swapvertrage mit der Bundesfinanzierungsagentur abgeschlossen. Sechs
Swapvertrage bestehen mit der Deutschen Bank (Ratings: Standard & Poors: AA,
Moodys: Aal, Fitch: AA-).

Das maximal mogliche Ausfallsrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen
Vermogenswerte.

4.19.8 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bertlcksichtigt alle operativen Erfordernis-
se, den Schuldendienst, und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammen-
hang mit dem Neubauprogramm. Die Planbilanzen und Plan-Gewinn und Verlust-
rechungen werden mit dem Bundesministerium flr Verkehr, Innovation und
Technologie jeweils ein Jahr im Voraus abgestimmt, und sind im Zusammenhang
mit der gesetzlichen Verpflichtung des zusté&ndigen Ministers zu sehen, fir die
ausreichende Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitéatsein-
stufung gering. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammen-
hang mit der Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garantien
als Blrge und Zahler flr Anleiheemissionen. Da die Republik Osterreich auch
100prozentiger Eigentimer der ASFINAG ist, besteht vorldufig keine Sorge hin-
sichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.
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Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar staatsgarantierte
Schuldner gegenilber allen anderen Schuldnerkategorien.

4.19.9 Kapitalsteuerung

Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende
Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditat und somit auch die Nachhaltigkeit des Ei-
genkapitals wird gemaB ASFINAG-Gesetz durch den Eigentimer, vertreten durch
den Bundesminister fir Verkehr, Innovation und Technologie garantiert, woraus
sich im Wesentlichen auch die Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG

5.1 Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerlose erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

31.12.2008 31.12.2007
Sondermauterlose 117.833.940,72 118.844.265,14
Vignettenerlose 335.749.669,44 322.351.336,52
LKW-Mauterlose 1.062.010.799,28 983.673.795,88
Erldse Vermietung/Verpachtung 35.804.961,72 33.358.930,79
Erldse Enforcement 18.521.824,40 18.204.501,95
Erlose aus Weiterverrechnung 440.938.642,10 499.008.439,08
Umsatzerlose 2.010.859.837,66 1,975.441.269,36

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterlose die an der A 9
Pyhrn Autobahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Bren-
ner Autobahn und der S 16 Arlberg SchnellstraBBe eingehobenen Streckenmauten
ausgenommen LKW ausgewiesen, wahrend die Vignettenerlose als zeitabhéngige
Benltzungsentgelte das gesamte hochrangige StraBennetz betreffen. Im Posten
LKW-Mauterl6se werden die Erldse fur die fahrleistungsabhangige Maut fir Fahr-
zeuge Uber 3,5t ausgewiesen. Der Bereich Liegenschaftsmanagement stellt einen
eigenen Geschaéftsbereich innerhalb der ASFINAG dar. Dies um so mehr, seit die
Grundstlcke entlang des hochrangigen StraBennetzes und der BundesstraBen
mit Wirkung 1. April 2002 in das Eigentum der ASFINAG (bertragen wurden.

Mit Einfihrung der LKW-Maut Ubernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die
richtige Entrichtung derselben zu Uberwachen. Daflir wurden einerseits eigene
Mitarbeiter angestellt und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausge-
lagert. Die diesem Bereich zugeordneten Erldse setzen sich zusammen aus Nach-
bzw. Ersatzzahlungen fur fahrleistungsbezogene LKW- bzw. zeitabhéngige PKW-
Maut.
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Detail zur Berechnung der Erldse aus Weiterverrechnung:

31.12.2008 31.12.2007
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 430.573.780,47 454.451.860,10
Materialaufwand 10.467.733,95 42.963.205,25
Sonstige Aufwendungen 1.000.035,09 5.917.668,98
Sonstige (brige Ertrage -1.102.907,41 -4,324.,295,25
Erldse aus Weiterverrechnung 440.938.642,10 499,008.439,08

Im Posten Erlése aus Weiterverrechnung finden sich die an den Bund weiterver-
rechneten Bauleistungen der Grundeinldse- und Herstellungskosten des laufen-
den Geschaftsjahres von Neubau- und Erweiterungsvorhaben, unabhé&ngig da-
von, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr
freigegeben oder noch in Bau sind, reduziert um sonstige Ertrage, die Bauvorha-
ben betreffen (wie Ertrage aus Kopien von Ausschreibungsunterlagen oder Zah-
lungen vom Katastrophenfonds).

5.2  Sonstige Ertrdge

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12,2008 31.12.2007
Ertrdge aus dem Abgang und Zugang von
Vermdgenswerten 1.232.127,12 5.711.729,98
Ertrdge aus Strafgeldern 54.651.671,14 53.162.027,54
Ertrdge aus Sonderaktivitdten Autobahnmeistereien 3.416.427,64 2.736.350,19
sonstige Ubrige Ertrage 16.701.544,90 24.703.856,76
Sonstige Ertrige 76.001.770,80 86.313.964,47

Die Ertrage aus Sonderaktivitdten der Autobahnmeistereien beinhalten vor allem
Verkaufe von Benzin.

Die sonstigen Ubrigen Ertrage beinhalten 2008 Zahlungen aus dem Katastro-
phenfonds in der H6he von EUR 967.500,47 (2007 EUR 3.229.540,67) sowie
Kostenersatze flr Ausschreibungen in der Hohe von EUR 4.856.832,80 (2007
EUR 3.544.228,23).

5.3  Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen flr Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt
zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
Materialaufwand 30.068.135,01 42.979.920,00
Aufwendungen flUr bezogene Leistungen 693.554.853,52 758.536.757,85
Aufwendungen fir zuk{inftige
Erhaltungsverpflichtungen (IFRIC 12) 32.724.210,01 -417.665.198,03
Aufwendungen fiir Material und bezogene
Leistungen 756.347.198,54 383.851.479,82
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Der Materialaufwand betrifft ausschlieBlich Grundeinlésen, die im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Grundstticken fiir den Bau des hochrangigen StraBen-
netzes anfallen, und die damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen beinhalten:

- Herstellungskosten flr die Errichtung und den Bau des hochrangigen Stra-
Benetzes, die an den Bund weiterverrechnet werden und

- bauliche ErhaltungsmaBnahmen, die den ordnungsgemé&Ben Zustand wie-
derherstellen bzw. erhalten.

Mit 01.01.2007 kam es zu einer Anpassung des Fruchtgenussvertrages, der die
rechtliche Grundlage fur die Verpflichtung zur Bildung einer Rlckstellung fir zu-
kinftige Erhaltungsverpflichtungen bildet. Die Klndigungsfrist wurde von 2 Jah-
ren (Kandigungstermin: 31.12. jedes Jahres) auf 3 Monate (Kindigungstermin:
zu jedem Quartalsende) reduziert. Im Geschaftsjahr 2008 wurde eine Riickstel-
lung in der Hohe EUR 117.922.650,00 (2007 EUR 85.198.439,99) gebildet. Da-

mit hat sich der Aufwand fir die 6 Monate im jeweils folgenden Geschaftsjahr um
EUR 32.724.210,01 erhéht.

5.4 Personalaufwand

Die Aufwendungen flr Personal setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
Gehélter 73.536.021,58 69.258.959,39
Aufwendungen flr Abfertigungen 3.220.015,64 4.451.944,86
Aufwendungen fir Altersversorgung 1.910.029,37 2.706.652,63
Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben 19.558.078,96 18.806.383,63
Sonstiger freiwilliger Personalaufwand 1.391.099,44 1.733.615,67
Bezogene Personalleistungen 46.911.201,36 48.990.165,46
Personalaufwand 146.526.446,35 145.,947.721,64

Die Aufwendungen fur Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12,2008 31.12.2007
Aufwendungen aus leistungsorientierten Pléanen 2.330.879,37 2.620.996,59
Aufwendungen aus beitragsorientierten Plénen 669.443,29 572.736,77
Freiwillige Abfertigungen 219.692,98 1.258.211,59
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 3.220.015,64 4.451.944,95

In den Aufwendungen flr Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthal-
ten:

31.12.2008 31.12.2007
Aufwendungen aus leistungsorientierten Plédnen 903.083,55 1.733.455,35
Aufwendungen aus beitragsorientierten Plénen 1.006.945,82 973.197,28
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.910.029,37 2.706.652,63
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Die bezogenen Personalleistungen betreffen die von den Bundeslandern Uberlas-
senen Mitarbeiter in den Autobahnmeistereien. In der Summe enthalten sind Ge-
hélter und die damit verbundenen Aufwendungen flir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht verbrauchten Zeit-

guthaben sowie Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern (Abfertigung, Pensio-
nen und Jubildumsgeld).

5.5 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

31.12.2008

31.12.2007

Steuern (nicht vom Einkommen und Ertrag)
Gebaudekosten

Instandhaltung und Betriebskosten
Kommunikationskosten

Bank- und Kreditkartenspesen

Sonstiger Fremdpersonalaufwand
Verbrauchsmaterial Biro

Miete

Marketingaufwand

Sonstige Geblhren und Abgaben
Versicherungsaufwendungen
Aufsichtsratsaufwendungen
Schulungsaufwendungen

Reisekosten

Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen

-719.297,93
-20.761.813,44
-80.302.327,79
-2.035.993,23
-4.813.992,18
-4.560.767,87
-909.836,63
-3.159.845,82
-3.703.767,99
-1.201.338,54
-2.747.584,32
-106.183,16
-908.547,07
-1.551.572,02
-25.421.942,93
-26.405.262,45

-1.048.313,07

-697.004,56
-19.147.199,25
-82.822.004,88

-2.136.863,16
-5.139.102,10
-5.667.805,48
-923.060,70
-3.043.950,49
-3.649.984,22
-4.147.799,37
-5.211.815,97
-156.866,07
-757.604,35
-1.607.764,76
-27.808.913,93
-34.392.702,58

-826.761,72

Summe sonstige Aufwendungen

~180.358.386,44

-198.137.203,59

5.6 Finanzergebnis

5.6.1 Zinsergebnis

31.12.2008

31.12.2007

Zinsaufwand
Zinsertrag

-572.982.814,86

129.327.657,09

-535.269.854,13
126.156.251,72

Zinsergebnis

-443.655.157,77

-409.113.602,41
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5.6.1.1 Zinsaufwand

Der Zinsaufwand setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -271.119.489,15 -263.747.295,14
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert -128.644.923,31 -130.850.863,24
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -162.034.463,95 -136.627.918,56
aus Krediten und Forderungen -11.183.938,45 -4.043.777,19
Summe Zinsaufwand -572.982.814,86 -535.269.854,13

Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen fir verzinsliche Anleihen, Darlehen
und Derivate, sowie Agios, Disagios und Haftungsentgelte, die bei der Aufnah-
men von finanziellen Schulden anfallen.

5.6.1.2 Zinsertrag

Der Zinsertrag setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 124.846.902,01 120.207.155,55
aus Krediten und Forderungen 4.268.221,43 5.676.476,97
aus zu VerauBerung verfligbaren finanziellen
Vermdégenswerten 212.533,65 272.619,20
Summe Zinsertrag 129.327.657,09 126.156.251,72

Im Zinsertrag enthalten sind Ertrage aus Derivaten sowie Zinsgutschriften der
laufenden Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen.

5.6.2 Sonstiges Finanzergebnis

31.12.2008 31.12.2007
Sonstige Finanzaufwendungen -356.263.685,89 -183.033.837,83
Sonstige Finanzertrage 310.392.873,19 184.481.091,65
Sonstiges Finanzergebnis -45.,870.812,70 1.447.253,82

55



Autobahnen- und SchnellstraB3en- Anlage 5
Finanzierungs-Aktiengesellschaft
5.6.2.1 Sonstige Finanzaufwendungen

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach
IAS 39 und anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten -13.050,00 -11.085,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert -292.871.009,64 -45.649.978,46
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten -62.796.506,95 -137.286.390,43
aus Krediten und Forderungen 31.628,71 -23,63
aus zu VerdufBerung verfligbaren finanziellen
Vermogenswerten -25.639,74 -21.334,40
aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -589.108,27 -65.025,91
Summe sonstige Finanzaufwendungen -356.263.685,89 -183.033.837,83

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgwirksam zum beilegenden Zeit-
wert" enthdlt die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Deri-
vaten. In der Kategorie ,aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die
Bewertungen der kurz- und langfristigen Finanzderivate enthalten.

Die Kategorie ,aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien®™ zeigt die Wertmin-
derungen der zum Verkauf gehaltenen Grundstlicke. Ein im Jahr 2007 gebuchter
Verkaufsfall musste riuckabgewickelt werden. Dadurch wurde der in 2007 reali-
sierte Verkaufserlds in der Hohe von EUR 2.535.900,14 in 2008 wieder storniert.

5.6.2.2 Sonstige Finanzertrage

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach
IAS 39 und anderen Einteilungen zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
aus finanziellen Schulden zu fortgefthrten
Anschaffungskosten 20.992,05 519,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert 16.956.489,19 145.397.628,47
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 295.391.465,79 38.700.843,78
aus Krediten und Forderungen 9,11 4,160,18
aus zu VerduBerung verflgbaren finanziellen
Vermdbgenswerten 480.271,29 0,00
aus Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien -2.456.354,24 377.940,22
Summe sonstige Finanzertrdge 310.392.873,19 184.481.091,65

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfoigwirksam zum beilegenden Zeit-
wert" enthalt die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Deri-
vaten. In der Kategorie , aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die
Bewertungen der kurz- und langfristigen Finanzderivate enthalten.

In der Kategorie ,aus zu VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerten®
sind in Wertaufholungen der zum Verkauf gehaltenen Grundstlicke ausgewiesen.
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Die sonstigen Finanzertrage aus der Kategorie ,aus zu VerauBerung verfugbaren
finanziellen Vermdgenswerten®™ stammen von den im Rahmen des langfristigen
Finanzvermogens gehaltenen Wertpapieren der ASFINAG.

5.6.2.3 Gezahlte und vorgeschlagene Dividende

Die fur das  Geschaftsjahr 2008  vorgeschlagene  Dividende von
EUR 29.519.412,00 wurde in der Hauptversammlung am 24.04.2008 zur Aus-
schiittung genehmigt. In Ubereinkunft mit dem Eigentimer wurde beschlossen,
dass die Ausschlttung der Dividende mit der Forderung des Unternehmens aus
der Ruckzahlung der Brennermaut 1995-1996 gegengerechnet wird.

6. ERLAUTERUNGEN ZUR GELDFLUSSRECHNUNG

Die Geldflussrechnung der ASFINAG-Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel
des Konzerns im Laufe der Berichtsperiode durch Mittelzu- und -abfllisse veran-
dert haben. Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Cash-Flows aus ope-
rativer Tatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden.
Die Geldflussrechnung wird nach der indirekten Methode erstellt. Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente umfassen die liquiden Mittel.

Der Cash-Flow aus der operativen Tatigkeit belduft sich auf EUR 359.136.206,37
(2007 EUR 382.948.915,58).

7. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Aufgrund der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der
ASFINAG stellt das gesamte StraBennetz und damit der Gesamtkonzern ein ein-
heitliches Segment dar, sodass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuor-
denbarkeit der Mauteinnahmen oder Vermdgenswerte sowie mangels einer un-
terschiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit keine weiteren Geschafts-
segmente oder geografische Segmente unterschieden bzw. bestimmt werden
kdnnen. Eine Segmentberichterstattung nach IAS 14 entfallt somit.

8. ERFOLGSUNSICHERHEITEN UND SONSTIGE VER-
PFLICHTUNGEN |

8.1 Anhédngige Rechtsstreitigkeiten

Im ASFINAG Konzern gibt es keine wesentlichen schwebenden Verfahren oder
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sonstigen Verpflichtungen, die nicht vollstandig im vorliegenden Konzernab-
schluss bertcksichtigt wurden.

9. BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

9.1 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen

Verkaufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen
zu marktiblichen Konditionen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Pos-
ten sind grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.

Die folgende Tabelle enthdlt die Gesamtbetrage aus Transaktionen zwischen na-
he stehenden Unternehmen und Personen flr die betreffenden Geschaftsjahre.
Unterschieden wird zwischen

- der Republik Osterreich als Eigentiimer des Unternehmens
- den Tochtergesellschaften

- sonstigen nahestehenden Unternehmen und

- Personen in Schllisselpositionen

K&ufe von Forderungen gegen Schulden gegentiber
Erldse aus Verkdufen an nahestehenden nahestehende nahestehenden
nahestehende Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und
Unternehmen und Personen Personen Personen Personen
Republik Osterreich 468.252.333,22 468.252.333,22 1.919.717,25 0,00
Tochtergesellschaften 378.750.525,62 378.750.525,62 43.433.931,83 43.433.931,83
sonstige nahestehende Unternehmen 0,00 724.801,99 37.725.319,12 2.286.358.088,42
Personen in Schilsselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31,12.2008 847.002.858,84 847.727.660,83 83.078.968,20 2.329.792.020,25
Kaufe von Forderungen gegen Schulden gegenlber
Erldse aus Verkdufen an nahestehenden nahestehende nahestehenden
nahestehende Unternehmen und Unternehmen und Unternehmen und
Unternehmen und Personen Personen Personen Personen
Republik Osterreich 499.008.439,08 499.008.439,08 29.151.874,46 0,00
Tochtergesellschaften 914.302.818,04 914.302.818,04 24.824.796,94 24.824.796,94
sonstige nahestehende Unternehmen 1,00 1.057.636,92 28.192.650,13 2.844.,140.337,16
Personen in Schilisselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2007 1.413.311.258,12 1.414.368.894,04 82.169.321,53  2.868.965.134,10

Die Verkéufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung
von Bauleistungen, von Grundeinldse- und Herstellungskosten des laufenden Ge-
schaftsjahres, von Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhangig davon, ob
die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigege-
ben oder noch in Bau sind) reduziert um sonstige Ertrédge, die Bauvorhaben
betreffen.

Im Gegenzug erwirbt die ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtge-
nussrecht.

Die ASFINAG hat sich in den Jahren 1998 bis 2003 im Wege der Osterreichischen
Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) finanziert. Die OBFA begab 6sterreichische
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Staatsanleihen und leitete einen Teil der Emissionseriése in Form von verzinsli-
chen Darlehen an die ASFINAG weiter. K&ufe bzw. Verkaufe im eigentlichen Sinn
gibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die Transaktionen beschranken
sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstatigkeit schlieBt die ASFINAG Swap-Geschéfte Uber
die OBFA ab, die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Fi-
nanzderivate als Vermdgenswerte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschéftsjahr 2008 leistete die ASFINAG Zinszahlungen an die OBFA in der
Hohe von EUR 124.512.522,02 (2007 EUR 154.861.187,74).

Am 31.12.2008 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der Ho-
he von EUR 37.725.319,12 (2007 EUR 28.192.650,13) im Ubrigen langfristigen
Vermogen ausgewiesen.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der Hdhe von
EUR 2.238.011.084,57 (2007 EUR 2.601.460.947,77) werden als lang- bzw.
kurzfristige finanzielle Schulden ausgewiesen, die Swap-Geschafte in der Hohe
von EUR 123.794.688,82 (2007 EUR 241.894.611,01) finden sich unter den {b-
rigen lang- bzw. kurzfristigen Schulden.

Die Verkaufe und Erlése der Konzernunternehmen betreffen Anlagenverkaufe,
Weiterverrechnung von Personalkosten, Abschreibungen und Zinsen.

9.2  Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen des Kon-
zerns

Die Personen in Schiusselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und e-
hemaligen Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunter-
nehmens ASFINAG.

2008 2007
Kurzfristig féllige Leistungen an Personen in
Schliisselpositionen 659.656,17 1.315.397,04
Aufwendungen flir Pensionen 862.889,50 1.485.992,73
Aufwendungen fiir Abfertigungen 372.870,43 279.234,79
Andere Leistungen aus Anlass der Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses 0,00 840.000,00
ku_rzfrlstlge Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 1.895.416,10 3.920.624,56
Leistungen

Vom Gesamtbetrag der kurzfristig félligen Leistungen an Personen in Schliissel-
positionen entfallen EUR 609.656,80 (2007 EUR 1.254.790,46) auf aktive und
ehemalige Mitglieder des Vorstandes und EUR 49.999,37 (2007 EUR 60.606,58)
auf aktive und ehemalige Aufsichtsratsmitglieder.

Die Aufwendungen flir Pensionen und fir Abfertigungen betreffen nur die Mitglie-
der des Vorstandes.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 waren keine Kredite an Mitglieder des

Vorstandes und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haf-
tungen zugunsten dieser Personen.
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10. ORGANE DER GESELLSCHAFT

10.1 Vorstidnde

Als Vorsténde der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2008 fol-
gende Personen bestellt:

DI Alois Schedl
Dr. Klaus Schierhackl

10.2 Aufsichtsréte

Als Aufsichtsrate der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2008
folgende Personen bestellt:

Dr. Eduard Saxinger Vorsitzender

DI Horst Péchhacker Stellvertreter des Vorsitzenden
Dipl.-Ing. Herbert Kasser

Ing. Mag. Rudolf Fischer

Dr. Peter Franzmayr

Mag. Maria Kubitschek

Vom Betriebsrat entsandt

Mag. Franz Moser
Franz Zimmermann
Glnter Neuhofer

11. MITARBEITERSTAND

Im Geschaftsjahr 2008 waren im ASFINAG Konzern durchschnittlich 1.709 (2007
1.653) Arbeitnehmer (ausschlieBlich Angestellte) beschaftigt. Zum Bilanzstichtag
31.12.2008 betrug der Mitarbeiterstand 1.740 (31.12.2007 1.670). Der Mitarbei-
terstand der von den Bundesldndern Uberlassenen Mitarbeiter betrug zum
31.12.2008 904 (31.12.2007 976).
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12. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Bis zur Freigabe des vorliegenden Konzernabschlusses der ASFINAG Gruppe zur
Verdffentlichung sind keine wesentlichen noch zu berlcksichtigenden oder anzu-
gebenden Ereignisse eingetreten.

Wien, am 31. Marz 2009

Der Vorstand

i
: ‘,/,/ /
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Dipl. Ing. Alois Schedl ? . Klaus Schierhackl
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Konzernlagebericht 2008
Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentiimer der ASFINAG die Aufgabe
Ubertragen, das hochrangige StraBennetz zu betreiben und auszubauen. Die
ASFINAG nimmt diese Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen
Verantwortungsbewusstsein wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung
und die Bemautung eines leistungsfahigen, auf die Bedlrfnisse der Nutzer
zugeschnittenen Autobahnen- und SchnellstraBennetzes. Unser Ziel ist es,
Verkehrsfluss, Sicherheit und Fahrkomfort auf Osterreichs hochrangigem
StraBennetz zu gewahrleisten und kontinuierlich zu optimieren.

Zur Erflullung dieser Aufgaben agierte die ASFINAG seit 2005 neben der
Muttergesellschaft mit den Tochtern ASFINAG AlpenstraBen GmbH, den ASFINAG
Servicegesellschaften Nord GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH (Betrieb und
bauliche Erhaltung), der ASFINAG Bau Management GmbH (Neubau), der
ASFINAG Maut Service GmbH und der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH. Das
Portfolio wird durch die ASFINAG International GmbH, welche im wesentlichen
Beratung und Beteiligung an Projekten aller Art im Zusammenhang mit Planung,
Bau, Betrieb, Erhaltung, Bemautung und Umsetzung von Infrastrukturprojekten
im Zusammenhang mit Autobahnen, SchnellstraBen und Projekten des
hochrangigen StraBennetzes anbietet, abgerundet. Die ASFINAG International
GmbH wurde als ASFINAG Verkehrsinfrastrukturberatungs und -beteiligungs

GmbH im April 2005 gegriindet und befindet sich im 100%igem Eigentum der
ASFINAG.

Die bereits 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundesldndern per
Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die 4 regionalen Servicegesellschaften)
wurde erfolgreich in die Unternehmensgruppe integriert. Einige Themenfelder in
diesem Zusammenhang haben die ASFINAG organisatorisch vor hohe
Herausforderungen gestellt. Die Integration der Uberlassenen Mitarbeiter der
Lander in die Organisationsstruktur der ASFINAG und die laufende Optimierung
sind herauszuheben.

2008 wurden als weiterer Schritt zur Effizienzsteigerung und Schaffung einer
klareren Organisationsstruktur die betrieblichen Agenden der ASFINAG
Verkehrstelematik GmbH in die Servicegesellschaft Ost integriert und der
verbleibende projektierungs- und baurelevante Teil in die ASFINAG Bau
Management GmbH verschmolzen (zum 1.1.2008).
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Weiters wurden die Agenden der baulichen Erhaltung aus den
Servicegesellschaften herausgeldst und in die ASFINAG Bau Management GmbH
integriert, was zu einer Blndelung verwandter Aufgaben und Prozesse in einer
Gesellschaft und somit zu einem weiteren Effizienzgewinn fihrt.

Durch die Straffung der Strukturen im Bereich der Querschnittsfunktionen
werden Doppelgleisigkeiten vor allem im administrativen Bereich beseitigt. Ein
starker Fokus auf Prozessorientierung, der in einer vollstandigen Abbildung und
Dokumentation der wesentlichen Prozesse muindete, tréagt maBgeblich zur
Effizienzsteigerung und einem besseren Risikomanagement, nicht zuletzt auch
hinsichtlich der Anforderungen an ein IKS, bei.

Die ASFINAG positioniert sich auf diese Weise noch stdrker zu einem
kostenbewussten Autobahnbetreiber und -dienstleister, der die Gesamt-
verantwortung fur das hochrangige StraBennetz trédgt. Damit kann die
Unternehmensgruppe samtliche baulichen und betrieblichen Aktivitdten
dsterreichweit gut koordinieren und die Erwartungen der Kunden noch besser als
bisher erflllen.

Als  weiterer organisatorischer Schritt ist die Zusammenlegung der
Servicegesellschaften Nord GmbH, Ost GmbH und Sid GmbH zu einer
Gesellschaft in Planung.

Zum 31. Dezember 2008 sind an der ASFINAG AlpenstraBen GmbH die
Bundeslander Tirol (35,9%) und Vorarlberg (13,1%), an der ASFINAG
Servicegesellschaft Nord GmbH die Bundeslénder Salzburg (3,5%) und die 00
Verkehrsholding GmbH (6,5%) und an der ASFINAG Servicegesellschaft Ost
GmbH die Bundeslander Wien (5,0%), Niederosterreich (25,0%) und Burgenland
(5,0%) beteiligt. Die ASFINAG Baumanagement GmbH, die ASFINAG Mautservice
GmbH und die ASFINAG Autobahn Service GmbH SUd stehen zu 100% im Besitz
der ASFINAG.

Die ASFINAG hat mit allen Tochtern mit Ausnahme der ASFINAG International
GmbH aufrechte Ergebnisabfihrungsvertrége und nimmt mit allen Téchtern am
System der Gruppenbesteuerung teil. Ferner liegen  durchgéngig
umsatzsteuerliche Organschaften vor.

Zum 31. Dezember 2008 bestand der Vorstand der ASFINAG aus Dipl. Ing. Alois
SCHEDL und Dr. Klaus SCHIERHACKL.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Vermogen
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
TSD € % TSD € % TSD € %
Langfristige Vermégenswerte 12.029.781 96,47 11.573.715 97,00 11.066.868 96,14
Aktive latente Steuern 37.176 0,30 18.317 0,15 125.828 1,09
Kurzfristige Vermdgenswerte 403.189 3,23 340.007 2,85 318.075 2,76
12.470.146 100,00 11.932.038 100,00 11.510.772 100,00

Die langfristigen Vermogenswerte bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen StraBennetz mit einem Wert von EUR 11.246 Mio.
Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2008 um EUR 441 Mio.

Die ebenfalls beinhalteten Sachanlagen (EUR 519 Mio.) bestehen
schwerpunktmaBig aus dem Zugang an Mautanlagen, der Errichtung von
Verkehrsbeeinflussungsanlagen, Investitionen in die Corporate Network
Infrastruktur sowie Investitionen in die Ausstattung der betrieblichen Erhaltung
(Fahrzeuge und Geréte, Autobahnmeistereien, etc.).

Die Ubrigen langfristigen Forderungen aus 2007 gegeniiber dem Bund aus dem
Titel der Abwicklung der Rickforderungen aus der Brennermaut (EUR 29,5 Mio.)
wurden 2008 mit der Dividendenausschiittung gegen verrechnet.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen die kurzfristigen
Forderungen gegenilber Dritten und die flissigen Mittel in Héhe von EUR 177
Mio. (2007: EUR 110 Mio.), was sich aus dem positiven Cashflow nach
Finanzierung ergibt.

Schulden
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

TSD € % TSD € % TSD € %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 1.114.217 8,94 814.444 6,83 165.594 1,44
Eigenkapital aus AuBenfinanzierung 467.049 3,75 467.049 3,91 467.049 4,06
Eigenkapital 1,581.266 12,68 1,281,493 10,74 632,643 5,50
Langfristige Schulden 8.498.254 68,15 9.219.823 77,27 8.908.747 77,39
Passive latente Steuern 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kurzfristige Schulden 2.390.626 19,17 1.430.721 11,99 1.969.382 17,11
12.470.146 100,00 11,932,038 100,00 11,510,772 100,00

Das Eigenkapital entwickelt sich entsprechend mit dem Jahresergebnis. Aus dem
Ergebnis 2007 wurde 2008 eine Dividende in Hdhe von 29,5 Mio. an den
Eigentimer ausgeschittet und mit einer Forderung aus der Riickerstattung der
Brennermaut verrechnet.
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Aufgrund des Fristigkeitenprofils der bestehenden Verbindlichkeiten kam es zu
einer Verlagerung des Fremdkapitals von lang- zu kurzfristig laufenden
Positionen, da im Jahr 2009 eine groBe Tranche auslauft. Insgesamt wurden
durch die ASFINAG im Jahr 2008 brutto langfristige Mittel in Form einer

EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 5,33-jahriger Laufzeit aufgenommen.

Umsatz und Ergebnis

2008 2007 2006

TSD € TSD € TSD €
Umsatz 2.010.860 1.975.441 1.990.569
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 1.003.888 1.334.155 776.145
in % vom Umsatz 49,92 67,54 38,99
Abschreibungen -72.172 -63.950 -59.388
Operatives Ergebnis (EBIT) 931.716 1.270.205 716.757
in % vom Umsatz 46,33 64,3 36,01
Finanzergebnis -489.527 -407.667 -372.468
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 442.189 862.538 344.290
in % vom Umsatz 21,99 43,66 17,3
Jahresergebnis 329.864 649.079 256.209
in % vom Umsatz 16,40 32,86 12,87
Kumuliertes Ergebnis laufendes Jahr 1.108.727 808.383 159.304

Das Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) fur 2008 betrug EUR 442,2 Mio. und ist
damit gegeniber dem Vorjahr gesunken (EUR 862,5 Mio.). Der starke
Ergebnissprung nach unten wird dadurch verursacht, dass die Riickstellung fir
ErhaltungsmaBnahmen durch die mit 1.1.2007 in Kraft getretene Verkirzung der
Kindigungsfrist seitens ASFINAG, geregelt im Fruchtgenussvertrag mit dem
Bund, zu einem GroBteil 2007 ertragswirksam aufgelost werden musste, was
gegenuber 2008 einen Einmaleffekt darstellte.

Die Mauterlése haben sich 2008 um rd. EUR 90 Mio. gesteigert. Die Erlése aus
der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautdtigkeit waren geringer,
allerdings betrifft das auch die korrespondierende Aufwandsposition. Dieser
geringere Umsatzanteil hat somit keine Ergebnisauswirkung.

Das Finanzergebnis ist ein Ergebnis der Zinsensituation im Jahr 2008 fir die
variablen Komponenten. Hauptverantwortlich fir das steigende negative
Finanzergebnis ist naturgemaB der Zinsendienst durch die kontinuierliche
Nettoneuverschuldung (negativer Cashflow) aufgrund der expansiven
Investitionstatigkeit der ASFINAG. Durch die Halbierung der Zinssétze im letzten
Quartal 2008 ergibt sich buchungstechnisch filir die ASFINAG aus diesen
extremen Zinsbewegungen nach unten per Stichtag 31.12.2008 ein nicht
cashwirksamer Bewertungsverlust der bestehenden Verbindlichkeiten in Hohe
von EUR 48,2 Mio..
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Nach Abzug der Steuern (inklusive latente Steuern) ergibt sich ein

Jahresergebnis von EUR 330 Mio. (2007: EUR 649 Mio.). Das kumulierte
Jahresergebnis reduziert sich um die Ausschittung einer Dividende (EUR 29,5
Mio.) zur Gegenverrechnung mit Forderungen gegeniiber dem Bund aus 2007

aus dem Titel der Abwicklung der Rickforderungen aus der Brennermaut.

Ertragsstruktur
2008 2007 2006

TSD € % TSD € % TSD € %
Sondermauterlose 117.834 5,65 118.844 5,76 115.007 5,62
Vignettenerltse 335.750 16,08 322.351 15,63 310.099 15,14
Erlése aus der Weiterverr. 440.939 21,12 499.008 24,20 689.374 33,66
LKW-Mauterlose 1.062.011 50,88 983.674 47,70 825.180 40,30
Vermietung/Verpachtung 35.805 1,72 33.359 1,62 34.364 1,68
Erlose Enforcement 18.522 0,89 18.205 0,88 16.545 0,81
Umsatzerldse 2.010.860 96,33 1.975.441 95,80 1.990.569 97,21
Aktivierte Eigenleistungen 259 0,01 336 0,02 88 0,00
Ertrdge aus Abgang von AV 1.232 0,06 5.712 0,28 4.977 0,24
Ubrige sonstige betriebiiche Ertrédge 74.770 3,58 80.602 3,91 52.137 2,55
Sonstige betriebliche Ertriige 76.261 3,65 86.314 4,19 57.114 2,79
Umsitze und Ertrdge 2.087.379 100,00 2.062.091 100,00 2.047.770 100,00

Die Struktur der Erldse der ASFINAG hat sich im Berichtsjahr im Vergleich zum
Vorjahr kaum veréndert. In allen Kategorien -auBer bei den Sondermauterlésen-
erhdhten sich die Erlose. Die Steigerung bei der LKW-Maut ist allerdings auf die
Tariferhhung Mitte 2007 um durchschnittlich 4,2 ct/km zurlickzufihren. Die
Fahrzeugfrequenzen gingen insbesondere im 4. Quartal 2008 stark zurlck,
sodass sie letztendlich insgesamt auf dem Niveau von 2007 blieben. Positiv
entwickelten sich auch die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen. Die
Erlose aus Weiterverrechnungen korrespondieren mit den Aufwendungen fUr den
Neubau und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur.

Aufwandsstruktur

2008 2007 2006
TSD € % TSD € % TSD € %
Materialaufwendungen 756.347 65,46 383.851 48,47 960.980 72,20
Personalaufwendungen 146.526 12,68 145,948 18,43 109.446 8,22
Abschreibungen 72.172 6,25 63.950 8,08 59.388 4,46
Sonstige betriebliche Aufwendungen 180.358 15,61 198.137 25,02 201,198 15,12
Aufwendungen 1.155.404 100,00 791.886 100,00 1.331.013 100,00

Die Bauaktivitaten lagen mit EUR 1.178 Mio. (inkl. Leistungen des Konzessionirs
des PPP-Projektes) Uber dem Niveau des Vorjahres (EUR 1.024 Mio.). Allerdings
war der Teil des PPP Projektes 2008 um rd. EUR 200 Mio. héher als 2007, was
sich in der ASFINAG-Bilanz 2008 noch nicht niederschlégt. Der ergebniswirksame

5
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Teil der Bauaktivitaten, die bauliche Erhaltung sank gegenlber dem Vorjahr auf
EUR 303 Mio. (2007: EUR 319 Mio.). In verkehrstelematische Einrichtungen und
Linieninfrastruktur an den Strecken wurden 2008 rd. EUR 68 Mio. (2007: EUR 38
Mio.) investiert.

Die Materialaufwendungen 2007 bilden den Einmaleffekt durch die Auflésung der
Rlckstellung flr ErhaltungsmaBnahmen durch die mit 1.1.2007 in Kraft
getretene Verklirzung der Kindigungsfrist seitens ASFINAG ab und sind deshalb
gegeniber 2008 um diesen Effekt (rd. EUR 418 Mio.) zu gering.

Die Personalaufwendungen stiegen trotz der Kollektivvertraglichen Erhdhung
kaum, was auf Effizienzgewinne bzw. verzogerte Personalaufnahmen
zurlckzufihren ist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entwickeln sich positiv. Diese Position
ist allerdings neben den laufenden Effizienz steigernden MaBnahmen zu einem
groBen Teil durch externe Faktoren, wie die Intensitdat des Winters und der
preislichen Situation von den wesentlichen Betriebsmitteln wie Streusalz,
elektrischer Energie, Dieselpreis etc., abhangig.

Mitarbeiter ASFINAG-Konzern in Headcounts

Gesamt ASFINAG | MA Lander
2008 2008 2008 2007 2006
ASFINAG 127 126 1 138 127
ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord 374 156 218 418 420
ASFINAG Autobahn Service GmbH Ost 603 242 361 609 607
ASFINAG Autobahn Service GmbH Std 541 260 281 572 575
ASFINAG AlpenstraBen GmbH 253 234 19 264 259
ASFINAG Bau Management GmbH 215 191 24 86 78
ASFINAG Maut Service GmbH 527 527 0 506 525
ASFINAG Verkehrstelematik GmbH 0 0 0 53 43
ASFINAG International GmbH 4 4 0 0 0
Summe Headcounts 2.644 1.740 904 2.646 2.634

Gegenlber 2007 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. trotz steigender
Herausforderungen aufgrund organisatorischer Anderungen im Konzern nahezu
gleich geblieben. Im Wesentlichen betraf dies die Auflosung der ASFINAG
Verkehrstelematik GmbH und die Integration deren Agenden in die anderen
Konzerntochter sowie die Konzentration der Bauaktivitédten in der ASFINAG Bau
Management GmbH mit der Ubernahme der Baulichen Erhaltung von den 4
Servicegeselischaften.
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Kapitalflussrechnung nach IAS 7
2008 2007 2006
TSD € TSD € TSD €
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 359.136 382.949 430.532
Cashflow aus Investitionstatigkeit -549.624 -590.563 -799.123
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 257.720 245.189 -272.823
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 67.232 37.575 -641.414
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 110.239 72.664 714.078
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 177.471 110.239 72.664

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2008 EUR 359,2 Mijo.

Die Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hohe von EUR 549,6 Mio.,
insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fihrt in Summe zu
einem regelmaBigen Cash-Abfluss, was ohne Generierung von zusatzlichen
Ertragen das strukturelle Problem der ASFINAG darstellt. Im Jahr 2008 belauft
sich der Cashflow vor Finanzierung auf EUR -190,5 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstétigkeit (Mittelaufnahme in Héhe von EUR
257,7 Mio) errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von EUR 177,5 Mio.
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Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut flr Kfz mit Gber 3,5 t hzGg wurden
insgesamt 659,5 Mio. (+0,2%) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 98% entfiel
der Uberwiegende Anteil an Mauttransaktionen auf Lkws, der Rest wurde von
Bussen und anderen Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel
Wohnmobilen, getatigt. Neben dem nahezu stoérungsfreien Betrieb weist das
Mautsystem weiterhin eine Uberaus erfolgreiche Erfassungsquote auf. Die fir das
Jahr 2008 ermittelte und im Durchschnitt gewichtete vorlaufige Quote betrégt
99,75%.

Die Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,Go-Direkt™) entwickelt sich
positiv. Im Dezember 2008 lag der Marktanteil bei 4,75%.

Im LKW-Mautsystem wurden 2008 zwei wesentliche Neuentwickiungen
umgesetzt:

1. Die EinfUhrung centgenauer Mauttarife (statt bisher auf 10 Cent gerundete
Tarife) und damit verbunden die Behandlung diverser Rundungsthematiken und
2. die Modernisierung der eingesetzten SAP-Software (R/3, BI und CRM) auf
aktuelle Versionen.

Daneben wurde im LKW-Maut-Umfeld das Konzept fur die EinfUhrung der
schadstoffklassenabhangigen Bemautung im Laufe des Jahres 2009 fertig

konzipiert, in den vorgesehenen Gremien abgestimmt und bereits mit der
Umsetzung begonnen.

Entwicklungsschwerpunkt im hardwarenahen Bereich war die Entwicklung einer
neuen GO-Box-Version mit dem Lieferanten EFKON, die per Jahresende fir den
Produktivbetrieb freigegeben wurde. AuBerdem wurde ein Entwicklungsprojekt
fir Radargerdte mit Fahrererkennung und Ubernahme der Sollgeschwindigkeit
aus einer VBA-Anlage ausgeschrieben und mit der Entwicklung begonnen.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit
32,6 Mio. um 0,5% uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der
Passagen an den Sondermautstellen hat mit 50,2% erstmals die 50%-Marke
Uberschritten, was auf die verstdarkte Ausrlstung der Mautstellen mit
Mautautomaten zurlckzufithren ist. Die Anzahl der verkauften Videomauttickets

liegt bei 823.282 Stlck, dies entspricht einer Steigerung von 1,9% gegeniber
dem Vorjahr.

Die Jahresvignette 2008 verzeichnete einen Absatz von 21.639.428 Stiick. Dies
ist eine Steigerung von 3,2% gegenilber der Jahresvignette 2007. Weiters wurde
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Anfang September 2008 die Korridorvignette Horbranz Hohenems eingefiihrt und
rund 167.419 Stlck abgesetzt.

Telematische Dienste

Die Generaldirektion Energie und Verkehr der Europdischen Kommission hat mit
der Erstellung des "ITS Action Plan" den Rahmen fir die Umsetzung von
Verkehrstelematikanwendungen auf der Stra8e geschaffen. Im Besonderen wird
die Umsetzung von kooperativen Systemen und Diensten forciert, also die
Kommunikation von sicherheitskritischer (Verkehrs-) Information von der StraBe
ins Fahrzeug bzw. vom Fahrzeug an die StraBen (-betreiber) bzw. auch die
Kommunikation zwischen Fahrzeugen. Im Rahmen dieser Aktivitdten ist die
ASFINAG seit 2006 Projektpartner des F&E Projektes ,COOPERS", das sich mit
der Definition und Pilotierung von Kooperativen Diensten befasst.

Die ASFINAG ist darUber hinaus Partner in mehreren Forschungsprojekten zu
Multimediadiensten, in welchen Videosequenzen mit Sensordaten angereichert
werden, um den laufenden Betrieb zu unterstltzen.

Neubau und Erweiterungen

Insgesamt waren im Jahr 2008 350 km in Planung bzw. Bau und im
Wesentlichen wurden folgende StraBenbauprojekte fiir den Verkehr
freigegeben:

Strecke Projekt Lange | Verkehrs-
(km) | freigabe

A9 Pyhrn Autobahn 2. Rohre Lainbergtunnel 2,5 28.02.2008

1. Réhre Lainbergtunnel Sanierung | 2,5 13.08.2008

A10 Tauernautobahn 2. Rohre Katschbergtunnel 59 03.04.2008

S6 Semmering-SchnellstraBe | 2. Réhre Ganzsteintunnel 2,1 02.08.2008
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Folgende Projekte bildeten die Schwerpunkte im laufenden
Neubaugeschehen:
Verkehrsfreigabe
Strecke Projekt Lange
(geplant)
A 5 Nord Autobahn (PPP-
Schrick - Eibesbrunn 23 km | Februar 2010

Projekt)

A 9 Pyhrn Autobahn 2. Réhre Bosrucktunnel 5,5 km | Mitte 2013
1. Réhre Bosrucktunnel
Mitte 2015
Sanierung
1. Rohre Katschbergtunnel
A 10 Tauern Autobahn ) 5,5 km | April 2009
Sanierung
2. Réhre Tauerntunnel 6,5 km | April 2010
1. Rdhre Tauerntunnel Sanierung 6,5 km | Juni 2011
A 12 Inntal Autobahn 2. Réhre Roppener Tunnel 5 km | September 2009
1. Rohre Roppener Tunnel
_ Dezember 2010
Sanierung
A 14 Rheintalautobahn 2. Rohre Pfandertunnel 7 km | Juni 2012
1. Rohre Pfandertunnel
Juni 2013
Sanierung
SiBenbrunn - Knoten Ei-
besbrunn 10 km | November 2009
S 1 Wiener AuBenring
(S1 Ost)
SchnellistraBe (PPP-Projekt)
Knoten Eibesbrunn - A22 (S1
13,5 km | Februar 2010
West)
S 2 Wiener Niveaufreimachung Rautenweg
1,9 km | Dezember 2009
Nordrandschnelistrae und Breitenleer Str.
S 2 Wiener
NordrandschnellstraBe (PPP- | Umfahrung SGBenbrunn 4,5 km | November 2009
Projekt)
S 6 Semmering 1. R8hre Ganzsteintunne! 17k Marz 2009
.7 km
SchnellstraBe Sanierung
November 2010
S 33 Kremser SchnellstraBe Donaubriicke Traismauer 7 km
Mai 2010
S 35 Brucker SchnelistraBe Zlatten - Mautstatt 7 km
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Folgende Projekte machten die Schwerpunkte der Planungsaktivitaten aus:

Strecke

Projekt

Status (Ende 2008)

A 3 Sidost Autobahn

Kn Eisenstadt - Staatsgrenze

Fertigstellung Vorprojekt

A 5 Nord Autobahn

Schrick — Staatsgrenze

Beginn Bauprojekt

A 12 Inntal Autobahn

Tschirganttunnel

Ausarbeitung Einreichprojekt,
Beginn UVP-Verfahren

A 23 Autobahn

Sludosttangente Wien

Kn Hirschstetten - S1

Ausarbeitung Vorprojekt

A 24 Autobahn Spange

Rothneusiedi

ASt S1

Beginn Vorprojekt

A 26 Linzer Autobahn

Abschnitt Sad

UVP-Verfahren laufend,
Ausarbeitung Bauprojekt

S 1 Wiener Aullenring

Schnellstrafle

Schwechat - SiBenbrunn

Ausarbeitung Einreichprojekt

S 3 Weinviertler

SchnellstrafBe

Hollabrunn - Guntersdorf

Fertigstellung Vorprojekt,

Beginn Einreichprojekt

S 7 Furstenfelder

Schnellstrafle

Riegersdorf — Dobersdorf

UVP-Verfahren laufend

Dobersdorf — Staatsgrenze

Ausarbeitung Einreichprojekt

S 8 Marchfeld

SchnellstraBe

Deutsch-Wagram -

Géanserndorf

Fertigstellung Vorprojekt,

Beginn Einreichprojekt

Ganserndorf - Staatsgrenze

Fertigstellung Vorprojekt,

Beginn Einreichprojekt

S 10 Muihlviertler

Schnellstralie

Unterweitersdorf - Freistadt

UVP-Verfahren laufend

S 31 Burgenland

Schnellstralle

Schitzen / Gebirge -

Eisenstadt

Fertigstellung Einreichprojekt

Oberpullendorf — B61

Fertigstellung Vorprojekt,

Beginn Einreichprojekt

S 34 Traisental

SchnellstraBe

St. Pélten Hafing (B1) -
Wilhelmsburg Nord (B20)

Ausarbeitung Vorprojekt,
Abschiuss SPV-Verfahren

S 36 Murtal

SchnellstraBe

Judenburg - St. Georgen

UVP-Verfahren laufend

St. Georgen - Scheifling

UVP-Verfahren laufend,

Ausarbeitung Bauprojekt

S 37 Klagenfurter

SchnellstraBBe

Scheifling - Friesach Nord

Ausarbeitung Vorprojekt

Friesach Nord - M&lbling

Ausarbeitung Vorprojekt

Mélbling ~ Klagenfurt Nord

Ausarbeitung Vorprojekt
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Aufgrund der Fruchtgenuss erhdhenden Neubau- und ErweiterungsmaBnahmen
mit Investitionen in Hohe von EUR 441 Mio. ist der wichtigste Aktivposten der
ASFINAG- Bilanz, das Fruchtgenussrecht (inklusive Fruchtgenuss-Anlagen in Bau)
an den Autobahnen und Schnellstra3en, per Jahresende 2008 auf EUR 11.246
Mio. angewachsen.

Wesentliche Schwerpunkte im Bau sind im Jahr 2009:

Fertigstellung des Abschnitts Knoten Eibesbrunn - A 22 (S 1 West, PPP)
Umfahrung SiBenbrunn (S 2 Wiener Nordrand Schnellstra3e, PPP wie oben
angeflhrt)

PPP A5 Schrick- Eibesbrunn

S 35 Zlatten - Mautstatt

2. ROhre Tauerntunnel (A10) und Pfandertunnel (A 14)

Sanierung der 1. Réhre des Katschbergtunnels (A 10)

Sanierung der 1. Rohre des Ganzsteintunnels (S 6)

Weiters wird der Baubeginn flr folgende Projekte erfolgen:

Abschnitt  Unterweitersdorf - Freistadt Nord (S 10 Muhlviertel
SchnellstraBe)

Abschnitt St. Georgen - Scheifling (S 36 Murtal SchnellstraB3e)

Einhausung Amras (A 12 Inntal Autobahn)

2. Réhre des Bosrucktunnels (A 9 Phyrnautobahn)

§ 14-Verordnung soll voraussichtlich fir folgende Projekte erlangt werden:

S 37 Klagenfurter (SchnellstraBe Friesach Nord - Molbling)
S 37 Klagenfurter (SchnellstraBe Mélbling - Klagenfurt Nord)
A 3 Sldost Autobahn (Kn Eisenstadt - Staatsgrenze)

Die Einreichung und damit der Beginn des UVP-Verfahrens sind flir folgende
Projekte vorgesehen:

S 1 Wiener AuBenring SchnellstraBe (Schwechat — StBenbrunn)
S 7 Furstenfelder SchnelistraBBe (Dobersdorf - Staatsgrenze)

S 8 Marchfeld SchnellstraBe (Deutsch-Wagram - Génserndorf)
S 31 Burgenland SchnellstraBe (Oberpullendorf - B 61)

S 34 Traisental Schnellstraf3e (St. Polten - Wilhelmsburg)
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Der § 4-Bescheid wird flr folgende Projekte erwartet:

e S 7 FlUrstenfelder SchnellstraBe (Riegersdorf - Dobersdorf)

S 10 Muhlviertler SchnellstraBe (Unterweitersdorf - Freistadt)
e S 36 Murtal Schnellstra3e (Judenburg - St. Georgen)

e A 5 Nord Autobahn (Schrick - Staatsgrenze)

e A 12 Inntal Autobahn (Tschirganttunnel)

¢ A 26 Linzer Autobahn (Abschnitt Std)

Im Zuge des PPP-Projektes wurde die Errichtung der Kunstbauten und
Tunnelstrecken (76 Brlickenbauwerke, 18 Wannenbauwerke bzw.
Unterfhrungen und 7,4 km Tunneistrecke) durch den Ingenieurbau und den
Tunnelbau groBteils bis Ende 2008 abgeschlossen. Die Innenschale im Tunnel
Tradenberg wurde fertig gestellt, lediglich im Bereich der offenen Bauweise im
Westabschnitt missen noch einzelne Betonierabschnitte vollendet werden.

Der Erdbau hat rund 97 % seiner Leistung erbracht. Im Bereich der S 1 Ost
sowie in Teilbereichen der A 5 wurde bereits die endglltige Betondecke, mit
Ausnahme der Wannen- und Brickenbereiche hergestellt. Die unter der
Betondecke liegende bitumindse Tragschicht wurde zu rund 50 % eingebaut.

Die Inbetriebnahme der S 2 SiBenbrunn und S 1 Ost erfolgen gem&B Vertrag

Anfang November 2009 und jene der A 5 Sid und S 1 West Anfang Februar
2010.

Im Bereich des Verkehrsmanagement- und Informationssystems lag ein
Schwerpunkt bei der Realisierung der VBA Umwelt-Anlagen. Die VBA Umwelt soll
grundsatzlich der dynamischen Anzeige von verordneten
Geschwindigkeitsbeschrénkungen nach dem Immissionsschutzgesetz-Luft (IG-L)
dienen. Die VBA Umwelt Salzburg, Steiermark, Karnten und Tirol West wurden
errichtet, wobei die Anlagen in Salzburg und der Steiermark noch im Jahr 2008
erfolgreich in Betrieb gesetzt wurden.

Weiters konnten die Wechselwegweisung Osterreich-Mitte (Salzburg und
Kérnten) noch vor der EURO 2008 errichtet und in Betrieb genommen werden.

Andererseits wurde 2008 begonnen, die geplanten VBA-Projekte einer

Evaluierung zu unterziehen, um nochmals die Kosten/Nutzen Effizienz dieser
Projekte zu Uberprifen.

13



Autobahnen- und Schnellstrallen-

Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Anlage 6

Insgesamt wurden im Jahr 2008 rd. EUR 47 Mio. (2007: EUR 21 Mio.) in die
Errichtung von Verkehrsmanagement- und Informationssysteme investiert.

Folgende VBA-Anlagen wurden 2008 in Betrieb genommen:

Strecke Projekt Linge | Inbetriebnahme

A 2und A9 VBA Umwelt Steiermark 190 km |15.12.2008

A10 Tauern Autobahn | VBA Umwelt Salzburg 60 km 17.11.2008

A 12 Inntal Autobahn | VBA Tirol West 28 km 11.02.2009

Al, A10; A10, A2, WWW Kn. Salzburg u. Kn m——- Juni 2008

All Klagenfurt

VBA- Anlagen in Bau:

Strecke Projekt Lange Inbetriebnahme
(geplant)

A4 Ost Autobahn VBA A4 27 km Sommer 2009

A2, A3 und A21 VBA A2, A3 und A21 Ost 40 km Frihjahr 2010

Bauen/Planen

am Bestand und elektrotechnische und

maschinelle Ausriistung

Erfolgte Verkehrsfreigaben Bauen am Bestand und elektrotechnische
und maschinelle Ausriistung 2008:

Strecke Projekt Linge Verkehrsfreigabe
Generalerneuerung und 4.
Fahrstreifen Guntramsdorf - | 7,8 km November 2008
A 2 Siid Autobahn gaden — o
eneralsanierung eisdor
West - LaBnitzhéhe 9,3 km | November 2008
Anschlussstelle 1Z Sid ---- Dezember 2008
Umbau Mautstelle St. Michael .
A 10 Tauern Autobahn und Betondeckenerneuerung 9,5 km Juli 2008
Belagsanierung Hall West -
A 12 Inntal Autobahn Innsbruck Ost 3,5 km Oktober 2008
S35 Brucker Bricken- und Deckensanierung 3,7 km November 2008

Schnellstrasse

Frohnleiten
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Projektschwerpunkte Bauen am Bestand und elektrotechnische und
maschinelle Ausriistung 2008:

Verkehrsfreigabe

Strecke Projekt Lénge (geplant)
Generalerneuerung Regau- 9.6 km
Seewalchen inkl. Rastplatze ! November 2009
Hainbach
A 1 West Autobahn Gewadsserschutzanlagen Haag - | Ca.20 Ende 2009
Strengberg km
Rastplatze Amstetten u. .
Viehdorf August 2009
A 2 Siid Autobahn Dammstabilisierung Degen 0,3 km | April 2009
Adaptierung Warte Klagenfurt -m-- April 2009
. Generalerneuerung Pichl-
A 8 Innkreis Autobahn Meggenhofen 11,6 km | September 2010
Gengralerneuerung Hallein - 14,7 km | Oktober 2010
A 10 Tauern Autobahn GO”'”% I —
UmweltentlastungsmaBnahmen
Spittal-Millstéttersee 2,0 km 2012
A 13 Brenner Instandsetzung Stahltragwerk
Autobahn Gschnitztalbriicke 0,8 km | Oktober 2009
A 21 Wiener . Ca.3,5
Aussenring Autobahn A21 Deckeninstandsetzung Km Herbst 2009
Deckeninstandsetzung Kn.
A 22 Donauufer Kaisermiihlen - Tunnel 3,8 km Herbst 2012
Autobahn g:fieerrzqsglsgiserm[jhlen -
Floridsdorferbricke 8,1 km Herbst 2012
A 23 Autobahn A23 Generalerneuerung Ca. 2
Sldosttangente Wien | Altmannsdorf km Herbst 2009
S 6 Semmering Generalsanierung Ca.5,2 .
Schnellstrasse Tanzenbergtunnel km April 2009
S 3 Weinviertler Sicherheitsausbau Stockerau - 18,3 km | Juli 2009

Schnellstrasse

Hollabrunn
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Planungsschwerpunkte Bauen am Bestand

maschinelle Ausriistung 2008:

Anlage 6

und elektrotechnische und

Strecke

Projekt

Status (Ende 2008)

A 2 Sid Autobahn

Anschlussstelle Wernberg

Ausarbeitung Einreichprojekt

A 2 Sid Autobahn

Anschlussstelle Graz-Ost

§4 BStG laufend

A 8 Innkreis Autobahn

Rastplatz Murau

Start Einreichprojekt

A 10 Tauern Autobahn

Generalerneuerung
Knoten Salzburg-Salzburg
Siad

UVP-Feststellung laufend

A 13 Brenner Autobahn

Verkehrskontrollplatz
Brenner

Ausarbeitung Einreichprojekt

A 14 Rheintal Autobahn

Anschlussstelie Dornbirn
Sid

UVP-Feststellung laufend

A 21 Wr. AuBenring
Autobahn

Generalerneuerung
Steinhausl-Hochstrass

Ausarbeitung Einreichprojekt

Anschlussstelle

A 23 Wr. Sudosttangente Landstrasse

Ausarbeitung Einreichprojekt

S 4 Mattersburger

SchnellstraBe Sicherheitsausbau

Ausarbeitung Einreichprojekt

Die Aufwendungen im Bereich Bauen am Bestand und elektrotechnische und
maschinelle Ausrlstung (exklusive dem Fruchtgenuss erhdhenden Teil wie
Fahrstreifenzulegungen oder Lérmschutzmassnahmen) betrugen 2008 EUR 303
Mio. (2007: EUR 319 Mio.).

Betriebliche und Elektromaschinelle Erhaltung

Die Verbesserung und serviceorientierte Ausrichtung in der betrieblichen

Erhaltung durch die Tochtergesellschaften wurde im Berichtszeitraum fortgesetzt.

Besondere Schwerpunkte lagen in MaBnahmen zur weiteren Steigerung der

Verkehrs- und Tunnelsicherheit sowie in der weiteren Verbesserung des

Informationsangebots fir die Verkehrsteilnehmer. Die Hauptaufgaben der

betrieblichen Erhaltung liegen im operativen Streckenbetrieb, welcher die
Streckenkontrolle, die Reinigung, die Instandhaltung, den Winterdienst, die

Grunflachenpflege und vieles mehr umfasst.

Die Restrukturierung des Betriebes und der Erhaltung des ASFINAG-Netzes
verfolgt die Zielsetzung der Optimierung der Betriebsstrukturen und die
Schaffung effizienter Steuerungsmechanismen fiir die ASFINAG.
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Die Bewaltigung des Winterdienstes in der Winterperiode 2007/2008 konnte von
den Mitarbeitern der Autobahnmeistereien insgesamt sehr zufriedenstellend
abgewickelt werden. Der Winter 2007/2008 war von den Schneefalltagen und
vom Temperaturverlauf ein ,normaler® Winter.

Abgesehen vom Winterdienst standen Arbeiten wie Reinigungsarbeiten
(Fahrbahn, Kanal, Entwdsserungsanlagen, Tunnel), Mé&harbeiten, Grinflichen-
und  Gehdlzpflege, Behebung der diversen Winterschdden an der
StraBBenausristung sowie die erforderlichen Ausbesserungs- und
Instandsetzungsarbeiten an den diversen Einrichtungen der StraBen-, Briicken-
und Tunnelanlagen im Vordergrund. Dazu kamen die laufenden betrieblichen
ErhaltungsmaBnahmen wie die Pflege der StraBenflachen und Kunstbauwerke
sowie der Nebenanlagen, die Mullentsorgung, die Wartung der StraBenaus-
ristung samt Verkehrszeichen und Beschilderung sowie diverse andere
Kontrolltatigkeiten. Einen nicht unbetrachtlichen Aufwand erforderten zusétzlich
die Baustellen- und Serviceleistungen flir den Bereich den Baulichen Erhaltung
(z.B. im Rahmen von Kontrollen und Beanstandungen an den
Baustellenabsicherungen der diversen Auftragnehmer bzw. Hilfestellungen) und
die sonstigen zusatzlichen Arbeiten verursacht z.B. durch das Unfallgeschehen
auf den Strecken.

Im Rahmen des Projektes zur leistungsorientierten Steuerung des Betriebes
wurden einheitliche Steuerungsmechanismen flr die Tochtergesellschaften im
Sinne einer Leistungserfassung und -steuerung entwickelt. Dies wurde und wird
laufend auf alle Organisationseinheiten der betrieblichen Erhaltung ausgerollt.
Weiters wurde ein Kennzahlensystem entwickelt, das ein Benchmarking zwischen
den Autobahnmeistereien erlaubt und somit Optimierungen identifiziert werden
koénnen (best practice-Modell)

Im Bereich der Elektromaschinellen Erhaltung stellen der Tunnelbetrieb (inkl.
Beleuchtung, Entliftung und Uberwachung), die Beleuchtung der Strecke in
Ballungszentren, der Betrieb von Notrufanlagen, Pumpenstationen und
beleuchteten Verkehrszeichen und die Sicherstellung der Netzwerkverbindung
und der Stromversorgung die wesentlichsten Faktoren hinsichtlich Verkehrsfluss
und -sicherheit dar.

Die elektromaschinelle Erhaltung hat den Schwerpunkt in Leitung,
Netzwerkbetreuung und Tunnelsicherheit und sorgt flir den Betrieb, die
Instandhaltung, Wartung und Reparatur der relevanten Anlagen.

Die elektromaschinelle Erhaltung sorgt weiters fur die Instandhaltung der VMIS-
Anlagen (Verkehrsmanagement-Informations-Systeme). Hauptbestandteile des
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Systems sind kollektive, dynamische Verkehrsbeeinflussungsanlagen (VBA) in
den Ballungsraumen und in anderen verkehrlichen Problembereichen. Sie dienen
zur Verbesserung des Verkehrsablaufs, zur Steigerung der Verkehrssicherheit,
aber auch zur Reduzierung von Umweltbeeintrédchtigungen und stellen ein
uberregionales Verkehrsinformationssystem dar.

Zur Gewahrleistung einer bestmdoglichen Effizienz zur Erflllung der Aufgaben
wurde ein Konzept flr die optimale Anzahl und Positionierung der Einrichtungen
an der Strecke entwickelt, das konsequent umgesetzt wird. Derzeit wird das Netz
von 28 Autobahnmeistereien mit dazugehérigen Stlitzpunkten betreut.

Raststationen, Liegenschaften und Sondernutzungen

Die Entwicklung des komplementdren Liegenschaftsportfolios der ASFINAG ist auf
Erhohung des Servicegrades flr die Kunden und nachhaltige Steigerung der
Ertragskraft ausgerichtet. Dies geschieht durch die Umsetzung des neuen
Konzeptes fir das Parken und Rasten im ASFINAG-Strassennetz mit dem Ziel des
Ausbaus von Rastplatzen, Raststationen und Lkw-Service-Centers.

In diesem Geschaftsfeld konnten nach Berlcksichtigung der Buchwertabgénge
aus Liegenschaftsverkaufen EUR 31,7 Mio. an Erldsen generiert werden.

Die Einnahmen aus der Verwertung und Vermietung von Liegenschaften sowie
aus der Vergabe von Sondernutzungsrechten an Verkehrsflachen betrugen
EUR 34,2 Mio. Im Bereich GrundstiicksverduBerungen musste die ASFINAG 2008
auf Grund eines Stornos eines Geschaftsfalles aus 2007 in der H6he von EUR 3,5
Mio. einen Mindererids verbuchen.

Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender
Liquiditat fur die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem
Auftrag zahlt der Ausbau des Netzes, der nur zu einem geringen Teil aus dem
operativen Cashflow finanziert werden kann und daher verantwortlich flr den
Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finanzierungskosten orientiert
sich am operativen Grundgeschaft der ASFINAG, unter Berlcksichtigung der
historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen,
die sich aus der staatlichen Garantie fir die Anleiheemissionen ergibt. Die
Finanzierungsstrategie der ASFINAG berlcksichtigt neben den erwarteten
Zinskosten auch das Risikopotential bestimmter Finanzierungsformen, wobei das
bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach den Methoden Value@Risk und
CashFlow@Risk geschatzt wird.
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Im Geschaftsjahr 2008 setzte sich der Schuldendienst fur Finanzverbindlichkeiten
aus einem negativen Finanzergebnis von EUR 489,5 Mio. (2007: EUR 407,7 Mio.)
und EUR 712,8 Mio. (2007: EUR 1.042,7 Mio.) Tilgungen (zu Buchwerten)
zusammen.

Insgesamt wurden durch die ASFINAG im Jahr 2008 brutto langfristige Mittel in
Form einer EUR 1.000 Mio. Anleihe mit 5,33 Jahre Laufzeit aufgenommen.

Das im Jahr 2008 durchgefihrte Update des ASFINAG Ratings bestatigte die
Einstufung der ASFINAG in die hochste Bonitatsstufe durch die beiden gréBten
Agenturen Moody’s und Standard & Poor’s.

Per 31. Dezember 2008 betrug das Eigenkapital EUR 1.581,3 Mio. (2007:
EUR 1.281,5 Mio.). Die Finanzverbindlichkeiten (zu Nominalwerten ohne
Gegenrechnung von Fondsmittelbestand und ohne Berlcksichtigung von
Zinsabgrenzungen) betrugen EUR 10.178,7 Mio. (2007: EUR 9.891,5 Mio.)

Das ASFINAG-Neubauprogramm bedingt eine weiterhin steigende
Nettoneuverschuldung. Diese Ausweitung des Schuldenstandes erfordert eine
nachhaltige Steigerung der ASFINAG- Ertrdge zur Deckung der Zinskosten, der
zusatzlichen Betriebskosten fir die Neustrecken und von kalkulatorischen Kosten
(Wertverlust der Strecke). Das Konjunkturpaket der Regierung vom Herbst 2008
beinhaltet fir die ASFINAG das Vorziehen von Projekten in Hohe von rd. EUR 200
Mio. - aufgeteilt auf die néchsten 4 Jahre - und somit einen erhdhten
Mittelaufnahmebedarf bereits fiir 2009.

Das mit EUR 10 Mrd. verdffentlichte MTN Programm der ASFINAG wird auch in
den Folgejahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der
negative Cashflow wird zusammen mit den im Jahr 2009 notwendigen
Umschuldungen iHv. EUR 1.769 Mio. ein Bruttoemissionserfordernis 2009 iHv.
ca. EUR 1.800 Mio. ergeben.

Forschung und Entwicklung

Der Strukturanpassung der ASFINAG folgend, wurde auch die Forschung und
Entwicklung (F&E) im Jahr 2008 neu ausgerichtet. GemaB erarbeitetem F&E
Selbstverstandnis soll Forschung wund Entwicklung zur kontinuierlichen
Verbesserung der Kernaufgaben als auch zur Optimierung der Interaktion mit
Gesellschaft und Umwelt beitragen, ist jedoch ein unterstiitzendes Instrument
und nicht Selbstzweck. Organisatorisch wurde die bisher zentrale F&E
Koordination an die Tochtergesellschaften Ubertragen und segmentspezifisch -
Betrieb, Bau, Maut - zusammengefasst.
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Folgende Zielsetzungen werden verfolgt:

F&E soll die systematische Erreichung der Ziele der ASFINAG unterstiitzen

F&E soll konkrete Losungen fir Fragestellungen aus dem Tagesgeschéft liefern
Das F&E Engagement der ASFINAG soll durch gezielte Projektunterstiitzung zur
Stérkung des Forschungs- und Wirtschaftsstandortes Osterreich beitragen

Basierend auf diesem  Grundverstédndnis wurde damit  begonnen,
segmentspezifische F&E Strategien, Ziele und Schwerpunkte zu erarbeiten.

Neben der strategischen Neuausrichtung beteiligte sich die ASFINAG im
abgelaufenen Geschaftsjahr an mehr als 40 konkreten Projekten.

Die Gesamtaufwendungen flr F&E -Projekte betrugen im Jahr 2008 rund EUR 1,0
Mio.

Beteiligung an nationalen Forschungsprogrammen:

Einen Schwerpunkt im Jahr 2007 bildete die Beteiligung an der Einreichung eines
Kompetenzzentrums fir Informations- und Kommunikationstechnologien im
Rahmen des nationalen COMET-Kompetenzzentrumsprogramms. Zentrale
Fragestellungen in den Bereichen Sensorik, Verkehrsalgorithmik und
DatenUbertragung sowie im Bereich der Visualisierung von Planungs-/
Bauvorhaben sollen in den kommenden Jahren bearbeitet werden.

Gemeinsam mit Infrastrukturbetreibern, der Bauwirtschaft und
wissenschaftlichen Partnern beteiligte sich die ASFINAG auch an der Einreichung
eines Projektes zur Thematik ,nachhaltige Betonkonstruktionen“ im COMET
Programm. Weiters hat sich die ASFINAG mit mehreren Projektvorschldgen am
Osterreichischen Forderungsprogramm fir Sicherheitsforschung - KIRAS
beteiligt. Eines der zur Foérderung angenommen Projekte beschaftigt sich zum
Beispiel mit der Sicherheit von Hohlraumbauten unter Feuerlast.

Den letzten Schwerpunkt bildete die Fortflihrung der bestehenden Kooperation
mit dem BMVIT im Bereich der StraBenforschung. So konnte 2007 beispielhaft
ein Forschungsprojekt zur Schaffung eines realitdtsnahen Alterungsmodells fir
Bricken abgeschlossen oder zum Beispiel ein Forschungsprojekt zum besseren
Verstandnis fugenloser Briicken gestartet werden.

Beteiligung an europaischen Forschungsprojekten:

Auf europaischer Ebene beteiligte sich die ASFINAG schwerpunktmaéaBig an
Projekten des 6. Rahmenprogramms der Europaischen Kommission fiur
Forschung, technologische Entwicklung und Demonstration (FP6). Beispielhaft sei
hier das Projekt eMOTION - European-wide multi-modal traffic information on-
trip genannt, welches durch die ASFINAG geleitet wird. eMOTION hat zum Ziel,
Rahmenbedingungen flr zukilnftige multimodale/internationale Echtzeitverkehrs-
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informationsdienstes fur StraBen- und OPNV-Benutzer zu schaffen. Insgesamt ist
die ASFINAG an vier FP6 Projekten als vollwertiger Partner beteiligt. Weitere
Projekte werden unterstitzt.

Risikomanagement

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der
friihzeitigen Erkennung méglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung
jener MaBnahmen, die nachteilige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens hintanhalten oder
zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risikomanagementsystems ist
ein umfassendes Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche und
branchenspezifische Entwicklung laufend analysiert und deren voraussichtliche
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
bestimmt wird. Das Berichtswesen gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile:
eine Risikobewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und ein
zahlenbasiertes Managementinformationssystem. In jahrlich stattfindenden
Gesprachen wird mit jedem Geschéftsfuhrer bzw. Abteilungsleiter das
Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und grafisch
festgehalten. Der Kernpunkt des Managementinformationssystems ist ein
regelmé&Biger Bericht an die Geschéftsfiihrung und an die Aufsichtsgremien, um
diesen ein mdglichst zeitnahes Gesamtbild der aktuellen und zukiinftigen Risiken
zu geben. Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl
an Risikomanagementaktivitdten statt. Beispielsweise verfiigt das Treasury uber
EDV-gestltzte Risikomanagementtools, eine explizite Risikoanalyse findet in allen

groBen Bauprojekten statt und eine Risikobewertung ist auch Bestandteil jedes
Revisionsberichtes.

Im Jahr 2008 wurde ein Projekt zum unternehmensweiten Risikomanagement
gestartet. Dabei gilt es vorhandene Aktivitdten hinsichtlich der erweiterten
Anforderungen durch das URAG zu analysieren, um diesen in Folge auch
umfassend zu entsprechen.

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen
Kontrolle, das durch die allgemeinen Grundsétze des Vier-Augen-Prinzips, der
Funktionstrennung und der Vorgabe von Richtlinien fir bestimmte MaBnahmen
gekennzeichnet ist. Das Interne Kontrollsystem (IKS) wird- dem Internationalen
Institut flr Interne Revision folgend- als die Gesamtheit aller prozessbezogenen
UberwachungsmaBnahmen der Organisation definiert. Das IKS in der ASFINAG
ist ein individuell auf die jeweilige Organisationseinheit abgestimmtes System. Es
orientiert sich an gemeinsamen Grundsétzen - fiir die individuelle Ausgestaltung
ist das jeweilige Management verantwortlich.
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Insbesondere im Bereich des Prozessmanagements wurden im Jahr 2008 und
werden auch in weiterer Folge massive Anstrengungen unternommen, um Uber
ein professionelles Qualitats- und Prozessmanagement die Unternehmensabliufe
zu optimieren und Uber standardisierte Kontrollpunkte in den Prozessen eine
Minimierung des Risikos zu erzielen. Die wesentlichen Prozesse sind ausdefiniert
und freigegeben sowie zu einem hohen Prozentsatz bereits geschult und einem
Review unterzogen. Die ersten Prozesse wurden auch bereits auditiert.

Dies geht Hand in Hand mit den Anforderungen an das Interne Kontrollsystem
(IKS). Damit ist das IKS ein integraler Bestandteil samtlicher Prozesse und kein
abgekoppeltes, eigenstédndiges System. Samtliche kontrollrelevanten Schritte
werden so dokumentiert, dass sich ein Dritter in angemessener Zeit ein Bild (ber
die Kontrolle machen kann. Die Prozessverantwortlichen stellen sicher, dass die
Prozesse inklusive aller relevanten Dokumente jederzeit aktuell zur Verfliigung
stehen und laufend optimiert werden. Die Prozesse werden nach Freigabe
geschult und nachhaltig implementiert. Prozessmanagement soll als Teil des
kontinuierlichen Verbesserungsprozesses des gesamten Unternehmens von allen
Mitarbeitern akzeptiert und verstanden werden.

Finanzielle Risiken

Das Jahr 2008 stand im Zeichen der weltweiten Finanzkrise, die, ausgehend von
den USA, auch Europa und den Rest der Welt in vollem AusmaB getroffen hat.
Die Auswirkung der Finanzkrise auf die reale Wirtschaft blieb nicht aus. Weltweit
wird  mittlerweile  versucht, durch zahlreiche Stitzungs-Pakete und
KonjunkturbelebungsmaBnahmen die Wirtschaft wieder in Schwung zu bringen
und das Bankensystem wieder funktionsfahiger zu gestalten.

Die Vertrauenskrise zwischen den Banken wirkte sich bis zum Eingreifen der
Zentralbanken in stark steigenden Geldmarktzinsen aus. Die Leitzinssenkungen
bewirkten dann einen extrem raschen Rickgang auf nahezu historische
Tiefstande. Der 6 Monats-Euribor lag beispielsweise im Oktober 2008 noch bei
Uber 5,40% p.a., Ende Dezember bei 2,95% p.a. und Mitte Februar 2009 bereits
bei rund 2,0% p.a.. Weitere Zinssenkungen der EZB werden fiir 2009 erwartet.

Buchungstechnisch ergibt sich flir die ASFINAG aus diesen extremen
Zinsbewegungen nach unten ein nicht cashwirksamer Bewertungsverlust der
bestehenden Verbindlichkeiten in Hoéhe von EUR 48,2 Mio. Angesichts der
weltweiten Turbulenzen ist die ASFINAG aber mit ihrem sehr risikoarmen
Portfolio (u.a. aufgrund des bereits 2005 erfolgten Ausstiegs aus
Fremdwahrungen) im Vergleich zu anderen Kapitalmarkt-Teilnehmern in einer
sehr guten Position.
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Die Einschatzung der kaufménnischen Risiken, die von externen
Kapitalmarktschwankungen ausgehen, werden in Form der Kennzahlen
Value@Risk und CashFlow@Risk errechnet und den Gremien der Gesellschaft
regelmaBig berichtet,

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzverbindlich-
keiten (Darlehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2008
mit einer Konfidenz von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt
eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value@Risk wird auf EUR 501 Mio. (2007: EUR 282
Mio.) oder 4,92% (2007: 2,86%) der langfristigen Verbindlichkeiten geschatzt,
wobei der GroBteil des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der Schulden im
Euro, im nominellen Gegenwert von EUR 10.178,7 Mio. (2007: EUR 9.891,5
Mio.), resultiert. Da die ASFINAG ihre Verbindlichkeiten bis zur Félligkeit zum
Nominale behélt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value@Risk auf
EUR 45,5 Mio. (2007: EUR 13,4 Mio.) geschatzt.

Der CashFlow@Risk ist mit ca. EUR 29 Mio. durch einen Anteil variabler
Zinsbindungen (2008: 31,8% / 2007: 34,6%) und durch die hohen Volatilitaten
der kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betrégt ca. 4,92
Jahre (2007: 5,49 Jahre), die ,modified duration® betrégt 3,72 Jahre (2007: 3,76
Jahre), und die durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 4,37 % p.a.
(2007: 4,31 % p.a.).

Das Jahr 2009 wird nach allen Vorhersagen gesamtwirtschaftlich gesehen eines
der schwarzesten in der jlngeren Wirtschaftsgeschichte. Der Mittelaufnahme-
bedarf von Seiten der Staaten aber auch des Banken- und Unternehmenssektors
ist im Vergleich zu den Vorjahren stark gestiegen. Dies hat fiir Emittenten wie
die ASFINAG zur Folge, dass sie sich auf einem ,K&ufermarkt® befinden, das
heilt, dass die Investoren weitgehend den Preis der Anleihen bestimmen. Das
Niveau, zu dem sich Emittenten mit einem AAA-Rating noch in der ersten
Jahreshalfte 2007 finanzieren konnten, ist stark gestiegen. Innerhalb des AAA-
Sektors wird mittlerweile sehr stark differenziert. Die Investoren verlangen
beispielsweise flr 10-jahrige sterreichische Bundesanleihen eine Risikopramie
Uber deutschen Staatsanleihen von bis zu 1,30%. Zu Vorkrisenzeiten betrug
dieser Aufschlag rund 0,1%. Dank des allgemein niedrigen Zinsniveaus kénnen
die hoheren Risikopramien allerdings zumindest teilweise kompensiert werden.

Generell wird der Zugang zum Kapitalmarkt fiir die ASFINAG im Jahr 2009
schwieriger werden, da auch die Osterreichischen Banken mit Garantie der
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Republik Osterreich emittieren kénnen und dies auch in groBem Umfang tun.
Aufgrund ihrer guten Reputation und des Standings auf den internationalen
Kapitalméarkten sowie eines aktiven Investoren-Marketings wird die ASFINAG
aber auch 2009 in der Lage sein, die erforderlichen Mittel erfolgreich
aufzunehmen. Dies schlieBt auch die Finanzierung potentieller, durch die
Wirtschaftskrise bedingter Riickgénge auf der Erlésseite ein.

Konjunkturrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Die Entwicklung des Guter- und Individualverkehrs war bisher auBerordentlich
kontinuierlich und es traten keine spontanen Abweichungen vom langfristigen
Trend auf. Die starke Steigerung im Jahr 2007 stellt sicherlich eine
Ausnahmeerscheinung dar. Entgegen aller bisherigen Einschatzungen sanken die
Verkehrsfrequenzen allerdings im Jahr 2008 (insbesondere im letzten
Jahresdrittel) im Zuge der allgemeinen Konjunkturkrise markant ab. Dies hat
deutlich gemacht, dass die Sicherung von kostendeckenden Tarifen in einem
unsichereren Umfeld noch mehr an Bedeutung gewinnt.

Auf der Kostenseite hat die Situation 2008 zu starken Erhdhungen in den
Baukosten geflhrt, da die flir die ASFINAG relevanten Indizes (StraBen- und
Brickenbau) im Jahresvergleich um rd. 9% gestiegen sind. In den ersten
Monaten 2009 zeichnet sich allerdings eine Korrektur dieser auBerordentlich
starken Steigerung ab.

Dem PPP-Projekt als alternativer Beschaffungsvorgang fir das A5-Projekt ist im
Lichte der Finanzkrise hinsichtlich  eines  Ausfallsrisikos besondere
Aufmerksamkeit zu schenken. Wirden sowohl Moody s als auch Standard &
Poor's ein ,downgrading" des Monoline Insurers AMBAC bekannt geben, wiirde
dies eine weitere Erhohung der Zinslast flir den PPP-Partner Bonaventura
bedeuten, die jedoch gedeckelt ist. Eine Zinserh6hung geht zu Lasten von
Rendite und Eigenkapital der Gesellschafter von Bonaventura.

Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautédtigkeiten stellen die gesetzlichen
Rahmenbedingungen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf
die Kosten- und Kapitalsituation des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere
gesetzliche Auflagen hinsichtlich UmweltmaBnahmen zu erwdhnen. Da der
diesbezlgliche Standard allerdings derzeit bereits im Vergleich als sehr hoch
einzustufen ist, muss hier nicht mit einer maBgeblichen Verscharfung der
Situation gerechnet werden.
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Auf der Einnahmenseite wére es flir das Unternehmen von gravierender
Bedeutung, dass auch eine Berlicksichtigung der laufenden Leistungserweiterung
(Netzausbau) in der Mautpreisberechnung (,Mautformel") stattfindet. Durch die
derzeitige Fremdbestimmung der priméren Einnahmequellen der ASFINAG ist ein
Aktiv-Passiv-Management schwer mdglich.

IT-Risiken

Zur Minimierung mdoglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir
moderne Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel ist die Einhaltung
einer Verfligbarkeit von mehr als 99,70 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe
erlaubt lediglich Ausfélle im GesamtausmaB von max. 26 Stunden pro Jahr.
Erreicht wird dieses Ziel durch pro-aktive Planung hinsichtlich Hardware und
Implementierung von Redundanzen betreffend getrennten Rechenzentren,
Serverfunktionalitdaten und Datenhaltungen.

Bei den dezentralen Geréten wird eine hohe Verfligbarkeit durch eine
entsprechende  Lagerhaltung an  IT-Komponenten erreicht.  Absolute
Datensicherheit stellen wir durch redundante Datenhaltung in zwei geographisch
getrennten Rechenzentren, laufende Datensicherung und Lagerung der
Sicherungsdatenbestédnde auBerhalb unseres Unternehmens in Tresorrdumen bei
Banken sicher. Die IT-Sicherheit wird durch Security- Checks einer regelmaBigen
Kontrolle unterzogen und dadurch auf einem hohen Level gehalten.

Personal- und Filuktuationsrisiko

Dem Risiko der Abwanderung von Fach- und Fihrungskréften wirken wir mit
einem leistungsorientierten Vergiitungssystem, attraktiven Sozialleistungen und
einem breiten Aus- und Weiterbildungsprogramm entgegen.

Im Jahr 2008 wurden rd. 130 Tage fir FOhrungskrafteentwicklung,
Autobahnmeisterlehrgang und Projektleiterlehrgang aufgewendet und damit die
FUhrungskompetenzen verstarkt.

Um die Trends zu erkennen wurde Ende des Jahres eine Mitarbeiterbefragung
durchgeflhrt und anhand des Ergebnisses werden MaBnahmen zur Vermeidung
von Fluktuation und zur Verbesserung der Motivation und Unternehmensbindung
abgeleitet.

Die Fluktuation fiir das Jahr 2008 betrug 8 %, wobei Praktikanten und
Saisonkrafte in der Betrachtung der Fluktuation nicht beriicksichtigt werden.
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Umweltbelange

Um die  Auswirkungen des  StraBenbaus  bzw. des  steigenden
Verkehrsaufkommens in vertretbaren Grenzen zu halten, wurden die
Investitionen in den Anrainer- und Umweltschutz in den letzten Jahren massiv
ausgebaut. Derzeit flieBt ein groBer Anteil der Gesamtinvestitionen bei der
Errichtung von Neubaustrecken in den Larm- und Umweltschutz. Diese flir uns
zentrale Unternehmensaufgabe wollen wir kinftig unter Berlcksichtigung
okonomischer, d6kologischer und sozialer Aspekte weiter optimieren.

Durch die Vorgaben der neuen Dienstanweisung Dezember 2006 fir Lédrmschutz
des BMVIT und der Optimierung der MaBnahmen konnten die fir 2008 geplanten
Investitionen flr den Anrainerschutz im bestehenden Streckennetz auf EUR 37,5
Mio. reduziert werden. Durch den Einsatz dieser Investitionen wurden (ber eine

Lange von rund 50 km Larmschutzwande mit einer Flache von rund 233.000 gm2
errichtet

Pramisse flr uns ist die Erhaltung eines optimalen Schutzes der Umwelt und der
Bevdlkerung bei gleichzeitiger Optimierung des in den letzten Jahren stdndig
steigenden Investitionsbedarfs in LarmschutzmaBnahmen.

Seit dem Jahr 1997 wurden am gesamten Bestandsnetz rund EUR 347 Mio. in
Larmschutzwande investiert, wodurch in diesem Zeitraum diesbezligliche
Anlagen mit einer Gesamtlange von ca. 520 km oder einer Fldche von rund 2,0
Mio. gm? errichtet werden konnten. Insgesamt sind am Netz der ASFINAG somit
rd. 910 km Larmschutzwande mit einer Gesamtfléche von rd. 2,8 Mio. gm?
verflgbar.

Neben dem Larmschutz werden auch laufend MaBnahmen fir Boden- und
Gewasserschutz, Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling
der Go-Boxen, Gefahrgut- Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches
in Tunnelanlagen, effiziente Abfallentsorgung in Bereich der Park- und Rastplatze
sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. umgesetzt.

Weiters  ist Umwelt- und Verfahrensmanagement eine begleitende
Projektmanagementfunktion flr die Planungs- und Bauabteilungen der BMG.
Dabei erfolgt eine kontinuierliche Begleitung von Projekten vom Projektstart
(Vorstudie) Uber samtliche erforderliche Genehmigungen (UVP, Materienrechte)
bis hin zur Baufertigstellung. Gegenstand der Begleitung ist die Erarbeitung von
Qualitatsstandards und deren Sicherung flir sdmtliche Belange des Fachbereichs
Ldmwelt® (z.B. Umfang und Methodik von Untersuchungen), sowie flir sédmtliche
Aktivitaten im Zusammenhang mit ,behordlichen Genehmigungsverfahren®.
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Ausblick

Das Geschaftsjahr 2008 war durch die konsequente Weiterfihrung der
ReorganisationsmaBnahmen geprégt. Das Jahr 2009 hat den Schwerpunkt,
weitere  organisatorische = MaBnahmen  konsequent umzusetzen  bzw.
vorzubereiten (Zusammenlegung von 3 Servicegesellschaften), zu konsolidieren,
die Prozesse Uber den gesamten Konzern laufend zu optimieren und
insbesondere die vom Eigentimer geforderten Einsparungsziele bei
ungeminderter Quantitat und Qualitét der Leistungen zu erfillen.

Im Zuge der Planung fiir 2009 wurde betreffend der Mauteinnahmen fir 2009
insbesondere bei der LKW-Maut unterstellt, dass die Erlése nahezu gleich
bleibend und somit rd. EUR 1.594 Mio. betragen. Diese Erwartung muss
allerdings im Hinblick auf die Entwicklungen der letzten Monate revidiert und in
Aussicht genommen werden, dass sich die LKW-Mauterldose deutlich reduzieren
(derzeit wird im Jahresschnitt von rd. 12% ausgegangen). Das Bauprogramm
wird rd. EUR 1.250 Mio. betragen und berlicksichtigt sowoh! die
Prioritdtenreihung des Eigentimers sowie die Vereinbarungen zum
Konjunkturpaket. Mit den laufenden Aufwendungen und dem geplanten
negativen Finanzergebnis von EUR -457 Mio. - resultierend aus der derzeitigen
Zinssituation und der weiteren Nettoneuverschuldung - ergibt sich unter den
Regeln des IFRS ein geplantes EGT von EUR 515 Mio., was einem
Jahrestiberschuss von EUR 387 Mio. entspricht. Die Auswirkungen des erwarteten
Umsatzriickganges aus der LKW-Maut (rd. EUR 130 Mio.) sind in diesen
Ergebniszahlen nicht berlcksichtigt.

Es sind nach dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung keine
Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den Jahresabschluss haben.

Wien, am 31. Marz 2009

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Sched]
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