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Aktiva

A.Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Fruchtgenussrecht
2. AnzahlungenFruchtgenussrecht
K " !
und shnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen
4. geleistete Anzahlungen

II. Sachanlagen
p *

und Bauten, einschlieRlich der Bauten auf
fremdemGrund
2.technische Anlagen u. Maschinen
3. Betriebs-u. Geschaftsausstattung
4.Fahrzeuge
5. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

Iil.Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Wertpapiere des Anlagevermégens

B.Umlaufvermégen

1. Vorrate
1.Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen an den Bund
2.F aus Li und Lei
3.F i 1
4. sonstige Forderungen und Vermdgens-
gegenstéinde

ll. K ithaben bei

C.Rechnungsabgrenzungsposten
1. Disagio bei Darlehensverbindiichkeiten und Anleihen
2.sonstige
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Vorjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR TEUR
12.246.963.475,60 12.119.856
737.523.665,14 609.761
17.830557,00 18.752
1.566.896.05 13.003.884.593,79 304 12.748.673
131.924.336,95 133.023
256.802.982,00 273.392
2593.537,77 1.960
216.448,00 243
37.830.429.82 429.376.734,54 27.280 435.898
159.580.166,23 189.080
2.966.337,77 162.546.504,00 3.048 192.128
13595.807.832,33 13.376.699
2.077.033,88 1.607
0,00 114
177.767.922,61 176.814
56.287.171,46 16.631
57.878.517.29 291933611336 37.057 230.616
7.597.385,34 200.933
301.608.030,58 433.156
39.929.461,34 54.398
57.603.227.19 9753268853 66.576 120.974
13.994.948.551.44 13.930.829

A.Eigenkapital
I. Grundkapital

Il. Kapitalriicklagen
1.gebundene
2. nicht gebundene

IIl. Gewinnriicklagen
1.gesetzliche

IV. Bilanzgewinn (+)/ -verlust (-)
davonGewinn-/Verlustvortrag

B.unversteuerte Riicklagen
1.Bewertungsreserve

C.Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Riickstellungen fiir Pensionen
3 Steuerriickstellungen
4. sonstigeRiickstellungen

1. Verbindlichkeiten aus Anleihen
2 Verbimdiiohked I

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
undLeistungen
4.Verbindlichkeitengegentiber
verbundenenUnternehmen
5.sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern

davon im Rahmen sozialer Sicherheit

E.Rechnungsabgrenzungsposten
1. Agio bei Darlehensverbindlichkeiten und Anleihen
2.sonstige

EUR

392.433.304,51

3292531748
36.990.472,59

6.318.012,97

2.102.155.882,24
1.734.575.104,83

1.339.166,00
11.888.287,00
19.435.351,31
82.459.236 43

9.065.748.353,49
256.314.952,23

170.980.401,42

73.405.645,87
1.645.630.725,52
19.139.974,95
173.597,12

7.476.710,99
88.375.759,92

EUR

2.570.822.989,79

1.070.971,47

115.122.040,74

11.212.080.078,53

95.852.470,91

Vorjahr
TEUR

392.433

32.925
36.990

6.318

1.834.575
1.493.102

1.262
11.580
93.186
47.784

9.058.802
141.657

168.854

51.690
1.958.696
9.047
172

8.742
84.262

Beilage |

Passiva

Vorjahr
TEUR

2.303.241

1.073

153.812

11.379.699

93.004
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr 2011

. Umsatzerlése

a)Sondermauterldse

Vignettenerldse

Erlése aus Weiterverrechnungen
LKW-Mauterlése

Erlése aus Vermietung und Verpachtung
) Erlése aus dem Streckenkontrolldienst

b)
c)
d)
e)

. andere aktivierte Eigenleistungen
. sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum Anlagevermégen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertréage aus der Auflésung von Riickstellungen

c) Ubrige

. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen
a)Materialaufwand
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehalter
b) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen

c¢) Aufwendungen fiir Altersversorgung

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage

e) sonstige Sozialaufwendungen

Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermégens

und Sachanlagen

planméRig

auBerplanmafig

. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 17 fallen
b) tibrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis 7 (Betriebserfolg)

Ertrage aus Beteiligungen, davon aus verbundenen Unternehmen

. Ertrége aus anderen Wertpapieren des Finanzanlagevermogens

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
a) sonstige Zinsen
b) &hnliche Ertrage
davon sonstige Zinsen aus verbundenen Unternehmen
davon &hnliche Ertrdge aus verbundenen Unternehmen
Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen
Aufwendungen aus Finanzanlagen
a)Abschreibungen
davon aus verbundenen Unternehmen

. Zinsenund ahnliche Aufwendungen

a)Zinsen
b) ahnliche Aufwendungen
davon Zinsen an verbundene Unternehmen
davon &hnliche Aufwendungen an verbundene Unternehmen
Zwischensumme aus Z 9 bis 14 (Finanzerfolg)
Ergebnis dergew 6hnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Jahresiiberschuss/(-)Jahresfehlbetrag
Aufldsung unversteuerter Riicklagen
Zuweisung zu unversteuerten Riicklagen

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn (+)/-verlust (-)

EUR

130.884.262,17
368.364.987,99
318.134.418,45
1.062.388.082,66
31.459.195,27
23.523.684,46

9.110.342,90
14.146.478,06
108.501.486,86

-18.521.155,86
-902.104.105,37

-6.973.777,58
-149.945,62

-1.113.444,98

-1.756.042,32
-206.024,34

-56.418.235,14
-2.345.313,96

-82.876,25
-127.870.473,53

2.103.206,91
1.996.500,31
0,00
0,00

-29.652.779,05
-29.500.000,00

-452.455.044,38
-24.210.590,60
-423.916,22

EUR

1.934.754.631,00

131.758.307,82

-920.625.261,23

-10.199.234,84

-58.763.549,10

-127.953.349,78
948.971.543,87
44.000.616,01
102.172,50

4.099.707,22

0,00

-29.652.779,05
-476.665.634,98

-458.115.918,30
490.855.625,57

-123.276.919,49
367.578.706,08

2.071,33

0,00
1.734.575.104,83

2.102.155.882,24

Beilage Il
Vorjahr Vorjahr
TEUR TEUR
124.058
356.747
977.143
1.031.016
29.148
23.208 2.541.320
10
10.434
10.244
105.680 126.358
-23.741
-1.573.780 -1.597.521
-6.892
-153
-751
-1.749
-168 -9.713
-66.683
-3.457 -70.140
-258
-136.719 -136.977
853.337
4.651
11
2.059
1.892 3.951
0
0
109
2 -2
0,00
-385.278
-22.428 -407.706
-132
0
-398.886
454.451
-112.341
342110
186
-823
1.493.102
1.834.575
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1. Allgemeine Angaben

1.1 Rechtliche Grundlagen

Die Autobahnen- und Schnellstrallen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) steht
aufgrund des ASFINAG-Gesetzes, BGBI. Nr. 591/1982, zu 100% im Eigentum des Bundes.

Die ASFINAG bt ihre Tatigkeit aufgrund der Bestimmungen des ASFINAG-
Ermachtigungsgesetzes 1977, BGBI. 113/1997 i.d.g.F. und dem aufgrund des Infrastrukturfi-
nanzierungsgesetzes mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussvertrag
vom 23. Juni / 25. Juli 1997, mit einer am 20. Dezember 2007 unterfertigten Ande-
rung/Ergénzung, in der einige wesentliche Punkte des Vertrages konkretisiert und aktualisiert
wurden, aus. Die gesetzlichen Grundlagen fir den Stralenbau sind im Bundesstralienge-
setz 1971, BGBI. Nr. 286/1971 i.d.g.F. und dem Bundesgesetz Uber die strategische Prifung
im Verkehrsbereich (SP-V-Gesetz), BGBI. | Nr. 96/2005 geregelt. Die wichtigsten gesetzli-
chen Bestimmungen zur Berechtigung der Einhebung der Maut sind die ,Wegekostenrichtli-
nie“ 1999/62/E i.d.F. 2006/38/EG, das Bundesstrallen-Mautgesetz 2002,

BGBI. I Nr. 109/2002 i.d.g.F, die Mauttarifverordnung, BGBI. Il Nr. 417/2010 i.d.g.F. und die
Vignettenpreisverordnung, BGBL. Il Nr. 205/2010 i.d.g.F.

Der unternehmensrechtliche Jahresabschluss 2010 ist im Firmenbuch beim Handelsgericht
Wien unter der FN 92191a offengelegt.

Die Gesellschaft gilt gemaf § 221 Abs. 3 UGB als grofl3e Kapitalgesellschaft.

1.2 Unternehmensgegenstand
Der Unternehmensgegenstand der ASFINAG umfasst insbesondere:

o Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstralden, ein-
schlie8lich der hierzu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhangigen Mauten von Nutzern dieser
Strallen sowie alle hierfur erforderlichen Tatigkeiten;

e die Durchfuihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erfillung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der Verkehrsinformati-
on, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

o die Durchfiihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fir digitale Kontrollge-
rate im StrafRenverkehr;

e die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen so-
wie von Grundstlicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes Uber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstra-
Ren Ubertragen wurden.

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 1 von 27
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1.3 Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften
gemal Unternehmensgesetzbuch (UGB)

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde nach den Vorschriften des
UGB in der derzeit glltigen Fassung unter Berlcksichtigung der Grundsatze ordnungsge-
mafder Buchflihrung, der Vollstandigkeit und Willkirfreiheit sowie der Generalnorm, ein mog-
lichst getreues Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu ermit-
teln erstellt.

Weiters wurden die Sondervorschriften fir Kapitalgesellschaften der §§ 221 bis 243b UGB
bei der Bilanzierung, der Bewertung und beim Ausweis einzelner Posten beachtet. Die Ge-
winn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und
drohenden Verluste, die im Geschaftsjahr 2011 entstanden sind, wurden bericksichtigt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen, sowie der
Grundsatz der Einzelbewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden sowie der
Grundsatz der Stetigkeit beachtet.

Der Jahresabschluss wurde in Euro (EUR) erstellt. Die zahlenmaflige Darstellung des aktuel-
len Geschaftsjahres erfolgt in Euro, jene des Vorjahres in EUR 1.000 bzw. TEUR, weswegen
Rundungsdifferenzen nicht ausgeschlossen werden kdénnen.

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 2 von 27
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

A. Fremdwahrungsumrechnung

Forderungen in fremder Wahrung sind mit dem Devisengeldkurs zum 31. Dezember 2011
bzw. mit dem ungunstigeren Anschaffungskurs bewertet. Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung sind mit dem Devisenbriefkurs zum 31. Dezember 2011 bzw. mit dem ungtinstigeren
Anschaffungskurs bewertet. Hinsichtlich der Festbilanzierung von Anleihen und Darlehen
wird auf Punkt E. verwiesen.

B. Anlagevermogen

Immaterielle Vermogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden nach ihrer erstmaligen Aktivierung
mit ihren Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibung angesetzt.

Immaterielle Vermoégenswerte werden entsprechend ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Nut-
zungsdauer planmafig abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgt linear Uber einen Zeitraum
von 4 Jahren fur Software und von 1 bis zu 10 Jahren flr Rechte. Die Nutzungsdauer und
die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre unveranderte Gultigkeit hin Uberpruft.
Zusatzlich zur planmaBigen Abschreibung erfolgt eine Uberprifung auf mégliche Wertminde-
rungen, sofern ein Anhaltspunkt dafir vorliegt.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte ergeben sich
aus der Differenz zwischen dem NettoverauflRerungserldés und dem Buchwert des Vermo-
genswerts. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten ausgebucht
wird.

Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die dsterreichischen Autobahnen
und Schnellstral’en zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben. Darlber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsaufldsung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermo-
gens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Héhe der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten zu leisten. Im Gegenzug ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
und Schnellstrafen zu erhalten und auszubauen.

Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermdgenswert bilanziert. Der
Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages, solange die ASFINAG ihren vertraglichen
Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und Schnellstrallennetzes nachkommt. Mit-
tels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf Fruchtnief3ung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planmafigen Abschreibung.

Die Buchungslogik stellt sich wie folgt dar:

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 3 von 27
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o Die Lieferungen und Leistungen betreffend Neubau, Erweiterung und Erhaltung des
hochrangigen StralRennetzes werden in der GuV in der Position Aufwendungen fur
Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen erfasst.

o Der Teil der Neubau- und Erweiterungsvorhaben wird unabhangig davon, ob die be-
treffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder
noch in Bau sind, ohne Gewinnaufschlag periodisch an den Bund weiterverrechnet.
Parallel dazu wird in der Hohe der weiterverrechneten Kosten vom Bund das Frucht-
genussrecht erworben und als immaterielles Anlagevermogen aktiviert.

o Der Erl6s aus der Weiterverrechnung wird in der GuV Position Umsatzerlése — Erlése
aus der Weiterverrechnung- verbucht.

Sachanlagevermogen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten vermindert um planmafgige lineare Ab-
schreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten von Sachanlagen
umfassen den Kaufpreis, einschliel3lich Importzélle und nicht refundierbarer Steuern und all
jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermdgensgegenstand an den zur
Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.
Fremdkapitalzinsen sind nicht Teil der Anschaffungskosten.

Vermdgensgegenstande werden ab dem Zeitpunkt ihrer Inbetriebnahme planmaRig abge-
schrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Bei
der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer berticksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdau-
er und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberprift und
gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen Jahre
Gebaude und Bauten auf fremdem Grund 33-50

Technische Anlagen und Maschinen 5-25
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 8

Anlagen, die im Geschéftsjahr mehr als sechs Monate genutzt werden, werden im Jahr des
Zugangs mit der vollen Jahresrate abgeschrieben, solche die erst in der zweiten Jahreshalfte
zugehen, mit einer halben Jahresrate.

Vermdgensgegenstande, deren Anschaffungskosten EUR 400,00 nicht Ubersteigen, werden
als geringwertige Vermogensgegenstande klassifiziert und im Jahr der Anschaffung oder
Herstellung sofort zur Ganze abgeschrieben.

Ungeachtet dessen, ob die Nutzungsdauer begrenzt oder unbegrenzt ist, werden die Vermo-
gensgegenstande bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auRerplanmaf3ig auf ihren
niedrigeren beizulegenden Wert zum Abschlussstichtag abgeschrieben.

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden Vermo-
genswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusatzlicher kinftiger Nutzen entsteht, im
Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde Investitionen
werden aktiviert.

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 4 von 27



KOPIE

A ASIFIiNAG

Die mit dem BundesstraRen-Ubertragungsgesetz im Jahr 2002 in das Eigentum der
ASFINAG ubertragenen Hochbauten werden bei einer unterstellten Gesamtnutzungsdauer
von 33 Jahren auf die Restnutzungsdauer abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerauRerung des Vermogensgegenstandes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr
erwartet wird. Die aus dem Abgang des Vermdgensgegenstandes resultierenden Gewinne
oder Verluste werden als Differenz aus NettoverauRerungserlésen und Buchwert des Ver-
mdgenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgensgegenstand ausgebucht
wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Anlagenverkaufe innerhalb des Konzerns erfolgen zu Buchwerten.

Finanzanlagevermogen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten oder ihren
niedrigeren beizulegenden Werten erfasst, wenn dauerhafte Verluste oder verringertes Ei-
genkapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital oder auf den Ertragswert unab-
dingbar machen. Als verbundene Unternehmen werden laut § 228 Abs. 3 UGB alle Gesell-
schaften kategorisiert, bei welchen die ASFINAG mittelbar oder unmittelbar die Mehrheit der
Anteile besitzt oder Gber die einheitliche Leitung verfugt.

Wertpapiere des Anlagevermoégens werden zu Anschaffungskosten oder, sofern die
Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist, mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am
Bilanzstichtag angesetzt.

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 5 von 27
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C. Umlaufvermogen

Die Gegenstande des Umlaufvermdgens werden gemal § 206 Abs. 1 UGB mit den Anschaf-
fungskosten vermindert um die Abschreibungen des § 207 UGB, erfasst.

Hinsichtlich des Umfangs der Anschaffungskosten gelten die beim Anlagevermdgen genann-
ten Ausfihrungen gemaf § 203 Abs. 2 UGB sinngemal.

Eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag erfolgt
gemal § 207 UGB immer dann, wenn ein tatsachlicher Borsenkurs oder Marktpreis, oder
falls dieser nicht feststellbar ist, der beizulegende Zeitwert, niedriger ist als der Wert, der ak-
tuell in der Bilanz erfasst ist, ungeachtet dessen, ob die Wertminderung nur vortibergehend
oder dauerhaft ist.

Vorrate

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum Bi-
lanzstichtag bewertet. Die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durch-
schnittspreisverfahren. Wertberichtigungen flr veraltete Betriebsstoffe oder aus anderen
Grinden wertgeminderte Betriebsstoffe werden tber ein Wertberichtigungskonto erfasst.
Wertminderungen von Vorraten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialauf-
wand ausgewiesen.

Bestandsrisiken, die sich aus erhdhter Lagerdauer sowie ricklaufiger Verwendbarkeit erge-
ben, werden durch adaquate Wertabschlage bertcksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit dem Nennwert angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen werden mit inrem Entstehungskurs oder mit dem ungunstigeren
Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Ein-
zelwertberichtigungen bertcksichtigt.

Der Buchwert des Vermdgensgegenstandes wird unter Verwendung eines Wertberichti-
gungskontos reduziert.

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 6 von 27
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D. Aktive Rechnungsabgrenzung

Geldbeschaffungskosten werden sofort als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Rickzahlungs-
betrag einer Verbindlichkeit (Disagios) werden aktivisch abgegrenzt.

Vom Wahlrecht gemaR § 198 Abs. 10 UGB hinsichtlich der Aktivierung latenter Steueran-
spruche wird nicht Gebrauch gemacht. Zum Bilanzstichtag bestehen aktivierbare latente
Steuern in der H6he von EUR 6.892.272,72 (2010 TEUR 3.863).

E. Vermogensgegenstande und Schulden

Bei Vermbgensgegenstanden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-

gewandt. Verbindlichkeiten, fur die gleichzeitig mit der Grundtransaktion (Begebung der An-
leihen, Aufnahme der Darlehen und Kredite) ein Wahrungsswap abgeschlossen wurde, wer-
den als Bewertungseinheit mit dem gesicherten Kurs in EUR dargestellt.

Das Grund- und das Sicherungsgeschaft werden nach UGB zu einer Bewertungseinheit zu-
sammengefasst. Wahrend das Grundgeschéaft grundsétzlich in der Bilanz zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht gesondert bilanziert. Fur
die Folgebilanzierung wird die AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente®
angewendet. (siehe Erlauterungen bei Punkt 3.9).

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung abzlglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem
erhaltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird in den Rechnungsabgrenzungsposten
auf der Aktivseite bzw. Passivseite aufgenommen und durch planmaRige jahrliche Abschrei-
bung bzw. Auflésung getilgt. Sonstige, nicht aus den Leistungsbeziehungen resultierende
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Zahlungsbetrag angesetzt.

F. Riickstellungen

Eine Rlckstellung wird dann angesetzt, wenn das Unternehmen eine gegenwartige (gesetz-
liche oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Ab-
fluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung wahr-
scheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung maglich ist

(§198 Abs. 8 UGB).

Sofern die Gesellschaft flr eine passivierte Rlckstellung zumindest teilweise eine Ricker-

stattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als geson-
derter Vermdgenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung mit hoher Wahrscheinlich-
keit eintritt. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung abzlglich der Erstattung ausgewiesen.
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Die sonstigen Ruckstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in
der H6he des voraussichtlichen Bedarfes gebildet.

Die Ruckstellungen fur Abfertigungen und Jubildumsgelder wurden nach der versicherungs-
mathematischen ,Projected Unit Credit Method“ (PUC) gemal IAS 19, deren Anwendung
auch fur den unternehmensrechtlichen Jahresabschluss zuldssig ist, berechnet. Versiche-
rungsmathematische Gewinne und Verluste wurden dabei sofort erfolgswirksam im Perso-
nalaufwand erfasst.

Abfertigungsruckstellung

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die Gesellschaft verpflichtet, an alle Mitarbeiter in Os-
terreich, deren Arbeitsverhaltnis vor 01. Janner 2003 begonnen hat, bei Kiindigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafigeblichen
Bezug abhangig und betrdgt mindestens zwei und maximal zwdlf Monatsbezige. Fur diese
Verpflichtung wird eine Ruckstellung gebildet.

Unter Bedachtnahme von IAS 19.67 und unter BerUcksichtigung des Tatbestands, dass bei
Erreichen eines vollen Abfertigungsanspruches von einer wirtschaftlich de facto unverfallba-
ren Verpflichtung ausgegangen werden kann, spart die ASFINAG die gesetzliche Abferti-
gungsverpflichtung tGber einen maximalen Zeitraum von 25 Jahren an, denn ab diesem Zeit-
punkt erhdhen sich die Leistungen aus dem Plan, Gehaltssteigerungen ausgenommen, nicht
mehr wesentlich.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Abfertigungen zur Anwendung:

Stichtag: 31.Dezember 2011 31.Dezember 2010
Pensionsalter Manner *): APG 04 APG 04
Pensionsalter Frauen *): APG 04 APG 04

Rechnungsgrundlage:

AVO 2008-P (Angestellte)

AVO 2008-P (Angestellte)

Rendite p.a.:

4,80%

5,00%

Gehaltserhdhung p.a.:

3,80%

3,90%

Fluktuationsabschlag:

0,00%

0,00%

*) Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl fir Manner als auch fir Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fiir dltere Dienstnehmer bzw. Frauen werden beriicksichtigt.

Far alle Arbeitnehmer, welche nach dem 31. Dezember 2002 eingetreten sind, leistet die
Gesellschaft monatlich laufende Beitragszahlungen in Héhe von 1,53% der Lohnsumme an
eine Mitarbeitervorsorgekasse, welche ihrerseits dann verpflichtet ist, eine Abfertigung an die
Mitarbeiter zu bezahlen. Es handelt sich dabei um ein beitragsorientiertes System, bei wel-
chem die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft auf den vereinbarten Beitrag zum Fonds
begrenzt ist. Folglich bildet die ASFINAG hierfir keine Abfertigungsrutickstellung, sondern
erfasst die geleisteten Beitrage gemaf § 231 Abs. 2 Z. 6 lit. ¢ UGB unter dem Posten ,Auf-
wendungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen®.
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Ruckstellung fur Jubilaumsgelder

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet an Mitarbeiter
Jubildumsgelder nach MalRgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren)
zu leisten. Die Gesellschaft berechnet den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung
nach dem oben bereits erlauterten Verfahren der laufenden Einmalpramien (PUC).

Zusatzlich zu den Parametern bei der Berechnung der Abfertigung kamen noch folgende
KenngréRen bei der Berechnung der Jubildumsgeldriickstellung zur Anwendung:

Stichtag: 31.Dezember 2011 31.Dezember 2010
Rendite p.a.: 5,00% 5,00%
Fluktuationsabschlag: 5,40% 5,90%
Lohnnebenkosten: 8,00% 8,00%

*) Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl fir Manner als auch fir Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fiir dltere Dienstnehmer bzw. Frauen werden beriicksichtigt.

Kollektivvertraglicher Anspruch auf Jubilaumsgelder:

Nach Vollendung der Dienstjahre: Hohe Anspruch:

15 1 Brutto-Monatsbezug
25 2 Brutto-Monatsbeziige
35 3 Brutto-Monatsbeziige

Pensionsriuckstellungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG verpflichtet, in 2011 an insgesamt 12 Pensi-
onsbezieher (2010 12) nach deren Eintreten in den Ruhestand, Pensionszahlungen zu leis-
ten.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Pensionsriickstellung zum Ansatz:

Stichtag:

31.Dezember 2011

31.Dezember 2010

Pensionsalter:

60

60

Rechnungsgrundlage:

AVO 2008-P (Angestellte)

AVO 2008-P (Angestellte)

Rendite p.a.:

4,80%

4,80%

Pensionserhéhungen p.a.:

2,50%

3,90%

Neben Leistungsorientierten Pensionszusagen bestehen auch beitragsorientierte Zusagen.
Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet fir jeden Ar-
beitnehmer einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse zu leisten.

Fur teilzeitbeschaftigte Arbeitnehmer leistet die Gesellschaft einen Beitrag, dessen Hohe
dem Verhaltnis ihrer im vorangegangenen Kalenderjahr geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.
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Ruckstellung fur Urlaubsanspriche

Weiters bildet die Gesellschaft basierend auf dem Grundsatz der periodengerechten Gewin-
nermittlung gemaf § 198 Abs. 8 Z. 4 lit. ¢ UGB Ruckstellungen fir nicht konsumierte Ur-
laubstage, falls die Arbeithehmer ihren gesetzlichen Urlaubsanspruch von mindestens 25
Arbeitstagen je Geschéaftsjahr nicht zur Ganze in Anspruch genommen haben. Die Berech-
nungsgrundlage fur den Urlaubsanspruch umfasst neben den durchschnittlichen Bruttogehal-
tern der Dienstnehmer, auch die aliquoten Sonderzahlungen sowie andere regelméafige Ge-
haltsbestandteile.

Sonstige Rickstellungen

Far erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten wurde durch die Bildung von nach
vernunftiger unternehmerischer Beurteilung adaquaten Rickstellungen gemaf
§ 198 Abs. 8 Z 1 UGB Vorsorge getroffen.

Vom Wahlrecht gemaf § 198 Abs. 8 Z. 2 UGB, demzufolge nach ihrer Eigenart genau um-
schriebene Aufwendungen, welche dem aktuellen oder einem friheren Geschéaftsjahr zuzu-
ordnen sind und welche am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher, aber hinsichtlich
ihrer Hohe oder des Zeitpunktes ihres Eintritts unbestimmt sind sowie keine Verpflichtung
gegenuber Dritten darstellen, wahlweise rlickgestellt werden dirfen, wurde nicht Gebrauch
gemacht.

G. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden gemal § 211 Abs. 1 UGB zu ihrem Rickzahlungsbetrag ange-
setzt. Dies ist der Nennbetrag oder der zum Abschlussstichtag héhere beizulegende Wert.
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Anschaffungskurs oder mit dem ungunsti-
geren Devisenbriefkurs zum Abschlussstichtag erfasst.

H. Passive Rechnungsabgrenzung

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind geman § 198 Abs. 6 auf der Passivseite Einnahmen
vor dem Abschussstichtag auszuweisen, soweit sie Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach die-
sem Tag sind.

l. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Um den Steueraufwand periodenrichtig und verursachungsgeman zu erfassen, werden la-
tente Steuern aus zeitlichen Ergebnisdifferenzen, soweit gesetzlich verpflichtend vorge-
schrieben, periodengerecht abgegrenzt. Entsprechend § 198 Abs. 9 UGB wird eine Ruckstel-
lung gebildet und gesondert ausgewiesen, wenn der dem Geschéaftsjahr und friheren Ge-
schéaftsjahren zuzurechnende Steueraufwand zu niedrig ist, weil der nach den steuerrechtli-
chen Vorschriften zu versteuernde Gewinn niedriger als das unternehmensrechtliche Ergeb-
nis ist und sich die Differenzen in spateren Geschéaftsjahren wieder ausgleichen.
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Ist der dem Geschéftsjahr und frilheren Geschéaftsjahren zuzurechnende Steueraufwand zu
hoch, weil der nach den steuerrechtlichen Vorschriften zu versteuernde Gewinn héher als
das unternehmensrechtliche Ergebnis ist und gleichen sich die Differenzen wieder aus, so
besteht geman § 198 Abs. 10 UGB ein Wahlrecht zur Bildung eines aktiven Abgrenzungs-
postens, welcher gesondert ausgewiesen wird. Vom Aktivierungswahlrecht wurde nicht
Gebrauch gemacht (siehe ferner unter Punkt D. Aktive Rechnungsabgrenzung).

J. Forderungen und Zuschisse

Forderungen und Zuschlisse werden nach der Nettomethode erfasst. Fir investitionsbezo-
gene Zuschlsse bedeutet das, dass die Férderungen und Zuschisse direkt von den An-
schaffungskosten abgezogen werden. Das Ausmalf der Kirzung der Anschaffungskosten
um im Geschéftsjahr vereinbarte und vereinnahmte Férderungen und Zuschisse wird unter
Punkt 3.1. naher erlautert.

Die Bruttozugange der Férderungen bzw. Zuschlisse des Geschéftsjahres 2011 beliefen sich
auf EUR 32.393.905,33 (2010 TEUR 19.542).

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage IlI Seite 11 von 27



KOPIE

A ASIFIiNAG

3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Sinne des § 226 Abs. 1 UGB findet sich im Anla-
genspiegel (Anlage 1).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
Fruchtniessung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstraliengesetz (BStG) definierten Strallen-
zugen (Bundesstralen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstrallen

S = SchnellstralRen und Bundesstrallen B) einschlief3lich der Briicken, Tunnels und Gebirgs-
engpassen, rickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingerdumt. In
raumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der Fruchtniessung auf alle Grundflachen und
baulichen Anlagen samt Zubehdr und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil
dieser Bundesstraf’en sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf ei-
gene Rechnung die Einhebung von Benutzungsgebuhren und Mauten von samtlichen Nut-
zern der Ubertragenen Strallen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Maltnahmen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren
Mauteinnahmen fihren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind MaRnahmen, die aufgrund von
Richtlinien und/oder gesetzlicher Vorschriften getatigt werden mussen.

Das Entgelt fur die EinrAumung des Rechtes der Fruchtniessung betrug im Jahr 1997
EUR 5.662.161.374,32.

Das Fruchtgenussrecht erhéhte sich im Berichtsjahr um EUR 127.107.675,45 (2010
TEUR 1.292.068) und betragt nun EUR 12.246.963.475,60 (2010 TEUR 12.119.856).

Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf Fruchtnief3ung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planméafigen Abschreibung.

Die Bauinvestitionen fir die noch nicht dem Verkehr libergebenen Bauvorhaben werden als
Anzahlung Fruchtgenussrecht ausgewiesen und erhdhten sich im Berichtsjahr um EUR
127.762.796,51 (2010 TEUR 383.424 Verminderung) und wurden durch den Wegfall zweier
Teilstlicke der S31 aus dem Bundesstraliengesetz um EUR 6.667.674,28 vermindert. Die
direkten Zugange aus Projektabrechnungen betrugen EUR 180.436.949,70 (2010

TEUR 182.965). Zum Fruchtgenussrecht flr fertig gestellte Bauvorhaben wurden

EUR 53.849.875,15 (2010 TEUR 567.675) umgebucht.

In Konzessionen, gewerblichen Schutzrechten und d@hnlichen Rechten wurden im Ge-
schéftsjahr 2011 EUR 3.293.851,55 (2010 TEUR 1.300), davon EUR 706.967,60 (2010
TEUR 0) in ein neues Dokumentenarchivierungssystem investiert. Im Bereich Verkehrsbe-
einflussung wurden kurzfristige IT-Maf3nahmen in der Hohe von EUR 788.860,74 in Betrieb
genommen und Erweiterungen des Betriebsliberwachungssystems EUR 413.997,14 und der
VIZ-Dienste EUR 516.652,97 aktiviert und vom Sachanlagevermégen zum immateriellen
Anlagevermdgen umgegliedert.
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Der Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieBlich der
Bauten auf fremdem Grund besteht zum gréften Teil aus Anschaffungskosten des mit
Art. 5 Bundesstraen-Ubertragungsgesetz, BGBI. | Nr. 50/2002, per 01. April 2002 an die
ASFINAG Ubertragenen blcherlichen und aufl3erblcherlichen Eigentums und dinglicher
Rechte der Republik Osterreich an diversen bebauten und unbebauten Grundstiicken. Im
Berichtsjahr wurden bei den bebauten und unbebauten Grundstliicken Abgange zu Anschaf-
fungskosten im Wert von EUR 4.622.456,71 (2010 TEUR 9.994) verbucht. Zum Bilanzstich-
tag weisen die ab 01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen sowie von der
ASFINAG erworbenen Grundstiicke Buchwerte in Héhe von EUR 43.457.398,95 (2010
TEUR 43.252) aus, die Bauten auf eigenem und fremdem Grund in der H6he von

EUR 88.466.938,00 (2010 TEUR 89.772).

Im Bereich der technischen Anlagen und Maschinen wurden im Berichtsjahr fir portable
Kontrolleinrichtungen EUR 580.000,00 (2010 TEUR 0) und flr neue Mautportale auf den
Strecken A2 und A23 EUR 430.697,96 (2010 TEUR 6.298 (S01, A01, S05 und A05)) an In-
vestitionen getatigt. Im Sektor Verkehrstelematikanlagen wurde ein weiterer Teilbereich, die
VBA A23 AS1 im Wert von EUR 3.184.933,10 (2010 TEUR 0) sowie Verkehrstuberwa-
chungsanlagen im Wert von EUR 2.748.801,00 (2010 TEUR 0) in Betrieb genommen. In
Corporate Network ASFINAG (CN.as) Einrichtungen wurden in die Erweiterung von Notruf-
einrichtungen EUR 293.312,71 (2010 EUR 608) und in die Erweiterung des Internet-
Protokoll-Netzwerkes EUR 1.686.187,71 (2010 TEUR 2.021) im Jahr 2011 investiert. In
CN.as Linien wurden fiir die Strecke Seebenstein-Grasberg und Freiland Bosrucktunnel ins-
gesamt EUR 1.774.476,33 (2010 TEUR 3.990) investiert. Der Abgang der als geringwertige
Wirtschaftsguter gefihrten Go-Boxen betrug im Geschaftsjahr EUR 2.529.438,50 (2010
TEUR 37.181).

In Betriebs- und Geschaftsausstattung wurden im Berichtsjahr EUR 1.941.101,28 (2010
TEUR 1.358) investiert.

Der Fuhrpark wurde um Neu-Anschaffungen bzw. durch konzerninterne Transfers im Ge-
samtwert von EUR 20.136,77 (2010 TEUR 95) erweitert.

Der Zugang bei den geleisteten Anzahlungen und Anlagen in Bau betrifft im Wesentli-
chen Investitionen fiir die Erneuerung der Telekommunikations- und Ubertragungstechnik
am ASFINAG-Netz (CN.as) in Hohe von EUR 9.035.462,68 (2010 TEUR 3.778), die Errich-
tung eines Verkehrsmanagement- und -informationssystems (VMIS) in Héhe von

EUR 12.848.486,32 (2010 TEUR 5.866), die Errichtung und Erweiterung von Hochbauten in
Hohe von EUR 4.481.517,69 (2010 TEUR 5.280) und Erweiterungen der Mautanlagen in
Héhe von EUR 809.737,31 (2010 TEUR 277).

Weiters verminderten sich im Geschaftsjahr die Zugange zum Fruchtgenuss um Férderun-
gen bzw. Zuschiisse in Hohe von EUR 9.529.432,39 (2010 TEUR 10.738).

Im Geschéftsjahr wurde aufgrund der Abwertung einer Beteiligung an der CMG in der Toch-
tergesellschaft MSG eine Beteiligung an der MSG in derselben Héhe von

EUR 29.500.000,00 abgewertet. Die Abwertung erfolgte auf Grund der Ruckfihrungen eines
indirekten Gesellschafterzuschusses von der ASFINAG an die CMG.

Der Anschaffungswert der unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Wertpapieren wurde
durch Ankauf um EUR 71.042,36 (2010 TEUR 185) erhoht.

Aus steuerlichen Griinden unterlassene Zuschreibungen liegen nicht vor.
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3.2. Umlaufvermogen

An Vorraten waren am Bilanzstichtag auf Lager produzierte Vignetten fir 2012 vorhanden.

In 2011 kam es durch Anpassungen des Kontenplans zu Umgliederungen im Bereich der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu den sonstigen Forderungen und Verméo-
gensgegenstanden.

Die Forderungen gegeniiber dem Bund resultieren im Wesentlichen aus der laufenden
Verrechnung der mit 01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen Grundstiicke.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem Forderungen aus
der Fakturierung von Vignettenverkaufen sowie aus der Verrechnung der LKW-Maut. Sie
sind nicht verzinslich und haben eine Falligkeit von sofort bis 60 Tagen. Die ausgewiesenen
Forderungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe von EUR 622.571,59 (2010

TEUR 643), die in der Berichtsperiode in der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erfasst wurden. Wertminderungen werden ausschlieRlich auf
Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis
erfolgt nicht.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von

EUR 56.287.171,46 (2010 TEUR 16.631) beinhalten die Verrechnung von Leistungen inner-
halb des Konzerns und die Ergebnisabfihrungen der Tochtergesellschaften. Sdmtliche Posi-
tionen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Forderungen und Vermoégenswerte bestehen im Wesentlichen aus der lau-
fenden Steuerverrechnung mit den Finanzamtern in Héhe von EUR 17.407.294,15 (2010
TEUR 17.424), aus Geldern unterwegs in Hohe von EUR 1.321.052,43 (2010 TEUR 950),
aus EU-Férderungen im Rahmen der Projekte EasyWay, Connect und Corvette in H6he von
EUR 2.677.302,63 (2010 TEUR 3.192), aus Kostenbeteiligungen durch Bund, Lander und
Gemeinden in Hoéhe von EUR 17.709.082,28 (2010 TEUR 1.666) und aus Refundierungen
von Mitteln aus dem Katastrophenfonds EUR 1.038.954,68 (2010 TEUR 1.912). Der Anstieg
der Kostenbeteiligungen resultiert aus der oben angefilhrten Anpassung des Kontenplans.

Bei den sonstige Forderungen und Vermdégenswerten waren im Berichtsjahr Wertberichti-
gungen in Héhe von EUR 27.236,66 (2010 TEUR 0) erforderlich.

Nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeit der in der Bilanz ausgewiesenen Forderun-
gen:

31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre Uber 5Jahre Gesant

2011 0,00 0,00

ForderungenandenBund 2010 113.825,23 113.825,23
Forderungenaus 2011 177.767.922,61 177.767.922,61
LieferungenundLeistungen 2010 176.813.983,52 176.813.983,52
Forderungengegeniiber 2011 56.287.171,46 56.287.171,46
verbundenenUnternehmen 2010 16.630.907,21 16.630.907,21
SonstigeForderungen 2011 55.737.363,27 40.007,60 2.101.146,42 57.878.517,29
2010 36.945.919,08 32.839,52 77.910,47 37.056.669,07

davonaus 2011 17.407.294,15 17.407.294,15
Umsatzsteuer-Verrechnung 2010 17.423.827,17 17.423.827,17
davon 2011 36.188.915,10 40.007,60 2.101.146,42 38.330.069,12
librigesonstigefForderungen 2010 19.5622.091,91 32.839,52 77.910,47 19.632.841,90
Summeder 2011 289.792.457,34 40.007,60 2.101.146,42 291.933.611,36
Forderungen 2010] 230.504.635,04 32.839,52 77.91047| 230.615.385,03

Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten setzt sich aus den Kassenbe-
standen in der Hohe von EUR 244.343,22 (2010 TEUR 243) und den Guthaben bei Kreditin-
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stituten sowie kurzfristigen Veranlagungen mit EUR 7.353.042,12 (2010 TEUR 200.690) zu-
sammen.

3.3. Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten Disagio werden insbesondere die Unterschiedsbetradge zwischen den (niedrige-
ren) Zuzahlungen und den (héheren) Rickzahlungsverpflichtungen bei Darlehensaufnahmen
ausgewiesen. Die Unterschiedsbetrage werden durch planmaRige jahrliche Abschreibungen
getilgt.

Die sonstigen Abgrenzungsposten betreffen in der Hauptsache Haftungsentgelte fur Anlei-
hen welche an die Republik Osterreich bezahlt wurden mit einem Betrag von EUR
56.459.983,73 (2010 TEUR 66.577).

3.4. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 und ist zur Ganze einge-
zahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stlickaktien, welche zur Ganze von der Republik Osterreich ge-
zeichnet wurden.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapital-
ricklage zusammen. Die gebundene Kapitalricklage in Hohe von EUR 32.925.317,48 wurde
anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgeflihrten vereinfachten Kapitalherabsetzung
gebildet. Die nicht gebundene Kapitalriicklage in Hohe von EUR 36.990.472,59 resultiert aus
der in den Vorjahren erfolgten unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg,
Karnten und Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaR § 130 AktG eine gesetzliche Riicklage aus dem Jahresiberschuss
der ASFINAG in der H6he von EUR 6.318.012,97 gebildet. Zusammen mit der gebundenen
Kapitalriicklage bilden sie die gesetzliche Ricklage in Héhe von mindestens 10% des
Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45.

3.5. Unversteuerte Riicklagen

Die unversteuerten Riicklagen fiir vorzeitige Abschreibung gem. § 7a EStG weisen zum
Bilanzstichtag einen Betrag von EUR 1.070.971,47 (2010 TEUR 1.073) aus (siehe Anlage 2).

3.6. Riickstellungen

Die Steuerriuckstellung betrifft zur Ganze die voraussichtliche Kérperschaftsteuernachbe-
lastung far 2011.
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Bei den sonstigen Riickstellungen handelt es sich um folgende Posten:

Stand 31.12.2011

Stand 31.12.2010

Ruckstellung fir Jubildumsgelder 320.931,00 277.339,00
RickstellungfirUrlaubszuschisse 556.445,02 548.962,37
RickstellungfirGleitzeitguthaben 100.448,76 90.203,42
RickstellungfirPersonalaufwand 246.854,74 256.025,89
Rickstellung fur noch nicht verrechnete Bauleistungen 30.951.760,96 32.660.514,24
RickstellungfirRuckzahlungsverpflichtungen von Baukostenzuschiissen 8.077.423,00 8.344.237,00
Ruckstellung fiir noch nicht verrechnete Mauteinrichtungen 50.000,00 476.970,83
Rickstellung fiir noch nicht verrechnete Verkehrstelematikeinrichtungen - 694.530,26
Ruckstellung aus der Riickverrechnung von Sanktionsbetragen 1.588.586,53 -
Rickstellung fur negative Marktwerte Swaps 450.122,18 1.187.312,59
Ruckstellung fir noch nicht verrechnete Corporate Network ASFINAG-

Einrichtungen - 24.360,00
Ruckstellung fir noch nicht verrechnete Leistungen eines

Entscheidungsunterstitzungssystemfirdie Winterdienststeuerung - 52.200,02
RuckstellungfirVerfugbarkeitsentgelt Konzessionsstrecke 1.616.482,37 1.112.539,10
Ruckstellung fur potentielle Rickzahlungsrisken 36.951.265,00 -
RickstellungenSonstige 1.548.916,87 2.058.890,13

Summe Sonstige Riickstellung

82.459.236,43

47.784.084,85

Die Rickstellung fir potentielle Riickzahlungsrisiken betrifft eine erwartete
Mautriickerstattung fur die Jahre 2001-2003, welche auf Basis eines erstinstanzlichen Urteils

gebildet wurde.

Der Posten Sonstige Rickstellungen beinhaltet im Wesentlichen Honorare,
Beratungsleistungen, Streitwerte bei gerichtsanhangigen Verfahren und noch nicht
verrechnete sonstige Leistungen.

3.7. Verbindlichkeiten

31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre Gesamt|
Verbindlichkeitenaus 2011 850.400.809,66 4.415.347.543,83 3.800.000.000,00 9.065.748.353,49
Anleihen 2010 0,00 5.258.802.334,65 3.800.000.000,00 9.058.802.334,65
Verbindlichkeitengegen- 2011 133.281.041,65 123.033.910,58 0,00 256.314.952,23
UberKreditinstituten 2010 9.311.390,78 132.345.117 A7 0,00 141.656.508,25
Verbindlichkeitenaus 2011 170.241.849,30 689.457,26 49.094,86 170.980.401,42
LieferungenundLeistungen 2010 167.948.733,70 415.750,93 489.594 40 168.854.079,03
Verbindlichkeitengegeniber 2011 73.405.645,87 0,00 0,00 73.405.645,87
verbundenenUnternehmen 2010 51.690.193,38 0,00 0,00 51.690.193,38
Sonstige 2011 619.932.094,13 75.881.543,75 949.817.087,64 1.645.630.725,52
Verbindlichkeiten 2010 469.948.989,34 523.302.745,60 965.443.607 27 1.958.695.342,21
davon aus 2011 19.139.974,95 0,00 0,00 19.139.974,95
Steuemn 2010 9.046.894,98 0,00 0,00 9.046.894,98
davonim Rahmen 2011 173.597,12 0,00 0,00 173.597,12
sozalerSicherheit 2010 172.191,32 0,00 0,00 172.191,32
Summeder 2011 1.847.261.440,61 4.614.952.455,42 4.749.866.182,50 11.212.080.078,53
Verbindlichkeiten 2010 698.899.307,20 5.914.865.948,65 4.765.933.201,67 11.379.698.457,52

Fir die ausgewiesenen Verbindlichkeiten wurden keine dinglichen Sicherheiten bestellt.

Die Aufbringung der erforderlichen Finanzmittel fir den Ausbau des hochrangigen
Strallennetzes erfolgt langfristig Uber die internationale Begebung von Anleihen (mit
Garantie der Republik Osterreich).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten entfallen zur Ganze auf diverse

Darlehen.
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch offene
Verbindlichkeiten aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von

EUR 9.198.083,17 (2010 TEUR 4.953) betreffen Verrechnungen von Leistungen des Jahres
2011 innerhalb des Konzerns. Im Jahr 2009 wurde zur Liquiditatsoptimierung mit den
Tochtergesellschaften Cashpooling-Vereinbarungen abgeschlossenen. Durch die tagliche
Saldierung der Bankkonten der Téchter weisen die Verrechnungskonten der ASFINAG zum
Bilanzstichtag eine Verbindlichkeit von EUR 64.207.562,70 (2010 TEUR 46.737) aus.
Samtliche Positionen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 132.311.999,81 (2010 TEUR 138.299)
auf noch nicht verrechnete Zinsen, EUR 757.808.678,93 (2010 TEUR 1.057.809) auf
Darlehen bei der durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) vertretenen
Republik Osterreich und EUR 17.500.000,00 (2010 TEUR 17.500) auf Darlehen bei einer
Versicherung. Die Verbindlichkeiten aus Steuern betragen EUR 19.139.974,95 (2010

TEUR 9.047) und die sonstigen Ubrigen Verbindlichkeiten EUR 5.500.972,85 (2010

TEUR 10.281).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind ferner Verpflichtungen gegeniber der Bonaventura
Stralenerrichtungs-GmbH (als Konzessionar) aus dem in 2006 zwischen der ASFINAG (als
Konzessionsgeber) abgeschlossenen Konzessionsvertrag in der Héhe von

EUR 713.369.098,95 (2010 TEUR 725.760) enthalten. Die ASFINAG hat im Rahmen dieses
Konzessionsvertrages die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und
Errichtung der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die S1 West, der S2 und
Teilen der A5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine
Projektgesellschaft Ubertragen. Gemal Konzessionsvertrag hat der Konzessionar nicht das
Recht, die Strallenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhalt die ihm zustehende
Vergltung vom Konzessionsgeber zum Teil in Form eines verkehrsabhdngigen
Nutzungsentgeltes und zum Teil in Form eines leistungsabhangigen Verflgbarkeitsentgeltes.
Der Anspruch auf Vergitung besteht ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme der
Streckenabschnitte.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fur das zusatzliche Fruchtgenussrecht werden fur
die in Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert
der erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes fir die in 2009 bis 2011
freigegebene Strecke hat die ASFINAG eine Verbindlichkeit in gleicher Héhe abzuglich
allfalliger Anzahlungen erfasst. Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura
Stral3enerrichtungs-GmbH aus dem Konzessionsvertrag als Errichtungskosten der
Konzessionsstrecke, Kosten fir den laufenden Betrieb und fur die Erhaltung der
Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand dargestellt.

Zum Bilanzstichtag splittet sich die zuletzt genannte Verbindlichkeit in einen langfristigen Teil
(Laufzeit langer als ein Jahr) in der H6he von EUR 700.389.952,43 (2010 TEUR 713.369)
und einen kurzfristigen Teil (Laufzeit klirzer als ein Jahr) in der Hohe von

EUR 12.979.146,52 (2010 TEUR 12.391).

3.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Bezulglich der Agios bei Darlehensverbindlichkeiten gelten die Erlauterungen zu den
Disagios bei Darlehensverbindlichkeiten sinngemal.
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Die sonstigen passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen mit EUR 71.189.257,88
(2010 TEUR 66.785) die Vignettenerldse aus dem Vorverkauf fir das Jahr 2012, mit
EUR 16.777.633,43 (TEUR 17.025) noch nicht verbrauchte Pre-Pay-Werte und mit

EUR 408.868,61 (2010 TEUR 452) die Pauschalabgeltungen fir Verpflichtungen aus
zukinftiger baulicher Erhaltung.

3.9. Derivative Finanzinstrumente

Die in der nachstehenden Tabelle mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils
Bewertungseinheiten mit einer zugehoérigen Grundtransaktion, und wurden mit der Absicht
der Absicherung von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen abgeschlossen.
Das verbleibende Risiko besteht aus Zinsanderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum.

Entsprechend der AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente” werden das
Grund- und das Sicherungsgeschaft nach UGB zu einer Bewertungseinheit
zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschéaft grundsatzlich in der Bilanz mit dem
vereinbarten Rickzahlungsbetrag erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht gesondert
bilanziert. Ineffektive Teile von Derivaten mit negativem Marktwert werden als
Drohverlustriickstellung bilanziert, ein ineffektiver Teil, der aus dem Grundgeschaft resultiert,
erhodht den Bilanzansatz des Grundgeschafts. Bei einem Geschaft erhdhte der ineffektive
Anteil der Bewertungseinheit in der Héhe von EUR 6.946.018,84 die Verbindlichkeit des
Grundgeschéfts.

Bei Vertragsabschluss einer Bewertungseinheit erfolgt grundsatzlich ein prospektiver
Effektivitatstest, mit dem Ergebnis, dass alle Parameter des Grundgeschafts und des
Absicherungsgeschafts, die das Ausmal der abgesicherten Wertanderung bestimmen,
identisch, aber gegenlaufig sind. Dartber hinaus erfolgt zum Bilanzstichtag ein retrospektiver
Effektivitatstest mittels Ration Offset (Dollar Offset)-Methode, bei dem festgestellt wird, ob
die Sicherungsbeziehung tatsachlich vollstdndig und weitgehend effektiv war. Im
Geschéftsjahr 2011 haben alle Bewertungseinheiten den Effektivitatstest bestanden.

Lediglich ein Derivat (S/EUR/EUR/4) ist keiner Bewertungseinheit zugeordnet. Fir dieses
wird der negative Marktwert zum Bilanzstichtag als Drohverlustrickstellung erfasst.

Bei allen unten angeftihrten Derivaten handelt es sich mit Ausnahme des Swaps
S EUR/EUR 4 (Zinsswap) um Cross-Currency-Swaps.
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Ubersicht Derivate mit Bewertung per 31.12.2011

Verbindlichkeit V:eri"t’;::'r'::' Wihrung|  Notional Laufzeit M::'_‘:‘z"’_::ffr
S JPY/EUR 3 SF/JPY/8 JPY 2.000.000.000,00{2005-2015| 22.830.812,25
SV/EUR/9 EUR -17.500.000,00{2005 - 2015| -17.719.970,87
S JPY/EUR 3 Summe 5.110.841,38
S JPY/EUR 6 SF/JPY/11 JPY 10.000.000.000,00{2005 -2015| 112.578.141,47
SV/EUR/12 EUR -84.860.828,24|2005 - 2015| -85.517.867,77
S JPY/EUR 6 Summe 27.060.273,70
% S JPY/EUR 7 SF/JPY/12 JPY 10.000.000.000,00{2005 -2015| 112.620.446,47
o SV/EUR/13 EUR -85.560.000,00/2005 -2015| -86.190.751,31
2 [SJPY/EUR7 Summe 26.429.695,16
% S JPY/EUR 8 SF/JPY/13 JPY 10.000.000.000,00{2005 -2015| 112.307.132,15
s SV/EUR/14 EUR -84.381.064,89| 2005 - 2015| -84.974.406,29
(] S JPY/EUR 8 Summe 27.332.725,86
:.E S GBP/EUR 2 SF/GBP/5 GBP 99.399.602,00[2009 - 2029| 198.035.385,33
8 SV/EUR/21 EUR -107.808.678,96(2009 - 2029 -105.108.493,82
o S GBP/EUR 2 Summe 92.926.891,51
S USD/EUR 2 SF/USD/8 UsD 700.000.000,00/2009 -2012| 547.436.359,12
SV/EUR/22 EUR -472.334.682,86(2009 - 2012| 477.720.334,39
S USD/EUR 2 Summe 69.716.024,73
S USD/EUR 3 SF/USD/9 UsD 550.000.000,00/2009 -2012| 430.128.567,88
SV/EUR/23 EUR -371.120.107,96(2009 - 2012 | -375.328.864,44
S USD/EUR 3 Summe 54.799.703,44
Summe positiver Marktwerte 303.376.155,77
SF/EUR/15 26.250.000,00]2005 -2013 319.757,78
o S EUR/EUR 4 SV/EUR/5 EUR -26.250.000,00/ 2005 -2013 -787.412,62
b5 S EUR/EUR 4 Summe -467.654,84
E S USD/JPY 3* SF/AUD/1 uUsD -91.449.474,00| 2005 -2015| 11.914.434,65
< SV/JPY/9 JPY -10.000.000.000,00{ 2005 -2015| -13.713.062,17
g S USD/JPY 3 Summe -1.798.627,52
o S USD/JPY 4* SF/AUD/2 uUsD -91.449.474,00| 2005 -2015| 11.495.808,40
.; SV/JPY/10 JPY -10.000.000.000,00{ 2005 -2015| -13.751.501,83
g S USD/JPY 4 Summe -2.255.693,43
é: S USD/JPY 5* SF/AUD/3 uUsD -90.358.724,13| 2005 -2015| 11.629.812,57
SV/IJPY/11 JPY -10.000.000.000,00{ 2005 -2015| -13.434.300,42
S USD/JPY 5 Summe -1.804.487,85
Summe negativer Marktwerte -6.326.463,64

[Gesamtergebnis 297.049.692,13]

Legende: S - Swapvertrag / SF - Swapforderung / SV - Swapverbindlichkeit / mtM - mark to Market
* Bei diesen Sw aps w erden keine Kapitalbetrage getauscht - die Ermittlung der Zinszahlung basiert auf dem angefhrten Notion:
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerldse erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

31.12.2011 31.12.2010

Sondermauterlose 130.884.262,17 124.057.711,70
Vignettenerlose 368.364.987,99 356.746.680,50
Erlése aus Weiterverrechnungen /Umsatzerlése 318.13441845 977.142.722,85
LKW-Mauterlése 1.062.388.082,66 1.031.016.340,69
Erlése aus Vermietung und Verpachtung 31459.195.27 29.148.137,76
Erlése aus dem Streckenkontrolldienst 23.523.684 46 23.208.415,81
1.934.754.631,00 2.541.320.009,31

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterlose die an der A 9 Pyhrn
Autobahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und
der S 16 Arlberg Schnellstral’e eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW
ausgewiesen, wahrend die Vignettenerlose als zeitabhdngige Benltzungsentgelte das
gesamte hochrangige Stral’ennetz betreffen.

Im Posten Erlése aus Weiterverrechnungen finden sich neben Erlésen aus
konzerninternen Verrechnungen, die an den Bund weiterverrechneten Bauleistungen der
Grundeinldse- und Herstellungskosten des laufenden Geschaftsjahres von Neubau- und
Erweiterungsvorhaben, reduziert um sonstige Ertrage (wie Kostenbeteiligungen, Zuschisse
und Férderungen) unabhangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt
und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind. Der Rickgang resultiert im
Wesentlichen auf Grund der Verrechnung der im Jahr 2010 fertiggestellten PPP-Strecke.

Im Posten LKW-Mauterlése werden die Erlése fur die fahrleistungsabhangige Maut fur
Fahrzeuge Uber 3,5t ausgewiesen.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlése aus der Vermietung und
Verpachtung von Grundstiicken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfuhrung der LKW-Maut Gbernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die
ordnungsgemalde Entrichtung derselben zu lGiberwachen. Daflr wurden einerseits eigene
Mitarbeiter angestellt und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die
diesem Bereich zugeordneten Erlose aus dem Streckenkontrolldienst (Enforcement-
Erldse) setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fur fahrleistungsbezogene LKW- bzw.
zeitabhangige PKW-Maut zusammen.

4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen lbrigen betrieblichen Ertrage ergeben sich im Wesentlichen aus
Strafgeldern mit EUR 66.099.876,10 (2010 TEUR 64.808), aus Ertrdgen aus dem
Katastrophenfonds mit EUR 1.250.307,29 (2010 TEUR 2.614), aus Férderungen und
Zuschussen mit EUR 31.016.954,33 (2010 TEUR 16.928) sowie aus anderen Ubrigen
Ertragen mit EUR 10.134.349,14 (2010 TEUR 21.330).
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4.3 Aufwendungen fiur Material und
sonstige bezogene Herstellungsleistungen

Der Materialaufwand betrifft ausschliellich Grundeinlésen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Grundstiicken fiir den Bau des hochrangigen Strallennetzes anfallen, und die
damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen beinhalten

o Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Stral’ennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche Erhaltungsmallnahmen, die den ordnungsgemalen Zustand
wiederherstellen bzw. erhalten

und beziehen sich unter anderem auf die Weiterverrechnung von Leistungen der
Tochtergesellschaften flr den Neubau, die Erhaltung und den Betrieb der Strecke,
Investitionen, sowie flir Mauteinhebung und Verkehrstelematik im Auftrag der ASFINAG.

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen gliedern sich wie folgt:

2011 2010
Herstellung Neubau 258.645.589,54 894.429.639,00
Bauliche Erhaltung und Investitionen 325.645.435,13 384.485.212,90
Vergltung fur Mauteinhebung und Verkehrstelematik und
Corporate Senices 317.813.080,70 294.865.410,89
Summe bezogene Leistungen gesamt 902.104.105,37 1.573.780.262,79

Der Rlckgang resultiert im Wesentlichen aus den Baukosten der im Jahr 2010 fertiggestell-
ten PPP-Strecke.

4.4 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich aus den Gehaltern des Vorstandes und der Angestellten,
den Aufwendungen fur Abfertigung und Altersversorgung sowie der Zuweisung zur
Ruckstellung fur Jubildaumsgelder, nicht konsumierte Urlaube, Altersteilzeit,
Zeitausgleichsguthaben sowie Lohnnebenkosten zusammen.

Von den Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen in Héhe von EUR 149.945,62 (2010 TEUR 153) entfallen
EUR 93.836,00 (2010 TEUR 61) auf die Dotierung von Abfertigungsansprichen von
Mitarbeitern, die vor dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind, EUR 0,00
(2010 TEUR 30) wurden fur Abfertigungen ausbezahlt und EUR 16.936,00 (2010 EUR 9)
aus der Ruckstellung fur Abfertigungen aufgeldst. Als Beitrdge an die betriebliche
Mitarbeitervorsorgekasse wurden Zahlungen in der Héhe von EUR 73.045,62 (2010
TEUR 71) geleistet.

Die Aufwendungen fir Altersversorgung beziehen sich auf die Dotierung von Ruckstel-
lungen und beitragsorientierten Zusagen fir ausgeschiedene Vorstande und Angestellte.
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4.5 Ab-und Zuschreibungen auf immaterielle Gegenstande
des Anlagevermogens, Sachanlagen und Finanzanlagen

Von den Abschreibungen entfallen unter anderem EUR 6.182.805,97 (2010 TEUR 6.861)
auf immaterielle Vermdgensgegenstande, EUR 7.890.711,95 (2010 TEUR 11.537) auf
Bauten auf eigenem und fremdem Grund, EUR 41.005.341,65 (2010 TEUR 47.015) auf
technische Anlagen und Maschinen, EUR 1.292.836,80 (2010 TEUR 1.220) auf Betriebs-
und Geschéftsausstattung und EUR 46.538,77 (2010 TEUR 49) auf Fahrzeuge. Zusatzlich
wurden aulerplanmafige Abschreibungen in Héhe von EUR 55.740,03 (2010 TEUR 2.925)
fur den Rickbau bzw. Redimensionierung bei den VBA Anlagen und EUR 2.289.573,93
(2010 TEUR 531) in Zusammenhang mit der Bewertung der unbebauten Grundstiicke
vorgenommen.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen wurde eine Wertminderung in Hohe von
EUR 29.500,000,00 (2010 TEUR 0) aufwandswirksam berlcksichtigt. Bei den Wertpapieren
des Anlagevermdgens wurden Abschreibungen in Héhe von EUR 152.779,05, (2010

TEUR 2 Abschreibungen, TEUR 109 Zuschreibungen) verbucht.

4.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bei den librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen wesentliche Betrage
auf Kosten des Vertriebes und die Provisionen fur die Vignette mit EUR 24.991.373,69 (2010
TEUR 24.638) sowie auf weiterverrechneten Kosten aus Corporate Service-Leistungen und
Nutzung von SAP-Software mit EUR 30.710.335,50 (2010 TEUR 32.998).

Dariber hinaus wird in dieser Position der Aufwand aus dem Abgang von Anlagevermdgen
mit EUR 7.886.500,46 (2010 TEUR 21.373) ausgewiesen.

Die weiteren Kosten verteilen sich im Wesentlichen auf Instandhaltung und Betriebskosten
der eigenen Anlagen, Bank- und Kreditkartenspesen, Beratungsleistungen,
Werbungskosten, Mieten, Versicherungsaufwendungen und Schulungsaufwand.

4.7 Ertrage aus Beteiligungen

Aus den mit den Tochterunternehmen abgeschlossenen Ergebnisabfihrungsvertragen resul-
tieren im Berichtsjahr EUR 44.000.616,01 (2010 TEUR 4.651) an Ertragen aus Beteiligun-
gen.

4.8 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsenertrage resultieren zum Uberwiegenden Teil aus kurzfristigen
Veranlagungen bei Kredit- und Nichtkreditinstituten.

Die zinsahnlichen Ertrage entfallen mit EUR 1.249.806,75 (2010 TEUR 1.841) auf die
planmafige Auflésung passivierter Zuzahlungsagios.
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49 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Bei dieser Position entfallen wesentliche Betrédge auf Zinsen fur Anleihen mit

EUR 341.977.675,79 (2010 TEUR 334.104), fir Darlehen mit EUR 64.104.965,00 (2010
TEUR 71.191) und fur Swaps EUR 29.155.425,56 (2010 TEUR 28.908). Davon abgezogen
sind Zinsertrage aus Derivaten in Hohe von EUR 46.096.670,82 (2010 TEUR 81.765),
welche Teil einer Bewertungseinheit sind. Im Rahmen des PPP-Projektes entstanden
Zinsaufwendungen in Hohe von EUR 33.483.241,60 (2010 TEUR 31.907). Dartber hinaus
vergutete die ASFINAG den Tochtergesellschaften im Zuge des Cashpooling-Vertrages
EUR 423.916,22 (2010 TEUR 132). Weiters fuhrte die Zinskomponente der Ruckstellung fur
potentielle Rickzahlungsrisiken zu einem Anstieg des Zinsaufwands in H6he von ca.

EUR 20 Mio.

Von den zinsahnlichen Aufwendungen in Hohe von EUR 24.210.590,60 (2010

TEUR 22.428) entfallen EUR 9.345.371,05 (2010 TEUR 9.784) auf die planmaRige
Abschreibung aktivierter Zuzahlungsagios, EUR 9.768.854,75 (2010 TEUR 9.583) und auf
Haftungsentgeltzahlungen an den Bund.

410 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten im Wesentlichen die
Kdrperschaftsteuer fur das Jahr 2011 in H6he von EUR 128.161.683,31 (2010
TEUR 112.413), sowie Steuerumlagen in Héhe von EUR -4.909.927,73 (2010 TEUR -72).

411 Unversteuerte Riicklagen

Die Entwicklung der unversteuerten Rlcklagen ist aus der Anlage 2 ersichtlich.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen gemaR § 237 Z 8b UGB

Samtliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden zu fremd-
Ublichen Bedingungen abgeschlossen.

5.2 Aufwendungen fur den Abschlussprufer
gemal § 237 Z14 UGB

Fir die Aufwendungen des Wirtschaftsprifers nach § 237 Z 14 UGB fielen in der ASFINAG
im Geschéaftsjahr EUR 75.596,00 (2010 TEUR 76) und fir sonstige Beratungsleistungen
EUR 53.915,57 (2010 TEUR 48) an. Ab 2009 werden konzernweit samtliche Aufwendungen
far den Wirtschaftsprifer in der ASFINAG verbucht.

5.3 AuBerbilanzielle Geschafte gemaR § 237 Z 8a UGB

Zum Bilanzstichtag bestehen keine aulRerbilanziellen Geschafte, die gemal § 237 Z 8a UGB
angabepflichtig sind.

54 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Ergebnisabfuhrungsvertrage
Seit 31. Dezember 2005 bestehen Ergebnisabflihrungsvertrage mit folgenden Tochterfirmen:

e  ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)
o  ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)
o  ASFINAG Alpenstralten GmbH (ASG)

Umsatzsteuerliche Organschaft

Die Bescheid maRige Anerkennung des Organverhaltnisses betreffend Umsatzsteuer erfolg-
te im Umsatzsteuerbescheid 2004 fiir die Autobahnen- und Schnellstralien-Finanzierungs
Aktiengesellschaft.

Organobergesellschaft
e  Autobahnen- und Schnellstralen-Finanzierungs Aktiengesellschaft.

Organgesellschaften

ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

ASFINAG Alpenstralten GmbH (ASG)

ASFINAG Service GmbH (SG)

ASFINAG International GmbH (AIG) (ab der Veranlagung 2006)
ASFINAG Cash Management GmbH (CMG) (ab der Veranlagung 2008)
ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS) (ab der Veranlagung 2010)
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Gruppenbesteuerung

Seit der Veranlagung 2005 besteht gem. § 9 Abs. 8 KStG 1988 innerhalb des ASFINAG
Konzerns eine Gruppe mit folgenden Gesellschaften:

Gruppentrager
o Autobahnen- u. Schnellstrafen-Finanzierungs Aktiengesellschaft (ASFINAG)

Gruppenmitglieder

ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

ASFINAG Alpenstraen GmbH (ASG)

ASFINAG Service GmbH (SG)

ASFINAG International GmbH (AIG) (ab der Veranlagung 2006)
ASFINAG Cash Management GmbH (CMG) (ab der Veranlagung 2008)
ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS) (ab der Veranlagung 2011)

Die Steuerumlageverrechnung (Belastung) im Geschéaftsjahr betragt EUR 4.909.927,73
(2010 TEUR 72).

Die Steuerumlagevertrage wurden nach der Periodenabrechnungsmethode abgeschlossen,
enthalten aber auch Bestandteile der Belastungsmethode. Kommt es zu einer Beendigung
des Steuerumlagevertrages bestehen nur dann Verpflichtungen aus einem Steuerschluss-
ausgleich, wenn die Gesellschaften bei gleichzeitigem Verlust des Gruppentragers noch An-
spruch auf Vergitung eines noch nicht abgegoltenen Verlustvortrags aus den Vorjahren ha-
ben.

Cashpooling
Im Juli 2009 wurden Cashpooling-Vereinbarung zwischen den Tochtergesellschaften und der
ASFINAG abgeschlossen, bei der die Banksalden der Tochter taglich auf das Cashpooling-

Konto der ASFINAG Ubertragen werden. Ziel der Vereinbarung ist, mit der Blindelung der
Banksalden bei der ASFINAG eine hdhere Verzinsung zu erreichen.

Leistungsvereinbarungen

Fir das Verrechnungsjahr 2011 wurden mit den Tochtergesellschaften spezielle Vereinba-
rungen fur zu erbringende Leistungen getroffen:

o ASFINAG Bau Management GmbH — Projektmanagementleistungen

o ASFINAG Maut Service GmbH — Mauteinhebung, LKW-Fahrleistungsmaut, Projekte

o ASFINAG Alpenstrallen GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im
zugewiesenen Betreuungsbereich

. ASFINAG Service GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im zuge-
wiesenen Betreuungsbereich

o ASFINAG Cash Management GmbH — Serviceleistungen im Finanzbereich

o ASFINAG International — Internationale Positionierung
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5.5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Jahr 2012 2012 - 2016
Mietverpflichtungen fir Raummiete Vertriebspartner GO-Maut | 1.376.779,76 6.883.898,80
Mietverpflichtungen fir Raummiete diverse Burostandorte 879.697,70 4.398.488,50
Wartungsverpflichtungen diverse Hard- und Software 811.385,84 4.056.929,20
Verrechnung Abschreibung Mautanlagen 336.370,00 220.718,00
3.404.233,30 15.560.034,50

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen im Rahmen des
Bauprogrammes von rd. Mio EUR 609 (2010 Mio EUR 435).

5.6 Angaben uber Organe und Arbeithehmer
Als Vorstande der ASFINAG waren im Geschéaftsjahr 2011 folgende Personen bestellt:

o Dipl. Ing. Alois Schedl
. Dr. Klaus Schierhackl

Als Aufsichtsrate der ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2011 folgende Personen bestellt:

Dr. Claudia Kahr (Vorsitzende)

Dipl. Ing. Horst Pdchhacker (Stellvertreter des Vorsitzenden)

Ing. Mag. Rudolf Fischer bis 23.05.2011
Dipl. Ing. Herbert Kasser

Mag. Maria Kubitschek

Mag. Ursula Zechner ab 30.08.2011

Vom Betriebsrat entsandt (Arbeitnehmervertreter):

o Karl Fadinger
) Karl-Christian Petz
) Franz Zimmermann

Die durchschnittliche Zahl der Arbeithehmer (ausschlielRlich Angestellte) betrug im Ge-
schaftsjahr 119 (2010 121).
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Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen.

Die Angabe lber die Hohe der Bezlige der Vorstande unterbleibt unter Verweis auf

§ 241 Abs.4 UGB. Der Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 39.926,02 (2010 TEUR 47)
fur Sitzungsgelder, Jahresverglitungen sowie Entschadigungen fiir angefallene Reisekosten.
Die Ruhebeziige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2011 auf

EUR 442.275,20 (2010 TEUR 439).

Wien, am 11. April 2012

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl Dr. Klaus Schierhackl

Autobahnen- und Schnellstralen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage I Seite 27 von 27



Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

[ ielle Ver
1.Fruchtgenussrecht
2.AnzahlungenFruchtgenussrecht
3. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen
4. geleistete Anzahlungen

Il. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten, einschlieBlich der Bauten auf
fremdem Grund

a) Grundstiicke (unbebaut u. bebaut)
b) Bauten auf eigenem und fremden Grund
2. technische Anlagenund Maschinen
3. Betriebs- u. Geschaftsausstattung
4.Fahrzeuge
5. geleistete Anzahlungen und
AnlageninBau

ll.Finanzanlagen
1. Anteile anverbundenen Unternehmen
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens

KOPIE

Entwicklung des Anlagevermogens im Jahr 2011

Anlage 1

inEUR
Zuschreibungen(-)
Stand Zugange Abgange Umbuchungen/ Stand Kumulierte Ab- Buchwert Buchwerte Abschreibungen
01.01.2011 Umgliederungen 31.12.2011 schreibungen 31.12.2011 31.12.2010 2011

12.119.855.800,15 73.257.800,30 0,00 53.849.875,15 12.246.963.475,60 0,00 12.246.963.475,60 12.119.855.800,15 0,00
609.760.868,63 180.436.949,70 -6.667.674,28 -46.006.478,91 737.523.665,14 0,00 737.523.665,14 609.760.868,63 0,00
39.356.241,80 3.293.851,55 -73.146,60 1.983.383,80 44.560.330,55 26.729.773,55 17.830.557,00 18.752.211,00 6.182.805,97
304.301,40 1.256.747,40 0,00 5.847,25 1.566.896,05 0,00 1.566.896,05 304.301,40 0,00
12.769.277.211,98 258.245.348,95 -6.740.820,88 9.832.627,29 13.030.614.367,34 26.729.773,55 13.003.884.593,79 12.748.673.181,18 6.182.805,97
-4.316.44547
59.293.885,28 5.924.462,32 -4.622.456,71 -1.477.396,24 59.118.494,65 15.661.095,70 43.457.398,95 43.251.952,09 2.289.573,93
184.467.110,06 6.335.699,42 -586.879,06 -1.765.049,47 188.450.880,95 99.983.942,95 88.466.938,00 89.771.645,00 7.890.711,95
431.092.005,96 14.786.201,65 -2.851.032,80 9.699.664,00 452.726.838,81 195.923.856,81 256.802.982,00 273.391.867,00 41.005.341,65
7.524.728,19 1.941.101,28 -408.469,94 0,00 9.057.359,53 6.463.821,76 2.593.537,77 1.959.723,29 1.292.836,80
351.269,07 20.136,77 0,00 0,00 371.405,84 154.957,84 216.448,00 242.850,00 46.538,77
-252.000,00
36.034.476.41 27.247.030,10 -594.644,05 -16.289.845,58 46.397.016,88 8.557.587,06 37.839.429,82 27.279.723,13 55.740,03
718.763.474,97 56.254.631,54 -9.063.482,56 -9.832.627,29 756.121.996,66 326.745.262,12 429.376.734,54 435.897.760,51 48.012.297,66
261.865.000,00 0,00 0,00 0,00 261.865.000,00 102.284.833,77 159.580.166,23 189.080.166,23 29.500.000,00
3.595.313,82 71.042,36 0,00 0,00 3.666.356,18 700.018,41 2.966.337,77 3.048.074,46 152.779,05
265.460.313,82 71.042,36 0,00 0,00 265.531.356,18 102.984.852,18 162.546.504,00 192.128.240,69 29.652.779,05
13.753.501.000,77 314.571.022,85 -15.804.303,44 0,00 14.052.267.720,18 456.459.887,85 13.595.807.832,33 13.376.699.182,38 83.847.882,68




KOPIE

Autobahnen-und SchnellstraBen- Anlage 2
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Entwicklung der Bewertungsreserve im Jahr 2011

in EUR
Bewertungsreserve gem. §7a EStG Stand Aufldsung Stand
01.01.2011 durch Verbrauch 31.12.2011

Sachanlagen 1.073.042,80 -2.071,33 1.070.971,47
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Anlage 3
Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Entwicklung der Beteiligungen im Jahr 2011
in EUR
2011 2011

Gesellschaft Sitz Anteil 1.1. Veranderung Anteil 31.12. Minderheitsanteil | Stammkapital Eigenkapital Jahresiiberschuss/

in % in % Jahresfehlbetrag
ASFINAG Alpenstraen GmbH Innsbruck 51,00 2.550.000,00 0,00 51,00 2.550.000,00 2.450.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00 1.509.234,43
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 2.600.000,00 0,00 100,00 2.600.000,00 0,00 2.600.000,00 2.600.000,00 1.027.536,95
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 169.894.166,23 -29.500.000,00(2) 100,00 140.394.166,23 0,00 5.000.000,00 5.500.000,00 11.956.037,67
ASFINAG Service GmbH Wien 85,00 12.750.000,00 0,00 85,00 12.750.000,00 2.250.000,00( 15.000.000,00 29.231.640,44 14.064.018,54
ASFINAG International GmbH Wien 100,00 1.286.000,00 0,00 100,00 1.286.000,00 0,00 1.286.000,00 1.893.010,03 723.854,13
189.080.166,23 -29.500.000,00 159.580.166,23 4.700.000,00| 28.886.000,00 44.224.650,47 29.280.681,72

1) der angegebene Jahresiiberschuss bezieht sich auf das Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung

2) die Veranderung betrifft die ausschiittungsbedingte Wertminderung der Beteiligung ASFINAG Maut Service GmbH
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1. Bericht uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentimer der ASFINAG die Aufgabe (ibertragen,
das hochrangige Stral’ennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichen Verantwortungsbewusstsein
wabhr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsféhigen, den Bedurfnissen der Nutzer entsprechenden Autobah-
nen- und Schnellstrallennetzes. Oberstes Ziel ist es, Verkehrsfluss, Sicherheit und Fahrkom-
fort auf Osterreichs hochrangigem StralRennetz zu gewahrleisten und kontinuierlich zu opti-
mieren.

Zur Erfullung dieser Aufgaben agierte die ASFINAG seit 2005 neben der Muttergesellschaft
mit den Tdchtern ASFINAG Alpenstrallen GmbH, der ASFINAG Service GmbH (aus der
Verschmelzung der ASFINAG Servicegesellschaften Nord GmbH, Ost GmbH und Sud
GmbH) fur den Betrieb, der ASFINAG Bau Management GmbH fur Neubau und die bauliche
Erhaltung sowie der ASFINAG Maut Service GmbH fur die Belange der Bemautung. Das
Portfolio wird durch die ASFINAG International GmbH, welche im wesentlichen Beratung und
Beteiligung an Projekten aller Art im Zusammenhang mit Planung, Bau, Betrieb, Erhaltung,
Bemautung und Umsetzung von Infrastrukturprojekten im Zusammenhang mit Autobahnen,
Schnellstralen und Projekten des hochrangigen Stralennetzes anbietet, abgerundet.

Ein einschneidender Schritt war die 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundes-
l&dndern per Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die vormals 4 regionalen Servicegesellschaften).

2008 wurden als weiterer Schritt zur Effizienzsteigerung und Schaffung einer klareren Orga-
nisationsstruktur die betrieblichen Agenden der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH in die
heutige ASFINAG Service GmbH integriert und der verbleibende projektierungs- und baure-
levante Teil in die ASFINAG Bau Management GmbH verschmolzen.

Zusatzlich wurden 2008 die Agenden der baulichen Erhaltung aus den Servicegesellschaften
herausgeldst und in die ASFINAG Bau Management GmbH integriert, was zu einer Blinde-
lung verwandter Aufgaben und Prozesse in einer Gesellschaft und somit zu einem weiteren
Effizienzgewinn fuhrte.

Zum 31. Dezember 2011 sind an der ASFINAG Alpenstra’en GmbH die Bundeslander Tirol
(35,9%) und Vorarlberg (13,1%) beteiligt. An der ASFINAG Service GmbH sind das Bundes-
land Niederdsterreich (5,0%), die OO Verkehrsholding GmbH (2,17%) und die Bundeslander
Wien (1,67%), Burgenland (1,67%), Steiermark (1,67%), Karntnen (1,67%) und Salzburg
(1,17%) beteiligt. Die ASFINAG Baumanagement GmbH, die ASFINAG Mautservice GmbH,
und die ASFINAG International GmbH stehen zu 100% im Besitz der ASFINAG.
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1.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2011 war von einer weiteren Erholung der Konjunktur und einer damit einherge-
henden Steigerung des Glterverkehrs auf dem ASFINAG-Streckennetz gekennzeichnet.
Gegenuber dem Jahr 2010 ist die Fahrleistung von Fahrzeugen > 3,5t hzGg um 3,7 % ge-
stiegen. Eine gemeinsam mit dem Eigentimer erarbeitete umfangreiche Neuausrichtung und
Priorisierung der Bauaktivitaten - ausgeldst durch die negativen Erlésauswirkungen der Wirt-
schaftskrise 2009 — stellte gemeinsam mit einer Erlésentwicklung, die sich besser als erwar-
tet darstellte, die wesentlichen Eckpfeiler fir eine solide finanzielle Basis fur die mittel- bis
langfristigen Herausforderungen dar. Heute steht die Verschuldung der ASFINAG mit der
Ertragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gut darstellbar.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit den verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger
Wahrnehmung einer gewissen volkswirtschaftlichen Verantwortung war somit auch 2011
eine groflRe Herausforderung, die auch weiterhin an Bedeutung gewinnen wird.

Jegliche MaRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Kernprozessen der ASFINAG (Bau, Be-
trieb und Bemautung) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG als
verlasslichen Betreiber einer modernen Straf3eninfrastruktur am hochrangigen Netz weiterhin
gerecht zu werden.

1.2.1. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fur Kfz mit Gber 3,5 t hzGg wurden insgesamt rd.
656,2 Mio. (+4,1 % gegenliber 2010) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96% entfiel der
Uberwiegende Anteil an Mauttransaktionen auf LKWs, der Rest wurde von Bussen und ande-
ren Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Anteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt®) konnte per 31.12. im
Jahr 2011 auf 8,2% gegeniber 7,6% im Jahr 2010 gesteigert werden.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 35,6 Mio. um
3,9% Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 57,3% (2010: 56,3%). Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt
bei 1.208.468 Stlck, dies entspricht einer Steigerung von 18% gegenuber dem Vorjahr.

Der vorlaufige Vignettenabsatz 2011 lag bei rd. 23,3 Mio. Stlck. Dies entspricht einer Steige-
rung von rd. 3,4% gegeniber dem Vignettenabsatz 2010.

1.2.2. Bauaktivitaten

Im Jahr 2011 stand die ASFINAG-Bautatigkeit weiterhin im Einflussbereich der schwierigen
gesamtwirtschaftlichen Situation einerseits und erschwerter finanzieller Rahmenbedingungen
durch geringere LKW-Maut-Einnahmen seit der Wirtschaftskrise 2009 auf der anderen Seite.
Ein weiterer maligeblicher Einflussfaktor war das gemeinsame Infrastrukturevaluierungs-
programm des Bundesministeriums flr Verkehr, Innovation und Technologie und der ASFI-
NAG, das konsequent umgesetzt wird.

Wie bereits in den Vorjahren wurde weiterhin intensiv an den 2. Réhren fur Bosrucktunnel
(A9 Pyhrn Autobahn) und Pfandertunnel (A14 Rheintal Autobahn) gebaut.

Die Bauarbeiten im ASFINAG-Netz, wie etwa im Zuge der Strecke Unterweitersdorf — Frei-
stadt Nord (S10 Muhlviertler Schnellstral’e) wurden 2011 weitergefuhrt. Fortgefihrt wurden
2011 weiters die in 2010 begonnenen Bauarbeiten an der Anschlussstelle Landstrale (A23
Sldost Tangente Wien).

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2011, Beilage IV Seite 4 von 27



KOPIE

A ASIFIiNAG

Nach Fertigstellung der 2. Rdhre und der anschlieRenden Sanierung der 1. Réhre des Tau-
erntunnels, sowie der Fertigstellung der Einhausung Flachau konnte in 2011 die A10 Tauern
Autobahn im Vollausbau dem Verkehr Gbergeben werden. Somit steht auf dieser wichtigen
internationalen Verbindung die A10 durchgangig mit je 2 Richtungsfahrbahnen dem Verkehr
zur Verfugung. Neben den Larmschutzmalinahmen beim Knoten Steinhdusl (A1 West Auto-
bahn) konnten auch der Sicherheitsausbau sowie die UmweltschutzmaRnahmen auf der A12
Inntal Auto-bahn (Innsbruck Amras) abgeschlossen werden.

Nach der Generalerneuerung der Strecken Kirchbichl — Angath (A12 Inntal Autobahn) und
Wildon — Lebring (A9 Pyhrn Autobahn) konnten diese, sowie auch die Strecke St. Andra —
Vélkermarkt Ost (A2 Sid Autobahn) in 2011 dem Verkehr Gbergeben werden.

Ebenso wurde der erste Teilabschnitt der 2009 begonnenen Generalerneuerungen Auhof -
Steinhausl (A1 West Autobahn) in 2011 abgeschlossen.

Neben dem Vollausbau auf der Strecke Ybbs — Amstetten Ost (A1 West Autobahn) wurden
Generalerneuerungen auf der A1 West Autobahn (Vorchdorf — Steyrermuihl), der A2 Sud Au-
tobahn (Strecken Baden — Kottingbrunn, Zébern — Pinggau) sowie auf der A23 Sudost Tan-
gente Wien (Hanssonkurve) begonnen.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2011 rund EUR 0,6 Mrd.
(2010: rd. EUR 0,8 Mrd. ohne PPP).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement

Die zentralen Aufgaben der Betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winter-
dienstes, in der Grinflachenpflege, in der Instandhaltung der Stral3enausristung, in der
Uberwachung von Bauwerken, in Reinigungsarbeiten sowie in der Streckenkontrolle und in
der Abwicklung von Notfalls-Ereignissen.

2011 wurden Raum-Routen und zugehdrige Fahrzeug-, Gerate- und Mitarbeiter-Ressourcen
sowie Standards hinsichtlich Sichtbarkeit und Sicherheit der handwerklichen Mitarbeiter neu
definiert. So wird in den nachsten Jahren die gesamte Flotte der ASFINAG in Anlehnung an
die Exekutiv-Fahrzeuge einheitlich auf die Grundfarbe silber mit den Signalfarben rot und
orange umgestellt. Die durchgeflihrten Tests bezlglich Erkennbarkeit, Sicherheit sowie Sig-
nalwirkung haben ein sehr gutes Ergebnis erzielt.

Zur Vermeidung von Kollisionen von LKWs mit Vorwarn-Anhangern werden diese Anhanger
mit CB-Funksendern bestlickt. In den zu 90 % mit CB-Funk ausgestatteten LKWs wird da-
durch auch akustisch mit Alarmténen und in unterschiedlichen Sprachen vor Gefahrenstellen
gewarnt.

Die Elektromaschinelle Erhaltung gliedert sich in Betriebstechnik-Einheiten, die regional im
Tunnel- und Freilandbereich Wartung und Instandhaltung der elektrotechnischen Anlagen
sicherstellen. Diese operativen Einheiten werden aus Graz, Wien, Ansfelden und Innsbruck
hinsichtlich Tunnelmanagement und System-Technik durch Spezialisten unterstutzt.

Das Bestandsmanagement organisiert sich nach den Themenbereichen Erhaltungs-
management, konzeptive Planung und bauliche Erhaltung. Das Erhaltungsmanagement-
system ist fur die Kontrolle, Uberwachung und Priifung von Bau-Objekten (Briicken, Tunnel,
Stutzmauern, Larmschutzwéande, etc.) sowie fur die Definition der daraus resultierenden
MafRnahmen verantwortlich. Aus den Erfordernissen der Verkehrsentwicklung in Abstimmung
mit den geplanten Neubauten und den Veranderungen der Kundenerfordernisse wird in der
konzeptiven Planung die bedarfsgerechte Ausbaustrategie am Stral’ennetz entwickelt. Die
bauliche Erhaltung hat die Aufgabe entsprechend dem daraus abgeleiteten Bauprogramm
Kleinbaumaflinahmen rasch umzusetzen, um die Netzverfigbarkeit sicherzustellen.
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Das Verkehrsmanagement nimmt die Verantwortung fur die nationale Verkehrsiberwachung
und Verkehrssteuerung, das Verkehrssicherheits-, Baustellen- und Netzmanagement wahr.
Die ASFINAG Verkehrs-Steuerung in Wien Inzersdorf erstellt Verkehrsprognosen und Ver-
kehrsstatistik und koordiniert die Aufgaben hinsichtlich Verfugbarkeit, Sicherheit und Informa-
tion. Das gemeinsame Anlagen-Operating fur Tunnel und Freiland (inkl. Verkehrs-
Beeinflussungs-Anlagen) wurde beginnend mit 1. Janner 2011 in den regional zustandigen
Zentralwarten gebundelt. Die standige Weiterentwicklung der Verkehrssteuerung fordert so-
wohl Fahrkomfort wie Sicherheit und tréagt wesentlich zur optimalen Nutzung von Verkehrs-
wegen und zur Sicherung der Mobilitat bei.

1.2.4. Raststationen, Liegenschaften und Sondernutzungen

Neben den Erldsen aus der Bewirtschaftung der Raststationen und Rastplatze sichert vor
allem die Verwertung und Verwaltung von Liegenschaften zusatzliche Einnahmen.

Hierzu zahlen Erldse aus Liegenschaftsverkaufen, -verpachtungen und —vermietungen, so-
wie aus Sondernutzungen von Autobahnen und Schnellstral’en (Querung und Langslegung
von Leitungen aller Art wie Gas, Wasser, Strom, Kanal, Telekommunikation, die Errichtung
von Mobilfunkmasten und die entgeltliche Zurverfligungstellung von Flachen fur Park- und
Lagerzwecke, sowie fur Film- und Fotoaufnahmen).

Die ASFINAG ist um eine mdglichst gewinnbringende VerdufRerung samtlicher nicht be-
triebsnotwendiger Liegenschaften, die im Rahmen des Bundesstrallen-
Ubertragungsgesetzes ins Eigentum der ASFINAG bertragen wurden, bemiiht. Im Zuge der
fortgesetzten Verkaufsoffensive werden die Liegenschaften je nach Wertigkeit Gber Internet,
Tageszeitungen, Fachzeitschriften und eine entsprechende Ausschilderung vor Ort zum Kauf
angeboten. Im Jahr 2011 konnten so insgesamt 185 Grundstiicke verkauft werden und Erl6-
se in der H6he von rund EUR 7,5 Mio. (2010 EUR 4,5 Mio.) erzielt werden.

1.2.5. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fur
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem Auftrag zahlt der Ausbau des
Netzes, der nur zum Teil aus dem operativen Cashflow finanziert werden kann und daher
verantwortlich fir den Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finanzierungskos-
ten orientiert sich am operativen Grundgeschaft der ASFINAG, unter Berlcksichtigung der
historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen, die sich
aus der staatlichen Garantie fir die Anleiheemissionen ergeben. Die Finanzierungsstrategie
der ASFINAG bericksichtigt neben den erwarteten Zinskosten auch das Risikopotential be-
stimmter Finanzierungsformen, wobei das bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach den Me-
thoden Value at Risk und Cashflow at Risk geschatzt wird.

Im Geschéftsjahr 2011 erfolgten Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten in Hohe von insge-
samt rund EUR 0,3 Mrd. (Nominalwert). Die Finanzierung erfolgte Uber kurzfristige Barvorla-
gen bei Banken und wird mit den Mittelaufnahmen 2012 langfristig refinanziert werden.

Das im Frihjahr 2011 durchgefiihrte Update des Ratings bestatigte die Einstufung der AS-
FINAG in die héchste Bonitatsstufe durch die beiden gréf3ten Agenturen Moody’s und Stan-
dard & Poor’s. Mit der Rating-Mitteilung vom 7. Dezember 2011 hat Standard & Poor’s das
Langfrist-Rating der ASFINAG auf Credit Watch Negative gesetzt. Dies geschah unmittelbar
nachdem 15 Mitgliedslander der Eurozone — darunter auch Osterreich — auf Credit Watch
Negative gesetzt wurden. Am 17. Januar 2012 wurde dann das Rating des Bundes und der
ASFINAG um ein Grad auf AA+ (Negative Outlook) durch Standard & Poor’s gesenkt. Im
Februar hat dann Moody’s den Outlook des bestehenden Ratings (Aaa) ebenfalls auf Nega-
tive gesetzt.
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Das Eigenkapital der ASFINAG stieg im Vergleich zum Vorjahr durch den Jahresiberschuss.
Die Finanzverbindlichkeiten betrugen per Jahresende rund EUR 10,1 Mrd. (2010 EUR 10,3
Mrd.).

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommen-
den Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der fur 2012 geplante nega-
tive Free Cashflow wird zusammen mit dem aus dem Jahr 2011 Ubertragenen negativen
Cashbestand von rund EUR 100 Mio. und zusammen mit den notwendigen Umschuldungen
ein Bruttoemissionserfordernis 2012 von rd. EUR 1,7 Mrd. ergeben.
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1.2.6. Wirtschaftliche Lage

In 2011 kam es durch Anpassungen des Kontenplanes zu Umgliederungen im Bereich der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu den sonstigen Forderungen und Vermo-
gensgegenstanden.

1.2.6.1. Aktiva
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Immaterielle Vermdgensgegenstande 11.863.197 91,3 12.748.673 91,5 13.003.885 92,9
Sachanlagen 452.018 3,5 435.898 3,1 429.377 3,1
Finanzanlagen 191.851 1,5 192.128 1,4 162.547 1,2
Anlagevermogen 12.507.065 96,3 13.376.699 96,0 13.595.808 97,1
Vorrate 1.856 - 1.607 - 2.077
Forderungen aus Lieferungen/Leistungen 176.896 1,4 176.814 1,3 177.768 1,3
Ubrige Forderungen 54.442 0,4 53.801 0,4 114.166 0,8
Geld und Geldanlagen 154.750 1,2 200.933 1,4 7.597 0,1
Umlaufvermogen 387.944 3,0 433.156 3,1 301.608 2,2
Aktive Rechnungsabgrenzung 96.511 0,7 120.974 0,9 97.533 0,7
12.991.520 100,0 13.930.829 100,0 13.994.949 100,0

Die immateriellen Vermdgensgegenstande bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen Strallennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2011 um
EUR 255 Mio. (2010 EUR 889 Mio.).

Die Sachanlagen (EUR 429 Mio.) bestehen schwerpunktmaRig aus Mautanlagen, der Errich-
tung von Verkehrsbeeinflussungsanlagen und Investitionen in die Corporate Network Infra-
struktur sowie Investitionen in die IT-Infrastruktur.

Die Finanzanlagen betreffen fast ausschlieRlich die Beteiligungsansatze der Tochtergesell-
schaften.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem die Fakturierung der
Vignettenverkaufe und Forderungen aus der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr.

Die Ubrigen Forderungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Ergebnisabfuihrungen
betreffend die Tochtergesellschaften, die laufende Steuerverrechnung mit den Finanzamtern
(resultierend hauptsachlich aus noch nicht abzugsfahigen Vorsteuern), Kostenbeteiligungen
von Bund, Landern und Gemeinden sowie ausstandigen EU-Férderungen.

Aufgrund einer Verschiebung der geplanten Mittelaufnahmen ins Jahr 2012 wurden die flUs-
sigen Mittel, im Sinne einer Optimierung der Liquiditat, dementsprechend angepasst.

Die Reduktion der Aktiven Rechnungsabgrenzungen hat seine Ursache im Wesentlichen in
der jahrlichen Aufldsung der aktivierten Haftungsentgelte an den Bund und der Disagios.
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31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

TSD€ % TSD€ % TSD€ %

Eigenkapital aus Innenfinanzierung 1.499.856 11,5 1.841.966 13,2 2.109.545 15,1
Eigenkapital aus AuRenfinanzierung 462.349 3,6 462.349 3,3 462.349 3,3
Eige nk apital 1.962.205 15,1 2.304.315 16,5 2.571.894 18,4
Fremdkapital kurzfristig 1.975.215 15,2 831.447 6,0 1.917.197 13,7
Fremdkapital langfristig 8.980.653 69,1 10.702.064 76,8 9.410.005 67,2
Fremdkapital 10.955.868 84,3 11.533.511 82,8 11.327.202 80,9
Passive Rechnungsabgrenzung 73.447 0,6 93.003 0,7 95.852 0,7
12.991.520 100,0 13.930.829 100,0 13.994.949 100,0

Das Eigenkapital ist um das Jahresergebnis 2011 gestiegen, vermindert um die Ausschut-
tung einer Dividende von EUR 100 Mio. Bei den bestehenden Finanzverbindlichkeiten kam
es zu einer Verlagerung des Fristigkeitenprofils des Fremdkapitals von lang- zu kurzfristig
laufenden Positionen. Im Geschaftsjahr 2011 erfolgten Tilgungen von Finanzverbindlichkei-
ten in H6he von insgesamt rund EUR 0,3 Mrd. (Nominalwert). Die Finanzierung erfolgte Gber
kurzfristige Barvorlagen bei Banken und wird mit den Mittelaufnahmen 2012 langfristig refi-
nanziert werden.

1.2.6.3. Umsatz und Ergebnis

2009 2010 2011
TSD€ TSD€ TSD€
Umsatz 2.084.517 2.541.320 1.934.755
Abschreibungen 61.940 70.140 58.764
Betriebsergebnis 801.519 853.338 948.972
Betriebsergebnis in % vom Umsatz 38,5 33,6 49,0
Finanzergebnis -393.016 -398.886 -458.116
Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéftstatigkeit 408.503 454.452 490.856
EGT in % vom Umsatz 19,6 17,9 25,4
Jahresgew inn 308.093 341.473 367.581
in % vom Umsatz 14,8 13,4 19,0
Bilanzgew inn/Bilanzverlust 1.493.102 1.834.575 2.102.156

Der starke Ergebnissprung wird auf der Erlésseite dadurch verursacht, dass die Erlése aus
der LKW-Maut gegeniber 2010 um weitere 3% gestiegen sind. Im Bereich der PKWs (Vig-
nette und Sondermautstellen) konnten ebenfalls Zuwachse verzeichnet werden.

Die gesamten Mauterldse haben sich 2011 um rd. EUR 50 Mio. (3,3%) erhdht. Die Erlose
aus der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautatigkeit waren um rd. EUR 653 Mio.
geringer, allerdings betrifft das auch die korrespondierende Aufwandsposition. Der diesbe-
zugliche Umsatzanteil hat somit keine Ergebnisauswirkung.

Die Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Leistungen, die ergebniswirksam
sind (bauliche Erhaltung und Verrechnungen mit den Gesellschaften) sind gegentber 2010
um rd. EUR 25 Mio. gesunken. In dieser Position stiegen die Verrechnungen mit den Gesell-
schaften um EUR 22 Mio., die baulichen Aufwendungen exkl. Fruchtgenuss sanken gleich-
zeitig um EUR 47 Mio.
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Das hohere negative Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Zinsensituation im
Jahr 2011 (héhere durchschnittliche Verzinsung) und aus der Zinskomponente flr eine mog-
liche Rickzahlungsverpflichtung aus der Brennermaut 2001-2003 (Ruckstellung).

Das Ergebnis der gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit (EGT) fur 2011 betrug EUR 491 Mio. und
ist damit gegentiber dem Vorjahr neuerlich gestiegen (EUR 454 Mio.).

Nach Abzug der Steuern ergibt sich ein Jahresergebnis von EUR 368 Mio. (2010: EUR 341
Mio.).

1.2.6.4. Ertragsstruktur

2009 2010 2011
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Sondermauterlose 122.320 5,6 124.058 4,6 130.884 6,2
Vignettenerlose 338.213 15,5 356.747 13,3 368.365 17,4
Erlése aus der Weiterverr. 645.000 29,5 977.143 36,5 318.134 15,0
LKW-Mauterlése 926.168 42,4 1.031.016 38,5 1.062.388 50,2
V ermietung/V erpachtung 33.928 1,6 29.148 1,1 31.459 1,5
Erlése Service- und Kontrolldienst, Enforcement 18.888 0,9 23.208 0,9 23.524 1,1
Umsatzerlose 2.084.517 95,3 2.541.320 94,9 1.934.755 91,5
Aktivierte Eigenleistungen - - 10 - - -
Sonstige betriebliche Ertrage 82.108 3,8 126.359 4,7 131.758 6,2
Ertrdge aus Abgang von AV 5.539 0,3 10.434 0,4 9.110 0,4
Ertrage aus Auflésung Rickstellungen 5.887 0,3 10.245 0,4 14.146 0,7
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 70.682 3,2 105.680 3,9 108.501 5,1
Ertrége aus Finanzinvestitionen 20.137 0,9 8.822 0,3 48.202 2,3
Umsatzerlose und Ertréage 2.186.761 100,0 2.676.511 100,0 2.114.715 100,0

Die Mauterlése der ASFINAG haben sich im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr um 3,3%
erhoht. Die daflr hauptausschlaggebende Erhdhung bei der LKW-Maut ist auf die Fahrleis-
tungssteigerung gegeniber 2010 zurtckzufiihren. Die Fahrzeugfrequenzen erhdéhten sich
gegenuber 2010 um 3,7%. Die Steigerung bei der Vignette ist auf eine Mengensteigerung
(3,4%) und die gesetzlich festgelegte Valorisierung zurlckzuflhren, die Sondermauterldse
stiegen aufgrund erhdhter PKW-Abfertigungen (+3,9%), die Erlése aus dem Enforcement
waren auf Vorjahresniveau. Die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen stiegen
geringfigig und betrafen im Wesentlichen Raststationserlése. Die Erldse aus Weiterverrech-
nungen korrespondieren mit den Aufwendungen fir den Neubau und die Erweiterung der
Streckeninfrastruktur und beinhalten ebenfalls die Erldse aus der Weiterverrechnung von
Corporate Service Leistungen an die Tochter (Rechnungswesen, IT, etc.)

Die sonstigen Ubrigen Ertrage betreffen grofiteils den ASFINAG-Anteil an Strafgeldern auf
dem Autobahnen- und Schnellstral’ennetz (rd. EUR 66 Mio.), Grundstlcksverkaufe, Kosten-
beteiligungen Dritter, Ponaleforderungen, Ertrage aus der Weiterverrechnung von Schadens-
fallen, etc.

Die Ertrage aus Finanzinvestitionen betreffen hauptsachlich die Ergebnisse der Tochterge-
sellschaften, die deutlich positive Jahresergebnisse erzielten.
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1.2.6.5. Aufwandsstruktur

2009 2010 2011

TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Materialaufw endungen 1.057.043 59,4 1.597.521 71,9 920.625 56,7
Personalaufw endungen 9.664 0,5 9.713 0,4 10.199 0,6
Abschreibungen 61.940 3,5 70.140 3,2 58.764 3,6
Sonstige betriebliche Aufw endungen 236.458 13,3 136.977 6,2 127.953 7,9
Aufw endungen aus Finanzinvestitionen 15 - 2 -,- 29.653 1,8
Zinsen und ahnliche Aufw endungen 413.138 23,2 407.706 18,3 476.666 29,4
Aufwendungen 1.778.258 100,0 2.222.059 100,0 1.623.860 100,0

Die Materialaufwendungen lagen mit EUR 921 Mio. deutlich unter dem Niveau des Vorjahres
(EUR 1.598 Mio.). Allerdings ist 2010 jener Teil des PPP Projektes enthalten, der 2010 fur
den Verkehr freigegeben wurde (rd. EUR 551 Mio.). Weiters sind hier Neubau und bauliche
Erhaltung enthalten, die im Jahr 2011 um rd. EUR 150 Mio. geringer ausfielen als 2010.
Ebenfalls enthalten ist hier die Vergutung der Leistung der ASFINAG Tochtergesellschaften.

Die Personalaufwendungen blieben trotz der kollektivvertraglichen Steigerung anndhernd
konstant.

Im Geschaftsjahr 2011 wurde aufgrund der Abwertung einer Beteiligung an der CMG in der
Tochtergesellschaft MSG eine Beteiligung an der MSG in derselben Héhe von EUR 29,5
Mio. abgewertet. Die Abwertung erfolgte auf Grund der Rickfiihrung eines indirekten Gesell-
schafterzuschusses von der ASFINAG an die CMG.

Die Erhdhung der Position Zinsen und dhnliche Aufwendungen resultiert im Wesentlichen
aus der Zinsensituation im Jahr 2011 (héhere durchschnittliche Verzinsung) und aus der
Zinskomponente fir eine modgliche Rickzahlungsverpflichtung aus der Brennermaut 2001-
2003 (Ruckstellung).

1.2.6.6. Geldflussrechnung nach IAS 7

2009 2010 2011

Fondsverénderungsrechnung TSD€ TSD€ TSD€

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 444.542 402.154 409.030
Cashflow aus Investitionstatigkeit -443.277 -395.438 -311.511
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 18.192 39.468 -290.855
Zahlungswirksame Verdnderung der Fonds mittel 19.457 46.183 -193.336
Anfangsbestand Geld und Geldanlagen 135.293 154.750 200.933
Endbestand der Fondsmittel 154.750 200.933 7.597

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betrug im Jahr 2011 EUR 409 Mio. und liegt somit
auf dem Niveau des Vorjahres. Die geringere Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hohe
von EUR 311 Mio., insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fuhrt in Summe
fur 2011 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in Héhe von
EUR 98 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (EUR -291 Mio.), entstanden aus Tilgungen
iHv rd. EUR 310 Mio., einer Dividendenzahlung von EUR 100 Mio. und einem Stand von
Barvorlagen von rd. EUR 120 Mio. errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von rd.
EUR 8 Mio.
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1.2.6.7. Rentabilitat

2009 2010 2011
— 5 _ - - -
Umsatzrentabilitat iw S (%) ordentliches Ergebnis vor Zinsen 39,44 33,93 50,01
Umsatzerlose
Umsatzrentabilitat ieS (%) Ergebnis der gew dhnlichen Geschaftstatigkeit 19,62 17,88 25,37
Umsatzerlose
- o Z - - -
Gesamtkapitalrentabilitat (%) ordentliches Ergebnis vor Zinsen 6,49 6,40 6,93
@ Gesamtkapital
Eigenkapitalrentabilitat (%) Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéaftstatigkeit 22,63 21,30 20,13
@ Eigenkapital

Die Umsatzrentabilitdten sind gegeniber 2010 gestiegen, da das Ergebnis vor Zinsen be-
dingt durch héhere Mauterlése und geringere ergebniswirksame Aufwendungen flr Material
und sonstige bezogene Leistungen entsprechend verbessert wurde. Dies findet auch in der
Gesamtkapitalrentabilitat seinen Niederschlag. Die Eigenkapitalrentabilitat spiegelt den ver-
haltnismaRig starkeren Zuwachs des durchschnittlichen Eigenkapitals wider.
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1.3. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1. Mitarbeiteranzahl per 31.12.
Gesamt Gesamt ASFINAG Ml:iljin- Gesamt
2009 2010 2011 2011 2011

ASFINAG Holding 121 119 122 0 122
ASFINAG Service GmbH 1.510 1.527 813 706 1.519
ASFINAG Alpenstraen GmbH 255 261 259 5 264
ASFINAG Bau Management GmbH 244 263 239 16 255
ASFINAG Maut Service GmbH 541 545 564 0 564
ASFINAG International GmbH 5 4 3 0 3
ASFINAG Total 2.676 2.719 2.000 727 2.727

Gegenuber 2011 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. um 8 Mitarbeiter gestiegen.
Von insgesamt 2.727 sind per 31.12.2011 34 Mitarbeiter temporare Mitarbeiter, welche be-
fristet zur Abdeckung von Arbeitsspitzen eingesetzt werden.

Die Fluktuation fur das Jahr 2011 betrug 3,5 %, und liegt damit etwas Uber dem Wert von
2010. Saisonkrafte, Praktikanten und Landermitarbeiter werden in der Betrachtung der Fluk-
tuation nicht berlcksichtigt.

Per Ende 2011 sind insgesamt 24 Lehrlinge in Ausbildung. Darlber hinaus befinden sich 3
Trainees aktuell in Ausbildung.

Im Jahr 2011 wurde die neu konzeptionierte Ausbildung fur Fihrungskrafte erfolgreich um-
gesetzt. Die Ausbildung fur Projektmanagement wurde in 2011 neu konzeptioniert und aus-
geschrieben bzw. im November mit 2 Trainingsgruppen gestartet.

Talentekonferenzen wurden in allen Gesellschaften der ASFINAG abgehalten, um bereits
frihzeitig potentielle Mitarbeiter fur Schlisselpositionen zu identifizieren und vorzubereiten.
Als Ergebnis nach mehrjdhriger Durchfihrung der Talentekonferenzen konnten etwa zwei
Drittel der FUhrungskrafte intern rekrutiert werden.

1.3.2. Streckenparameter

Die Streckenlange des von den ASFINAG-Gesellschaften betreuten Gebietes umfasst per
31. Dezember 2011 2.175 km (2010: 2.175 km). Auf diesem Netz befinden sich Uber 5.200
Bruckenobjekte mit einer Gesamtlange von ca. 340 km, Tunnelanlagen mit einer Gesamt-
ldnge von rd. 350 Réhrenkilometern sowie Larmschutzwande mit einer Gesamtlange von ca.
1.250 km.
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1.3.3. Umweltbelange

Bundesstralden sind als Verkehrstrager grundlegende und unabdingbare Voraussetzung fir
den freien Guter- und Personenverkehr sowie die Befriedigung moderner Mobilitatsbedurf-
nisse. lhre Realisierung verfolgt Ziele wie die Verbesserung der Verkehrssicherheit, die Ent-
lastung von oft hoch belasteten Ortsdurchfahrten oder die wirtschaftliche Entwicklung einer
Region und stiftet wesentliche Impulse in Zeiten von Konjunkturrickgdngen. Gleichzeitig
bedingen Stralenbauvorhaben unvermeidbar BerlUhrungspunkte mit Aspekten des Natur-
und Umweltschutzes. So kollidiert das 6ffentliche Interesse an der Errichtung von Infrastruk-
tur fast definitionsgemal mit dem offentlichen Interesse am Naturschutz. Die Herausforde-
rung far die ASFINAG besteht darin, die erforderlichen Leistungen im Infrastrukturbereich so
umweltfreundlich und ressourcenschonend wie mdglich zu gestalten.

Die ASFINAG ist sich ihrer diesbeziiglichen Verantwortung bewusst und nimmt diese wahr.
Investitionen in Larm- und Umweltschutz stellen einen gro3en Anteil an den Gesamtinvestiti-
onen bei der Errichtung von Neubaustrecken. Tatigkeitsschwerpunkt am Bestandsnetz ist
neben der Errichtung von zusatzlichen bzw. der Sanierung bestehender Gewasserschutzan-
lagen vor allem die Errichtung von Ladrmschutz.

Mit Februar 2010 wurde der ASFINAG Larmkataster im Internet veréffentlicht. Um eine lau-
fende Aktualitat zu gewahrleisten erfolgt eine periodische Evaluierung der Larmkarten. Dabei
werden die neu errichteten Larmschutzmalinahmen eingearbeitet, Neubaustrecken aufge-
nommen sowie die Emissionen (Verkehrsaufkommen, Fahrbahnbeladge, verordnete Ge-
schwindigkeiten) neu berechnet. Die aktualisierten Larmkarten stehen ab Fruhjahr 2012 zur
Verfugung.

Prioritdr zu schitzende Wohnbereiche wurden flr das Jahr 2011 mit geplanten Sanierungs-
bzw. Erweiterungsprojekten zusammengefihrt und bedarfsgerechte LarmschutzmalRnahmen
geplant und umgesetzt. Im Jahr 2011 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca. EUR 30
Mio. in die Errichtung von Larmschutzwanden im Bestandnetz investiert, in die Umweltent-
lastungsmalinahmen am Bestandsnetz fir die Fertigstellung der Einhausungen Amras und
Flachau investierte die ASFINAG im Jahr 2011 rd. EUR 10 Mio. Diese Malihahmen werden
zu einer weiteren Reduktion der schadlichen Auswirkungen des Strallenverkehrs auf die
Anrainer fuhren. Unter Berlcksichtigung der Larmschutzmaflnahmen an den Neubaustre-
cken sind insgesamt mit Ende 2011 am Bundesstralennetz somit rd. 1.250 km (2010: 1.200
km) LarmschutzmaRnahmen mit einer Gesamtflache von rd. 4 Mio. m? (2010: 3,8 Mio. m?)
verflgbar.

Neben dem Larmschutz werden auch laufend MaRnahmen flr Boden- und Gewasserschutz,
Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-Boxen, Gefahrgut-
Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen, effiziente Abfall-
entsorgung im Bereich der Park- und Rastplatze sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. um-
gesetzt.

MafRnahmen im Bereich der Lebensraumvernetzung sind bereits ein langjahriger Schwer-
punkt der ASFINAG. Durch gezielte Forschungs- und Entwicklungsmallnahmen wird dieser
Bereich kinftig weiter optimiert. Nicht nur kostenintensive Bauwerke wie Wildquerungshilfen
(,Granbricken®) leisten dabei einen wichtigen Beitrag. Besonderes Augenmerk verdienen
auch weniger ,auffallige” Bereiche: oftmals kdnnen z.B. Autobahnrandstreifen aufgrund ihres
Potentials bei der Biotopvernetzung (,Trittsteinbiotop®) eine wichtige Funktion erfillen. Im
Jahr 2011 wurden diesbezliglich im Rahmen der bestehenden Partnerschaft zwischen dem
Osterreichischen Naturschutzbund und der ASFINAG (Kampagne ,vielfaltieben®) konkrete
gemeinsame Projekte erarbeitet.

Neben den dargestellten konkreten Maf3nahmen ist auch das Wissen um mafRgeblich fachli-
che und rechtliche Rahmenbedingungen von grofer Bedeutung in der Projektabwicklung.
Einen wichtigen Rahmen setzen dabei die europaischen Naturschutzrichtlinien (Vogelschutz-
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Richtlinie, Fauna-Flora-Habitat-Richtlinie) bzw. deren Umsetzung im 6sterreichischen Natur-
schutzrecht.

Die ASFINAG hat daher gemeinsam mit externen Partnern im Jahr 2008 erstmals eine Bro-
schire zum Thema ,Natura 2000 und Artenschutz aufgelegt. Aufgrund der grol3en Nachfra-
ge und positiven Rickmeldungen hat die ASFINAG diese Broschire 2011 inhaltlich Gberar-
beitet und aktualisiert. Die Broschire leistet einen wichtigen Beitrag zum besseren Ver-
standnis der umweltrechtlichen Rahmenbedingungen und erldutert tbersichtlich alle derzeit
fur die Planungspraxis relevanten Begriffe (Download unter www.asfinag.at/natura2000).

Der ASFINAG-Fachbereich ,Umwelt- und Verfahrensmanagement® begleitet dartiber hinaus
Neubau- und Bestandsprojekte in allen Phasen und gewahrleistet Standardisierung und
Wissensmanagement an der wichtigen Schnittstelle zwischen technischen, rechtlichen und
umweltfachlichen Aspekten der Projektentwicklung.

1.4. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den
Jahresabschluss haben.
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2. Bericht uber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

2.1. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Das Jahr 2012 hat den Schwerpunkt, die Umsetzung der strategischen Ziele konsequent
umzusetzen, die gebildete Zielorganisation zu konsolidieren, die Prozesse Uber den gesam-
ten Konzern laufend zu optimieren und die mit dem Eigentimer erarbeiteten Einsparungen
im Zuge der abgeschlossenen Evaluierung bei ungeminderter Quantitdt und Qualitat der
Leistungen umzusetzen.

Im Zuge der Planung fur 2012 wurde betreffend der Mauteinnahmen fir 2012 insbesondere
bei der LKW-Maut unterstellt, dass die Erlése (abgesehen von der gesetzlich vorgesehenen
Valorisierung) gegenuber 2011 einen leichten Verkehrszuwachs abbilden (+2,5% LKW Maut,
rd. 2% PKW-Vignette und rd. 1% PKW Sondermaut) und somit rd. EUR 1.597 Mio. betragen.
Als Planungsgrundlage wurde die Einschatzung des Managements hinterlegt, dass sich die
Erholung der Verkehrsleistung 2011 moderat fortsetzt. Ein wesentlicher Punkt fir die Erlds-
entwicklung wird weiterhin die Struktur der LKW-Mauterldse hinsichtlich der seit 1.1.2010
aktiven schadstoffabhdngigen Bemautung und somit auch das Verhalten der Transportwirt-
schaft hinsichtlich der Aus- und Umrustung des Fuhrparkes sein. Die diesbezlglichen Tarife
wurden mit 1.1.2012 etwas angepasst.

Das Bauprogramm ist mit rd. EUR 825 Mio. geplant. Mit den laufenden Aufwendungen und
dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR -430
Mio. - resultierend aus der derzeitigen Zinssituation und einer geringen weiteren geplanten
Nettoneuverschuldung - ergibt sich ein geplantes EBT von EUR 468 Mio., was einem Jah-
restberschuss von EUR 351 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Betrachtung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten wird der konse-
quenten Umsetzung der Ergebnisse der Evaluierung der Bauprojekte und auch weiterhin
Verhandlungen Uber Finanzierungsbeteiligungen ein hoher Stellenwert zukommen.

Die konsequente Umsetzung des Effizienzsteigerungsprogramms ist ein wesentlicher Fokus.
Die vom Eigentumer geforderte Senkung der Investitionskosten der Neubauprojekte um 10%
bezogen auf die Kostenbasis 2007 wurde bereits mit Abschluss des Geschéftsjahres 2010
erreicht, wird allerdings mit Hochdruck weiterbetrieben.

Der Hauptfokus wird weiterhin auf den Ausbau der Netzverfigbarkeit, der Verkehrssicherheit
sowie der Optimierung des Services am Netz gelegt.
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2.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.2.1 Cashflowrisiko

Das Zinsniveau lag im Jahr 2010 auf historischen Tiefstanden. Im langfristigen Bereich kam
es in den ersten beiden Quartalen 2011 zu einem rasanten Zinsanstieg (die 10-jahrige EUR-
Benchmark stieg von 2,9% zu Jahresbeginn auf 3,5% am 8. April). In der Folge erholten sich
die langfristigen Renditen stetig und erreichten Ende 2011 neue Tiefststdnde (Rendite der
10-jahrigen EUR-Benchmark bei 1,9% am Jahresende). Die kurzfristigen Zinssatze zeigten
im ersten Halbjahr 2011 einen raschen Anstieg, um sich bis zum Jahresende nochmals zu
erholen (3-Monats-Euribor: Jahresbeginn 1%; Hochststand Ende Juli 1,6%; Jahresende
1,4%).

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien der Gesellschaft regelmaRig berichtet.

Die mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils Bewertungseinheiten mit einer
zugehdrigen Grundtransaktion, und wurden mehrheitlich mit der Absicht der Absicherung
von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen abgeschlossen. Das verbleibende
Risiko besteht lediglich aus Zinsanderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2011 mit einer Konfidenz
von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt (im Jahr 2011 wurde eine
neue Treasury-Software implementiert — die Risikokennziffern Value at Risk und Cashflow at
Risk sind aufgrund unterschiedlicher Methoden nicht direkt miteinander vergleichbar):

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 207 Mio. (2010: EUR 607 Mio.) oder
2,08% der Verbindlichkeiten geschatzt, wobei der Grolteil des Risikogewichtes aus den
Zinsrisiken der Schulden im Euro, im nominellen Gegenwert von EUR 10.090,4 Mio. (2010:
EUR 10.275,8 Mio.), resultiert.

Der Cashflow at Risk betragt EUR 5,1 Mio., wobei rund 15% der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betragt ca. 5,33 Jahre
(2010: 6,32 Jahre), die ,modified duration“ betragt 4,46 Jahre (2010: 4,83 Jahre), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,84 % p.a. (2010: 3,82 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fur
die ASFINAG trotz des Anfang Janner 2012 erfolgten Downgradings nach wie vor gewahr-
leistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten Reputation auf den Kapitalmarkten und
eines aktiven Investoren-Marketings andererseits aufgrund der guten Fundamentaldaten
Osterreichs und der Staatsgarantie auf die Mittelaufnahmen.
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2.2.2 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bericksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fir Verkehr, Innovation und Technologie
jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen
Verpflichtung des zustéandigen Ministers zu sehen, flr die ausreichende Liquiditat der ASFI-
NAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Unterstutzung
durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Blirge und Zahler fiir Anleiheemis-
sionen. Da die Republik Osterreich auch 100% Eigentiimer der ASFINAG ist, besteht vorlau-
fig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.

2.2.3 Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Nach der massiven Rezession 2009 konnte sich die Weltwirtschaft 2010 und 2011 wieder
leicht erholen. Allerdings stiegen die Staatsverschuldungen weiterhin an. Besonders dras-
tisch ist die Situation in einigen europaischen Staaten, die ihre finanziellen Aufgaben letztlich
nur mit Hilfe eines konzertierten Auftretens der Europaischen Staatengemeinschaft bewalti-
gen koénnen. Mittlerweile wurde das Rating einiger Mitgliedslander der EU mit bisher héchs-
ter Bonitat (AAA) um ein Grad gesenkt.

Die Entwicklung des Guter- und Individualverkehrs war bis 2008 kontinuierlich und es traten
kaum spontane Abweichungen vom langfristigen Trend auf. Entgegen allen bisherigen Ein-
schatzungen sanken die Verkehrsfrequenzen allerdings ab dem letzten Drittel des Jahres
2008 im Zuge der allgemeinen Konjunkturkrise markant ab. Dies hat deutlich gemacht, dass
die Sicherung von kostendeckenden Tarifen in einem unsichereren Umfeld immer mehr an
Bedeutung gewinnt.

Auf der Kostenseite hat die Situation 2008 zu starken Erhéhungen in den Baukosten gefuhrt,
da die fur die ASFINAG relevanten Indizes (StralRen- und Briickenbau) im Jahresvergleich
um rd. 9% gestiegen sind. 2009 fand allerdings umgehend eine Korrektur dieser auf3eror-
dentlich starken Steigerung statt. Im Jahr 2010 hat sowohl der GUterverkehr wieder aufgeholt
und auch die Baupreisentwicklung hat sich wieder normalisiert, und auch im Jahr 2011 konn-
ten gute Angebotspreise erzielt werden.

Die Novellierung des BundesstraRenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Bericksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmeseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationsbedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Fir Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschliellich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG, bestehend im Wesentlichen aus der LKW-Maut (Abrechnung
Uber Kredit- und Tankkarten) und PKW-Maut (Vertriebspartner bei Vignette und Direktinkas-
so bei Sondermautstellen) - sind strukturell nicht ausfallsgefahrdet.

Vom Jahr 2012 wird eine moderate Wirtschaftsentwicklung erwartet. Die Wachstumserwar-
tungen fir 2012 liegen laut Europaischer Kommission flr Osterreich bei rund 0,9%, fur die
Eurozone bei lediglich 0,5%.

Die Herausforderung fir die Euro-Staaten im Jahr 2012 wird darin liegen, ein funktionieren-
des Regelwerk fir die Aufrechterhaltung eines stabilen AuRenwertes des Euro zu finden und
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umzusetzen sowie einen Modus zu finden, wie mit den massiven Verschuldungen einzelner
Staaten umzugehen ist.

2.2.4 Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmalnahmen zu erwahnen. Der diesbeziigliche Standard ist im europaischen Vergleich
zwar derzeit bereits als sehr hoch einzustufen. Die geplante Novelle der Verwaltungsge-
richtsbarkeit kdnnte betreffend der Genehmigung von Bundesstra3enprojekten weitere Her-
ausforderungen an die Verfahrensablaufe stellen.

Auf der Einnahmeseite ware es flr das Unternehmen von gravierender Bedeutung, dass
auch eine Berlcksichtigung der laufenden Leistungserweiterung (Netzausbau) in der Maut-
preisberechnung (,Mautformel®) systematisch Eingang findet.

Mit 1.1.2010 wurde die Bemautung der KfZ > 3,5t hzGg dahingehend umgestellt, dass Fahr-
zeuge mit besseren Schadstoffklassen einen gunstigeren Tarif (Abschlag auf den Basistarif)
erhalten als Fahrzeuge mit starkerem Schadstoffausstol’ (Zuschlag auf den Basistarif).

Diese Umsetzung der "Okologisierung" der LKW-Maut mittels Klassifizierung der Schad-
stoffklassen birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererlése) der Mauttarifbe-
messung in sich. Hier ist weiterhin die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsicht-
lich der Mengenverteilung der Fahrleistungen innerhalb der verschiedenen Schadstoffklas-
sen plangemafl entwickeln. Dieses Risiko hat sich allerdings gegeniber dem Einfihrungs-
zeitraum 2010/11 vermindert, da nach der Erstumstellung bereits ein zweijahriger Zeitraum
mit gesicherten IST-Daten vorliegt. Hinsichtlich der prognostizierten Entwicklung ist aller-
dings weiterhin ein diesbezlgliches Risiko anzufiihren. Den Veranderungen in der Schad-
stoffklassenverteilung wurde mit 1.1.2012 Rechnung getragen, in dem die Tarifstruktur ent-
sprechend der aktuellsten Prognosen angepasst wurde.

2.2.5 IT-Risiken

Zur Minimierung moglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir moderne
Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel bei den kritischen Services ist die Einhal-
tung einer Verfligbarkeit von mehr als 99,8 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe erlaubt
lediglich Ausfalle im Gesamtausmald von max. 17,5 Stunden pro Jahr. Erreicht wird dieses
Ziel durch pro-aktive Planung hinsichtlich Hardware und Implementierung von Redundanzen
betreffend getrennten Rechenzentren, Serverfunktionalitdten und Datenhaltungen.

2011 wurde die maximale Ausfallszeit von 17,5 Stunden bei allen fur das Unternehmen Kkriti-
schen Kernservices unterschritten.

Im abgelaufenen Jahr wurde ein Schwerpunkt auf die Modernisierung des eingesetzten Be-
triebssystems der Mitarbeiter-Arbeitsplatzrechnern (Client-PC) gesetzt. Aus diesem Grund
wurde Anfang 2011 das Projekt Win7 gestartet. Ziel dieses Projekts ist es alle Arbeitsplatz-
rechner vom Betriebssystem Windows XP auf Windows 7 umzustellen. Microsoft wird im
April 2014 den Extended Support von Windows XP einstellen und danach keine wichtigen
Sicherheitsupdates mehr fur dieses Betriebssystem liefern. Um dieses wesentliche IT Risiko
zu vermeiden, ist es das Ziel alle relevanten Client-PCs bis zum Jahresende 2012 auf das
neue moderne Betriebssystem umzustellen. Im gleichen Zug wurde darauf geachtet zusatzli-
che Sicherheitsaspekte mit Windows 7 einzufihren. Unter anderen wurde die Festplatten-
verschlisselung aller Client-PCs eingeflihrt um das Risiko bei Datenverlust zu reduzieren
und die vollstandige Steuerung der ausfiihrbaren Applikationen am Client-PC sichergestellt.
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Im Jahr 2011 konnten wie geplant bereits die ersten 400 Arbeitsplatzrechner umgestellt wer-
den. 2012 folgen weitere 1500.

Zur Steigerung der Datensicherheit wurden 2011 die eingesetzten Datenbackupsysteme
einer eingehenden Analyse unterzogen und ein modernes Backup-to-Disk (B2D) System
angeschafft. Durch dieses B2D System konnen die stetig wachsenden Datenmengen im
Unternehmen in bis zu finffach kiirzerer Zeit gesichert aber auch im Fehlerfall wieder deut-
lich schneller hergestellt werden. Dieses System tragt somit auch einer Reduzierung der IT
Risiken bei Systemausfallen bei.

Bei den Security-Checks wurde 2011 der Fokus auf die aus dem offentlichen Internet er-
reichbaren Webportale gesetzt. Hier wurden 10 Portale ausgewahlt und durch zwei externe
Partner getestet.

Das 2010 eingefihrte Ticketsystem wurde laufend verbessert und die 2011 gemessenen
SLAs erfilllen die vereinbarten Vorgaben. Weiters konnten im Laufe des Jahres 2011 durch
geeignete MaflRnahmen und durch ein nachhaltiges Problemmanagement die Anzahl der
durch den Endanwender eingemeldeten Stdrungen stetig gesenkt werden.

Dem Risiko eines Systemausfalls aullerhalb normaler Blrozeiten wurde mit einer Bereit-
schaft flir die Mitarbeiter der Systemadministration entgegnet. Durch diese Bereitschaft ist
sichergestellt, dass an Werktagen nach 19:00 Uhr, an Wochenenden und an Feiertagen eine
Entstérung der fur das Unternehmen kritischen Kernservices erfolgen kann. Hierfir wurde
innerhalb des Unternehmens eine 7 Tage / 24 Stunden Uberwachung dieser Services einge-
fahrt, wodurch Stérungen rund um die Uhr friihzeitig erkannt und geeignete Schritte gesetzt
werden kdnnen.

Weiters wurde zur Reduzierung der Datensicherheitsrisiken eine unternehmensweit gultige
Datensicherheitsrichtlinie erstellt, welche sowohl die Anwender- als auch die IT-
Betreiberpflichten darstellt. Fir 2012 sind auch geeignete Schulungen zusammen mit den
weiteren Compliance Schulungen geplant.

Fir 2012 st ein Projekt zur Uberarbeitung und Reorganisation der SAP-
Berechtigungsstruktur in Vorbereitung.

2.2.6 Personal- und Fluktuationsrisiko

Grundsatzlich ist die Gesamtfluktuation der ASFINAG relativ gering. Durch leistungsorientier-
te Vergutungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Mdoglichkeit sich innerhalb des
Unternehmens weiterzuentwickeln, sowohl innerhalb der eigenen Gesellschaften als auch
gesellschaftsibergreifend, wird das Fluktuationsrisiko minimiert.
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3. Bericht liber die Forschung und Entwicklung

Den Schwerpunkt 2011 bildete das gemeinsam mit BMVIT, OBB Infrastruktur AG und FFG
(Osterreichische Forschungsférderungsgesellschaft mbH) initiilerte  Forschungsprogramm
,Verkehrsinfrastrukturforschung fiir die Zukunft‘. Im Zuge der ersten Ausschreibung (Offnung
am 17. Oktober 2011 und Deadline fir Einreichungen am 26. Janner 2012) wurde neben der
Beantwortung konkreter Forschungsfragen ein Schwerpunkt auf die sogenannte innovations-
férdernde offentliche Beschaffung (Pre-Commercial Procurement — PCP) gelegt. Ziel von
PCP ist die Losung eines gesellschaftsrelevanten Problems, flr welches es gegenstandlich
am Markt keine (optimale) Ldsung gibt. Seitens ASFINAG wurde als PCP Thema die Kon-
zeption und prototypische Entwicklung eines mobilen Verkehrsmanagementsystems flr
Baustellen und GroRereignisse ausgeschrieben. Die konkreten Forschungsfragen fokussier-
ten auf die Bereiche: Decken- und Oberbau, Verkehrssicherheit und Larmschutz. Die Dotie-
rung betrug in Summe EUR 4 Mio. (Forschungsfragen Stralde, Schiene und Gbergreifend).

Ein weiterer Schwerpunkt im Jahr 2011 war die Konsolidierung der laufenden F&E Projekte
sowie die Verankerung eines konkreten F&E Ziels in der Unternehmensstrategie: ,Die ASFI-
NAG bekennt sich zu Forschung & Entwicklung, mit dem Ziel, abgeschlossene Projekte in
die operative Tatigkeit bzw. in Regelwerke Uberzufihren.” Durch den vereinbarten Zielwert
von mind. 60% Ubergeflhrten Projektergebnissen soll sichergestellt werden, dass innovative
Lésungen auf Basis von Forschung und Entwicklung einen entscheidenden Beitrag zur Er-
reichung der Vision der ASFINAG leisten.

Informationen zu konkreten Projekten finden Sie auf unserer Homepage oder in einer unse-
rer mittlerweile 5 Bande umfassenden F&E Schriftenreihe: www.asfinag.at > Unternehmen
- Forschung & Entwicklung.
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4. Berichterstattung uber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gemal § 82 AktG ist das Management daflir verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrollsystem (IKS) gefuihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikoma-
nagementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang
mit Chancen und Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften mit sémtlichen fur die Abschlusserstellung relevanten Prozessen. Wichtig in
diesem Zusammenhang ist es zu erwahnen, dass die laufende Buchhaltung und auch samt-
liche Abschlussarbeiten von einer Stelle in der Unternehmensgruppe (Abteilung Rech-
nungswesen und Controlling in der ASFINAG Holding) getatigt und verantwortet werden und
so fir eine hdchstmdgliche Konsistenz und Prozesssicherheit gesorgt ist.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale, der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS), erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

Kontrollumfeld

o Risikobeurteilung
e KontrollmalRnahmen
e Information und Kommunikation

e Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Controlling-Einheiten in den Gesell-
schaften dienen als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe
und gehen dabei nach den wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnis-
steuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und das Finanzierungs-
ergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG obliegt eine Regelungs-
kompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstellung der
Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der operativen
Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handbicher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten erstellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird Uber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verflgt Uber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fir interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbeztglich nur die Gewinn- und Verlustrechnung im Aufsichts-
rat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschaftsjahres beginnt im Mai mit der Aussen-
dung der Pramissen und endet Mitte Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird gleichzeitig
eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist geman Artikel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm
§ 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gemaf Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag
vom 20.12.2007 dem Eigentimervertreter (BMVIT) zur Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermogens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugange im Anlagevermdgen
erfolgen weitestgehend tber SAP ,Investitionsmalinahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Banken erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller in SAP ge-
fuhrten Gesellschaften werden zweimal wdchentlich erstellt, geprift und durch die Finanzab-
teilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditdtsmanagements sind
das Cash-Pooling und die Richtlinie fur den Zahlungsverkehr wirksame Instrumente.

Das Rechnungswesen ist flr die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen mit und
ohne SAP-Bestellung, Zahlungsauftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen
erfasst. Auf die Kontrolle der gesetzlichen Erfordernisse, der umsatz- und kdrperschaftsteu-
erlichen Tatbestédnde und der internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich
besonderer Wert gelegt. Seit November 2011 ist ein elektronischer Rechnungsworkflow in
der Holding im Einsatz, der diese Intention noch besser unterstitzt. Bei Bewdhrung des Sys-
tems wird dies in weiterer Folge auf die Gesellschaften ausgerollt.

Die Kundenabrechnung erfolgt tber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP lUbernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschaftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefuhrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Ein allgemeines Dokumentenmanagementsystem fir Vertra-
ge und sonstige wichtige Unterlagen ging im Frihjahr 2011 in Betrieb.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie mafRgeblich, was
laufend von einem Treasury-Gremium Uberwacht wird. In der Richtline sind die Grundsatze
und Ziele des Risikomanagements flr die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik
betreffend den Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko
und Kontrahentenrisiko sowie das diesbeziigliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung ge-
regelt. Weiters sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsrates hin-
sichtlich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschaftsordnungen definiert. Die Sicherstel-
lung der OrdnungsmaRigkeit des operativen Liquiditdtsmanagements ist durch eine Richtlinie
betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemafe Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzahl von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere 6ffentliches Vergaberecht)
Uber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, ortlicher Bau-
aufsicht, begleitender Kontrolle bei groReren Projekten, institutionalisierten Lenkungsaus-
schissen, definierten Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zustandigkeiten
und Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungsprifung, die in einer fur alle verbindli-
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chen Unterschriftsregelung minden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemaly auf den
Bauleistungen, da diese betreffend die Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos
am gewichtigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Auf-
sichtsrates im Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen,
Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richt-
linien, Handbichern, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Die Abteilung Qualitdtsmanage-
ment sorgt daflr, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess
aktuell sind und auf das notwendige Ausmal beschrankt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fuhrt werden: Unterschriftenregelung, Beschaffungsprozess, Planungspramissen, Cash-
Pooling, Treasury Richtlinie, Planungshandbuch, Bilanzierungshandbuch, Organisations-
handbuch, Regelungen zur Kassaftihrung, Regelungen zum Zahlungsverkehr, Risikomana-
gement, Standortverrechnung (ILV), Regelungen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurtei-
lungen, Kostenarten des Bauprogramms, Personalaufwand und sonstige betriebliche Auf-
wande, Inventarisierung des ASFINAG Anlagevermdgens und der Vorrate, Korrektur von
Kundenrechnungen, Kosten/Erldsdarstellung konzerninterner Leistungsbeziehungen, Nut-
zungsdauer des ASFINAG Anlagevermoégens, Informationsweitergabe bei Insolvenzen
/Konkursen, Anlage und Anderung von Debitorenstammdaten, Forderungsausfalle und For-
derungsbewertung, Mahnprozesse etc.

4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frihzeitigen Erken-
nung moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener Mallnahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile: eine Risiko-
bewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementin-
formation. In unterjahrig stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschaftsfihrer bzw.
Abteilungsleiter das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gege-
benenfalls grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritdren TOP-Risiken pro Geschaftsbereich erfolgt in Form
eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschaftsfihrung und Risikomana-
ger. Der Kernpunkt der Managementinformation ist ein Bericht an die Geschéftsfuhrung und
an die Aufsichtsgremien, um diesen ein moglichst umfassendes Gesamtbild der aktuellen
und zukinftigen Risiken zu geben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivitaten statt. Beispielsweise verfigt das Treasury Uber EDV-gestitzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet in allen groRen Bauprojekten statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes. Wesentliche Chancen & Risiken wurden
dabei zu Themenbereichen, so genannten Risiko-Clustern, zusammengefasst.

Folgende Top-Risiken wurden mittels einer Bewertung (unter Bericksichtigung von Scha-
denspotential und Eintrittswahrscheinlichkeit) als die maf3geblichen identifiziert:
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i Baugrundrisiko

i Naturgefahren

i Kontinuitat des Mautsystems nach Vertragsablauf
i Verschlechterung des Ratings

*  Anderung relevanter Gesetze

i Drastische Erlédsminderung

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fir das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch eine Grundlage fur das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus
auf organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer definier-
ten Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenspiel werden daher damit unterstiitzt und gesichert:

. die ordnungsgemale Geschaftsfihrung

. die Einhaltung der Geschaftspolitik

. die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
. die Einhaltung vorgegebener Ziele

. die Vermdgenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Chancen und Risiken als wesentlichen
Erfolgsfaktor. Die Dokumentation dieser Chancen und Risiken sowie der ergriffenen Maf3-
nahmen sind Grundlage fur ein weiterfihrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung
mit Revision und Qualitditsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und
den Austausch risikorelevanter Ergebnisse grolder Wert gelegt.

4.3. KontrollmaBRnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fur bestimmte Malnahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initiierung von Malinahmen, die aus
der beschriebenen regelmaRigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das IKS regelmafig auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
Uberwachbar wird, dass regelmafiige Kontrollaktivitdten nachweislich erbracht werden, sind
die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software ,Adonis® auf einer
Prozesslandkarte zur Verfigung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe- und Kontrollschrit-
te angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelméaRig alle Process Owner zur Uberprii-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitdt und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
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darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre Zweckmafigkeit bzw. Einhal-
tung Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prifungsauftrédge - das IKS ist ein wesentliches Ziel in nahezu jeder Pri-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgefihrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmaflig durch Hinzuziehung
externer Experten, um hier ein hdchstmdgliches Maf} an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision
entsprechend gemonitort und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handbichern, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsfihrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfanglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, erganzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet.

Ein regelmaliges Reporting berichtet somit dem Management Uber die betriebswirtschaftli-
che Entwicklung der ASFINAG. Dieses Reporting wird Fuhrungskraften und Mitarbeitern in
geeigneter Weise zur Verfigung gestellt.

Begleitet werden damit die Prozesse der Planung, Budgetierung, Berichterstattung, Abwei-
chungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresabschluss, die Quartals- und Mo-
natsabschlisse sowie Konsolidierungen.

Ausgewahlte finanzielle und nichtfinanzielle Kenzahlen werden darUberhinaus den Flh-
rungsebenen und Mitarbeitern der ASFINAG zur Kenntnis gebracht. Dies erfolgt verstarkt
Uber die Intranet-Plattform in der ASFINAG-Gruppe.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes Uber das Jahresbudget, einschlieRlich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufmannischen Standardberichts-
wesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten. Die finanziell
gewichtigen Themen wie Finanzierung und Bauprogramm sind in einer standardisierten
Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind durch die Ge-
schaftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Berichtspflichten
definiert.

Das Finanzmanagement berichtet neben Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten Uber die
Rahmenbedingungen bei Wechselkursen und Zinsen, tUber Tilgungsvorschau und Veranla-
gungsperformance sowie Uber das Risikomonitoring hinsichtlich Finanzierung.
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4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, tber-
wacht die Betriebs- und Geschaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Priifungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, erganzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und Manahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Abldufe in
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Dariiber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision tberpriift spe-
ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse gepriift und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MaR-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Priifungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabhéngig nach internationalen Stan-
dards fur die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Ver-
traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 11. April 2012

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Sched| . Klaus Schierhackl
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Autobahnen- und Schnellstrafien-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien 31. Dezember 2011

-l-

BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft, Wien, flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011
unter Einbeziehung der Buchfihrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum

31. Dezember 2011, die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Geschaftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und fir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung sowie fiir die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellun
gen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und An-
wendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen,
die unter Bertlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Ab-
schlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemafer Abschlussprifung durch-
geflihrt. Diese Grundsdtze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so pla
nen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen,
ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgemd&pen Ermessen des Abschlusspriifers unter Berticksichti-
gung seiner Einschdtzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schatzung berticksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
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Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsur-
teil tber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung umfasst
ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen so-
wie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Verm&gens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesellschaft flir das Geschéftsjahr vom

1. Jénner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen
Grundsétzen ordnungsmapiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestdtigungsvermerk hat auch eine Aus-

sage daruber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.
Die Angaben gemdf3 § 243a Abs 2 UGB sind zutreffend.

Wien, am 11. April 2012

KC |

Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

@%ééég{ékmg Karl Fuchs

Wirtschaftspriferin Wirtschaftspriifer
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Anlage 1

KONZERNBILANZ

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

VERMOGENSWERTE

Erlauterungen

31.12.2011

31.12.2010

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

13.937.309.524,02

13.767.316.780,34

Immaterielle Vermégenswerte 4.1. 13.166.889.539,98 12.912.080.606,88
Sachanlagen 4.2. 489.683.135,56 493.548.257,01
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.4. 23.889.604,87 23.742.370,48
Anteile an assoziierten Unternehmen 4.5. 116.646,13 90.299,53
Ubrige langfristige Vermégenswerte 4.6. 228.266.998,48 293.366.900,44
Kiinftige Steueranspriiche 4.7. 28.463.599,00 44.488.346,00

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 399.766.313,05 465.952.237,48
Vorréte 4.8. 11.467.393,75 7.641.434,29
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.9. 177.906.005,66 181.818.093,38
Ubrige kurzfristige Vermégenswerte 4.10. 198.979.749,31 72.996.850,40
ZahlungsmittelundZahlungsmitteldquivalente 4.11. 11.413.164,33 203.495.859,41

SUMME VERMOGENSWERTE 14.337.075.837,07  14.233.269.017,82

EIGENKAPITAL + SCHULDEN .

EIGENKAPITAL 4.12. 2.550.777.904,79 2.211.131.170,16
Grundkapital 392.433.304,51 392.433.304,51
Kapitalriicklagen 69.915.790,07 69.915.790,07
Gewinnriicklage 6.318.012,97 6.318.012,97
Bewertungsriicklage geméaf IAS 39 -482.112,73 -480.960,51
Kumulierte Konzernergebnisse 2.077.892.909,97 1.738.245.023,12
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallen-
des Eigenkapital 2.546.077.904,79 2.206.431.170,16
Anteil anderer Gesellschafter 4.700.000,00 4.700.000,00

LANGFRISTIGE SCHULDEN 9.557.303.942,19  10.933.008.391,46
Finanzielle Schulden 4.20. 9.489.792.480,82  10.890.163.219,94
Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern 4.13. 35.831.505,00 34.826.493,48
Langfristige Riickstellungen 4.14. 22.271.674,00 0,00
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.15. 453.500,45 1.063.141,46
Ubrige langfristige Schulden 4.16. 8.954.781,92 6.955.536,58

KURZFRISTIGE SCHULDEN 2.228.993.990,09 1.089.129.456,20
Finanzielle Schulden 4.20. 1.712.466.367,07 475.940.371,33
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.17. 194.951.431,77 192.977.812,83
Ubrige kurzfristige Schulden 4.18. 158.274.556,75 167.341.408,24
Ertragssteuerschulden 4.7. 19.435.351,31 93.359.391,84
Kurzfristige Riickstellungen 4.19. 143.866.283,19 159.510.471,96

SUMME EIGENKAPITAL + SCHULDEN

14.337.075.837,07

14.233.269.017,82
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Anlage 2

KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Far den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Erlauterungen

2011

2010

5.1.
5.2.

Umsatzerlése

Sonstige Ertrdge

Aktivierte Eigenleistungen

Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen
Personalaufwand

Sonstige Aufwendungen
ERGEBNIS VOR ZINSEN, ABSCHREIBUNGEN, ER-
TRAGSSTEUERN, SONSTIGEM FINANZERGEBNIS UND
ERGEBNIS VON ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN
(EBITDA)

Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle
Vermégenswerte, Sachanlagen und als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN, SONSTI-
GEM FINANZERGEBNIS UND ERGEBNIS VON ASSOZI-
IERTEN UNTERNEHMEN (EBIT)

Zinsaufwand

Sonstige Finanzaufwendungen

Zinsertrag

Sonstige Finanzertrdge

Ergebnis assoziierte Unternehmen
FINANZERGEBNIS UND
ERGEBNIS ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)

Steuern vom Einkommen und Ertrag
PERIODENERGEBNIS

5.3.
5.4.
5.5.

4.1.,4.2.,4.4.

5.6.1.1.
5.6.2.1.
5.6.1.2.
5.6.2.2.

4.7.

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens
Anteile anderer Gesellschafter

KONZERN GESAMTERGEBNISRECHNUNG

1.871.476.913,63
100.350.351,09
183.012,71
-547.694.753,93
-161.752.157,11
-161.196.341,43

1.101.367.024,96

-73.053.748,82

1.028.313.276,14
-508.713.908,49
-68.495.039,03
48.328.439,21
84.502.774,36
84.655,72

-444.293.078,23
584.020.197,91
-144.372.311,06
439.647.886,85

439.647.886,85
0,00

Fir den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

2.471.814.612,02
115.287.382,04
80.813,46
-1.318.349.406,90
-160.859.304,20
-161.231.338,10

946.742.758,32

-85.835.978,96

860.906.779,36
-513.914.128,49
-304.477.929,88
107.044.062,90
300.230.376,69
66.645,78

-411.050.973,00
449.855.806,36
-110.539.718,02
339.316.088,34

339.316.088,34
0,00

2011

2010

Periodenergebnis

Veranderungen IAS 39 Rucklage (zur VerauRerung verfiigbare Finanzinstrumente)
- Bewertungsgewinne / -verluste

439.647.886,85

-1.152,22

339.316.088,34

124.292,12

sonstiges Ergebnis

-1.1562,22

124.292,12

Gesamtergebnis

davon Anteilseigner des Mutterunternehmens
davon Anteile anderer Gesellschafter

Details sind in der Erlduterung 4.6. zu finden.

439.646.734,63

439.646.734,63
0,00

339.440.380,46

339.440.380,46
0,00
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KONZERN EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
Fir das Geschéftsjahr zum 01. Janner bis 31. Dezember 2011 (in EUR)

Anteil Anteils-
Bewertungs- kumuliertes eigner des Anteil ande-
Kapital Gewinn riicklage Konzernergeb- Mutter- rer Gesell- Summe Eigen-
Grundkapital Riicklagen Riicklagen 1AS 39 nis unternehmens schafter kapital

Stand
01.01.2010 392.433.304,51  69.915.790,07 6.318.012,97 -605.252,63 1.398.928.934,78 1.866.990.789,70 4.700.000,00 1.871.690.789,70
Periodener-
gebnis 339.316.088,34 339.316.088,34 339.316.088,34
sonstiges
Ergebnis 124.292,12 124.292,12 124.292,12
Gesamter-
gebnis 0,00 0,00 0,00 124.292,12 339.316.088,34 339.440.380,46 0,00 339.440.380,46
Stand
01.01.2011 392.433.304,51  69.915.790,07 6.318.012,97  -480.960,51 1.738.245.023,12 2.206.431.170,16 4.700.000,00 2.211.131.170,16
Periodener-
gebnis 439.647.886,85 439.647.886,85 439.647.886,85
sonstiges
Ergebnis -1.152,22 -1.152,22 -1.152,22
Gesamter-
gebnis 0,00 0,00 0,00 -1.152,22 439.647.886,85 439.646.734,63 0,00 439.646.734,63
Dividenden-
ausschittung -100.000.000,00  -100.000.000,00 -100.000.000,00
Stand
31.12.2011 392.433.304,51  69.915.790,07 6.318.012,97  -482.112,73 2.077.892.909,97 2.546.077.904,79 4.700.000,00 2.550.777.904,79

Details sind in der Erlauterung 4.12. zu finden.
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Anlage 4

KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG
Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2011 (in EUR)

Erlduterungen 2011 2010
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 584.020.197,91 449.855.806,36
Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sachan-
lagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 2.582.018,81 13.773.019,54
Ab-/Zuschreibungen von immateriellen Vermégenswerten, Sachanlagen
und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 68.485.303,35 82.611.336,29
Ab-/Zuschreibungen von Finanzinvestitionen 0,00 -9.100,00
Ergebnis assoziierte Unternehmen -84.655,72 -66.645,78
Zinsaufwand 508.713.908,49 513.914.128,49
Zinsertrag -48.328.439,21 -107.044.062,90
gezahlte Zinsen -477.566.918,69 -475.816.133,97
erhaltene Zinsen 47.936.758,17 107.038.550,91
unbare sonstige Finanzaufwendungen/-ertrage -15.987.606,31 3.136.903,87
Veranderung der Vorrate -3.825.959,46 644.911,87
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.856.248,53 -1.075.075,37
Veranderung der kurz- und langfristigen tbrigen Vermégenswerte ohne
Berlicksichtigung von Derivaten -20.893.655,73 -27.854.125,68
Veranderung der Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern 1.005.011,52 2.897.185,48
Veranderung der kurz- und langfristigen Ruckstellungen -28.323.970,82 2.151.218,73
Veranderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 29.746.126,64 -48.482.835,06
Veranderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden ohne Berlick-
sichtigung von Derivaten 7.935.817,32 532.941,64
Cashflow aus der laufenden Tétigkeit 659.270.184,80 516.208.024,42
Gezahlte Ertragssteuern -202.110.900,59 -99.771.268,68
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 6. 457.159.284,21 416.436.755,74
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 8.905.378,79 10.721.623,31
Auszahlungen fur den Erwerb vom Fruchtgenussrecht -293.672.873,27 -356.654.436,24
Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten (ausge-
nommen Fruchtgenussrecht) und Sachanlagen -66.670.310,92 -71.001.613,80
Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzinvestitionen -71.042,36 -2.095.958,23
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen und Kapitalerh6hungen von
assoziierten Unternehmen 0,00 -25.900,00
Cashflow aus Investitionstatigkeit 6. -351.508.847,76 -419.056.284,96
Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schulden mit Derivaten 123.968.668,68 1.481.730.000,00
gezahlte Dividenden -100.000.000,00 0,00
Auszahlung aus der Tilgung von finanziellen Schulden mit Derivaten -321.701.800,21  -1.442.248.593,95
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 6. -297.733.131,53 39.481.406,05

Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

203.495.859,41

166.633.982,58

Cashflow aus der operativen T atigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

457.159.284,21
-351.508.847,76
-297.733.131,53

416.436.755,74
-419.056.284,96
39.481.406,05

Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

11.413.164,33

203.495.859,41

Details sind in der Erlduterung 6. zu finden.
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1 Erlauterungen zum Konzernabschluss

1.1 Das Unternehmen

Die Autobahnen- und Schnellstrallen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) ist eine
Gesellschaft nach 6sterreichischem Recht mit Sitz in der Rotenturmstrale 5-9, A-1011 Wien.
Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft unter der FN 92191a
eingetragen ist. Gegrindet wurde die ASFINAG 1982 und ist eine Gesellschaft des Bundes.

1997 erhielt das Unternehmen durch den Fruchtgenussvertrag mit dem Bund erweiterte
Aufgaben:

o Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstralden,
einschliellich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhdngigen Mauten von Nutzern dieser
StralRen sowie alle hiefur erforderlichen Tatigkeiten;

e die Durchfihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erfullung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der
Verkehrsinformation, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

e die Durchfihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fur digitale
Kontrollgerate im StralRenverkehr;

o die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen
sowie von Grundstlicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes Uber die Auflassung und Ubertragung von BundesstraRen
Ubertragen wurden.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von sieben Konzerngesellschaften der
ASFINAG wahrgenommen, wahrend die Konzernholding fir Corporate Service Funktionen
verantwortlich ist.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und ihrer Tochtergesellschaften wurde am
11. April 2012 durch Beschluss der Unternehmensleitung zur Veroffentlichung freigegeben.
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2 Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Muttergesellschaft ist die ASFINAG. In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen
(, Tochtergesellschaften®), welche unter der Beherrschung (,Control“) der Muttergesellschaft
stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die
Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz- und Geschéaftspolitik des
Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen.

Die Einbeziehung der Tochtergesellschaft beginnt ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem
Zeitpunkt zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt und endet bei deren Wegfall.
Unternehmen auf die keine Beherrschung, jedoch ein maRgeblicher Einfluss ausgetbt wird
(assoziierte Unternehmen), werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt Felelésségii Tarsasag mit
Sitz in Budapest gegrindet. Obwohl die ASFINAG nur einen Anteil von 16% an dieser
Gesellschaft halt, bezieht sie diese nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss ein,
da sie die operativen Agenden der Gesellschaft auf Grund eines Vertrages malgeblich
beeinflusst.

2010 wurden die Konzerngesellschaften ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord, ASFINAG
Service GmbH und die ASFINAG Autobahn Service GmbH Sdd rickwirkend per
31. Dezember 2009 verschmolzen, wobei die ASFINAG Service GmbH als aufnehmende
Gesellschaft fungierte.

Die Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrages ist in den ordentlichen Generalver-
sammlungen der Servicegesellschaften am 18. Februar 2010 erfolgt. Ziel der neu aufge-
stellten Gesellschaft ist die Optimierung der internen Organisation, der Verkehrssicherheit,
der Streckenverfigbarkeit, des Bestandsmanagements und der Weiterentwicklung der
Qualitatsstandards.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde der Anteil der ASFINAG International GmbH an der ASFINAG
European Toll Service GmbH (vormals ASPO) auf einen Anteil von 100 % aufgestockt.
Hierdurch wurde die ASFINAG European Toll Service GmbH erstmalig in den
Konzernabschluss im Wege der Vollkonsolidierung miteinbezogen.
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In den Vollkonsolidierungskreis werden neben der ASFINAG als Muttergesellschaft in 2011
sieben Tochterunternehmen einbezogen.

ASFINAG

A4

|

I

ASFINAG Bau ASFINAG ASFINAG ASFINAG ASFINAG
Management Service AlpenstraBen Maut Service International
GmbH GmbH GmbH GmbH GmbH

v v
ASFINAG ASFINAG
Ma Cash nt European Toll
'G'amg : IH" o Service GmbH

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind,
werden in voller Hohe eliminiert. Vermoégenswerte und Schulden der Unternehmen mit
Anteilen anderer Gesellschafter werden zu 100% in die Konzernbilanz Gbernommen. Die
Anteile anderer Gesellschafter stellen den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens
dar, der nicht den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen ist. Anteile anderer
Gesellschafter werden im Konzerneigenkapital sowie in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

in % Beteili- Kons.
Gesellschaft Sitz gung Methode lok. Wahrung
Autobahnen-und SchnellstraBen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft Wien HOLDING EUR
ASFINAG Service GmbH Wien 85,00 VOLL EUR
ASFINAG AlpenstralRen GmbH Innsbruck 51,00 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Cash Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG International GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG European Toll Service GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt
FelefdsségluTarsasag Budapest 16,00 EQUITY HUF
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3  Grundsatze der Rechnungslegung sowie
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1 Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der ASFINAG-Gruppe zum 31. Dezember 2011 wurde in
Ubereinstimmung mit den fir das Geschaftsjahr 2011 geltenden International Financial
Reporting Standards (IFRS), unter Einbeziehung der Interpretationen des International
Financial Reporting Committee (IFRIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden
sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung
erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen der Konzernbilanz,
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Geldflussrechnung sowie der Entwicklung des
Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Diese
Rechnungslegungsmethoden wurden auf die dargestellten Perioden einheitlich angewendet.
Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen gewahrleistet. Der Bilanzstichtag
samtlicher einbezogener Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind Finanzderivate, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden sowie zur Verduflerung
verfugbare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt.

3.1.1  Veroffentlichte und verpflichtend im Geschaftsjahr 2011 anzuwendende
Standards

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr
angewandten Methoden mit nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen:

Folgende Standards waren 2011 neu anzuwenden, hatten aber keine Auswirkungen auf die
Rechnungslegungsmethoden und die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns:

e |AS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
(geandert), anwendbar ab dem 1. Janner 2011,

e IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung (geandert), anwendbar ab dem
1. Janner 2011,

e [FRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen
(geandert), anwendbar ab dem 1. Janner 2011

o |FRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente
(geandert), anwendbar ab dem 1. Janner 2011

o |FRS 1/ IFRS 7 Erstmalige Anwendung der IFRS — Verbesserung von IFRS 1/7,
anzuwenden ab dem 1. Janner 2011
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Weiters veroffentlichte der IASB 2010 einen Sammelstandard (Improvement Projects) zur
Anderung verschiedener IFRS mit dem primaren Ziel, Inkonsistenzen zu beseitigen und
Formulierungen klarzustellen. Die Sammelstandards sehen flr jeden gednderten IFRS eine
eigene Ubergangsregelung vor. Die Anwendung der Neuregelungen fiihrte zwar zu einer
Anderung von Rechnungslegungsmethoden, ergab jedoch keine Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

3.1.2 Veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende
Standards

Bis zum Datum der Verdéffentlichung des Konzernabschlusses verdéffentlichte und von der EU
Ubernommene, jedoch nicht verpflichtend anzuwendende Standards werden nachfolgend
aufgefihrt:

e IFRS 7 Finanzinstrumente — Angabe: Die Anderung bestimmt umfangreiche neue
Angaben Uber Ubertragene finanzielle Vermdgenswerte, die nicht ausgebucht
wurden, um den Adressaten des Konzernabschlusses ein Verstandnis Uber diese
Vermogenswerte und zugehdrige Schulden zu ermdoglichen. Es werden dartber
hinaus Angaben Uber das zum Berichtsstichtag bestehende anhaltende Engagement
bei Ubertragenen und ausgebuchten finanziellen Vermégenswerten gefordert, um den
Adressaten ein Verstandnis Uber die Art und die Risiken des anhaltenden
Engagements bei diesen ausgebuchten Vermodgenswerten zu ermdglichen. Die
Anderung ist fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli2011 beginnen,
anzuwenden.

Der Konzern beabsichtigt diese Anderungen erst mit Datum des Inkrafttretens
anzuwenden.

Weiters wurden zahlreiche neue Standards vom IASB veréffentlicht, die Ubernahme von der
EU ist jedoch noch ausstandig. Auf Grund der Finanzierungsstruktur der ASFINAG wurden
die Auswirkungen zu den Neuerungen von Finanzinstrumenten eingehend untersucht.

o IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung: IFRS 9 spiegelt die erste
Phase des |IASB-Projekts zum Ersatz von IAS 39 wider und behandelt die
Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten nach IAS 39. Der Standard ist fir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Janner 2015 beginnen, anzuwenden. In weiteren Projektphasen wird der
IASB die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen und die Wertminderung von
finanziellen Vermbgenswerten behandeln. Die Anwendung der Neuerungen aus der
ersten Phase von IFRS 9 wurde untersucht und wird voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

3.1.3 Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten aus Schatzungen

Im Konzernabschluss missen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen sowie
Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die bilanzierten Vermo-
genswerte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und
den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen.
Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von diesen Annahmen und Schatzungen abweichen.
Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
wesentliche Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein Risiko besteht, dass
innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermdgens-
werten und Schulden erforderlich sein konnte, werden nachstehend erlautert. Der Vorstand
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ist aufgrund des aktuellen Wissensstandes jedoch der Ansicht, dass sich daraus keine
wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernabschlissen der nachsten Zukunft
ergeben werden.

3.1.3.1  Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschafts- oder Firmenwert wert-
gemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten, denen der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung
des Nutzungswerts muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kinftigen Cash-
flows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und dartber hinaus einen ange-
messenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Die in der
Berichtsperiode zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten Parameter sowie die
Buchwerte der angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 4.1.1.2 erlautert.

3.1.3.2  Kiinftige Steueranspriiche

Klnftige Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Malde
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genlgend steuerbare Gewinne vorhanden sein
werden, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kdnnen. Fur die
Ermittlung der Hohe der zu aktivierenden zuklnftigen Steueranspriiche ist eine wesentliche
Ermessensausubung der Unternehmensleitung auf der Grundlage des erwarteten
Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zuklnftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Die aktivierten kinftigen Steueranspriche
sind aus Punkt 4.7 ersichtlich.

3.1.3.3  Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus Pensionen,
Abfertigungen und Jubilaumsgeld

Die Verpflichtungen gegeniber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
Jubildumsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Planen werden anhand
von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser versicherungsmathemati-
schen Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz, Lohn- und Gehaltssteigerun-
gen, das Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die Sterblichkeit und die kinftigen
Rentensteigerungen zugrunde. Diese Annahmen sind aufgrund der langfristigen Ausrichtung
dieser Plane mit entsprechenden Unsicherheiten verbunden. Die in der Berichtsperiode
angewendeten Parameter, die ausgewiesenen Buchwerte der Verpflichtungen gegeniber
Arbeithnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld sowie die jeweils in der
Berichtsperiode erfolgswirksam erfassten Betrage sind aus Punkt 3.1.4.13 Verpflichtungen
gegenlber Arbeithnehmern ersichtlich.
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3.1.3.4  Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstellung der
Infrastruktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt 4.19.

Bei der Ermittlung der H6he dieser Ruckstellung sind Annahmen und Schatzungen bezuglich
der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungsarbeiten erforderlich. Zum
Stichtag wurde die Rickstellung nach der bestmdglichen Schatzung basierend auf dem
aktuellen Plan der baulichen Erhaltung bewertet.

3.1.3.5  Riickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen der operativen Tatigkeit kommt es zu Rechtsstreitigkeiten sowohl mit Lieferanten
als auch mit Dritten. Diese Rechtsstreitigkeiten betreffen im Wesentlichen
Mehrkostenforderungen, Anspriiche im Zusammenhang mit dem Altlastensanierungsgesetz
sowie eine neu im Jahr 2011 gebildete Rilckstellung fir  potentielle
Ruckzahlungsverpflichtungen fur erwartete Mautrlickerstattungen aus den Jahren 2001 —
2003 auf Basis eines erstinstanzlichen Urteils iHv EUR 36.951.265,00. Diese Rickstellungen
werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Erstellung des
Konzernabschlusses nach bester Schatzung des Managements des ASFINAG ermittelt
werden kann (siehe Punkt 4.14, Punkt 4.19, Punkt 5.5 und Punkt 5.6.1.1).

3.1.4 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1.41  Fremdwédhrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung
des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls
glltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermdgenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden
erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag
des Geschaftsvorfalls umgerechnet. Da die Darstellungswahrung der einbezogenen
Unternehmen (mit Ausnahme des assoziierten Unternehmens M6) ausschlieflich in Euro
erfolgt, ergeben sich keine (erfolgsneutralen) Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen.

3.1.4.2 Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingeraumt, die Osterreichischen Autobahnen
und Schnellstrallen zu betreiben und flr deren Benutzung Maut einzuheben. Darlber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsauflosung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden
Vermbégens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Hohe der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die
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Autobahnen und Schnellstrallen zu erhalten und auszubauen. Hinsichtlich der Bilanzierung
des Fruchtgenussrechtes wurde IFRIC 12 angewendet.

Entsprechend wird das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermdgenswert gemaf |AS 38
bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kindigung des Vertrages, solange die ASFINAG
ihren  vertraglichen  Verpflichtungen  zur  Erhaltung des  Autobahnen-  und
Schnellstrallennetzes nachkommt. Da auch die ASFINAG keine Kindigung des Fruchtge-
nussvertrages beabsichtigt, handelt es sich um einen immateriellen Vermbgenswert mit
unbegrenzter Nutzungsdauer, der somit keiner planmaRigen Abschreibung unterliegt,
sondern grundsatzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der Rest-
buchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer
Wertminderung nicht erforderlich.

3.1.4.3 Immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung mit
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten von immate-
riellen Vermodgenswerten, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden, entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Fur die Folgebewertung wird zwischen immate-
riellen Vermdgenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter Nutzungsdauer
unterschieden.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entsprechend ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmaRig abgeschrieben. Die Abschreibung
erfolgt linear Uber einen Zeitraum von 4 Jahren fur Software und bis zu 10 Jahren fur Rechte
und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im Abschreibungsaufwand erfasst. Die
Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre Gultigkeit hin Gber-
prift, erforderliche Anderungen werden als Anderungen von Schéatzungen behandelt.
Zusétzlich zur planmaRigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung auf mégliche Wertminde-
rungen, sofern ein Anhaltspunkt daflr vorliegt.

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jahrlich auf eine
mdgliche Wertminderung Uberprift. Falls sich Ereignisse oder veranderte Umsténde
ergeben, die auf eine mdgliche Wertminderung hindeuten, werden die Wertminderungspru-
fungen haufiger durchgefihrt. Die Uberpriifung wird in Abhangigkeit des Einzelfalls fir den
einzelnen Vermdgenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
durchgefuhrt. Immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden
nicht planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt eine jahrliche Uberpriifung, ob die Einschatzung
einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird
die Anderung der Einschatzung von einer unbestimmten Nutzungsdauer zur begrenzten
Nutzungsdauer auf prospektiver Basis vorgenommen.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgenswerte ergeben sich
aus der Differenz zwischen dem Nettoveraulierungserlés und dem Buchwert des Vermo-
genswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten ausgebucht
wird.
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3.1.4.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und
Unternehmensveraullerungen

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Dabei werden samtliche identifizierbaren Vermdgenswerte einschliellich von zuvor nicht
erfassten immateriellen Vermégenswerten und samtliche Schulden einschlieRlich der Even-
tualschulden, jedoch unbeachtlich kiinftiger Restrukturierungen, des erworbenen Geschafts-
betriebs zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die verbleibende Differenz wird als Firmenwert
ausgewiesen. Verbleibende passive Unterschiedsbetrage werden erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unter-
nehmenszusammenschlusses Uber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden
Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschul-
den bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abzlglich kumu-
lierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird
der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Firmenwert ab dem
Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem Unter-
nehmenszusammenschluss profitieren. Dies gilt unabhdngig davon, ob andere
Vermogenswerte oder Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der
Firmenwert aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH wurde dem
ASFINAG Konzern als Ganzes zugeordnet.

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planmaflig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung gepruft, wenn Sachverhalte oder Umsténde
darauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert sein kénnte. Eine moégliche Wertminde-
rung wird durch den Vergleich des erzielbaren Betrages der jeweiligen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwert
des Firmenwertes ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den Buchwert des
Firmenwertes, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fur den Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr aufgeholt werden.

Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Verkaufspreis
und dem Nettovermbgen zuzuglich der kumulierten Fremdwahrungsdifferenzen und des
nicht amortisierten Geschafts- oder Firmenwerts erfolgswirksam erfasst.

3.1.4.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten
von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieRlich Importzélle und nicht refundierba-
rer Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermdégenswert
an den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu
versetzen.

Im Falle von Tauschgeschaften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert, es
sei denn, dem Tauschgeschaft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz oder weder der beizule-
gende Zeitwert des erhaltenen Vermdgenswertes noch des hingegebenen Vermogenswertes
ist verlasslich messbar.
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Vermdgenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abgeschrieben. Die
Abschreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen
Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer von Sachanlagen wird die erwartete wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer
berticksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am
Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Gebaude 33-50
Technische Anlagen und Maschinen 5-25
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 3-15

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden Vermo-
genswertes dadurch nicht verédndert wird und kein zusatzlicher kinftiger Nutzen entsteht, im
Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde Investitionen
werden aktiviert.

Werden Sachanlagen zum Verkauf bestimmt, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der
Voraussetzungen gem. IFRS 5 der Vermogenswert soweit erforderlich auf den
VerauRerungswert abzuglich noch anfallender VerduRerungskosten abgewertet und in der
Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter planmaRig abgeschrieben. Es erfolgt eine
laufende Uberpriifung der Werthaltigkeit. Der Ausweis erfolgt gesondert unter der Position
»Zur VeraufRerung gehalten®.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VeraufRerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus Nettoveraulierungserlésen und Buchwert des Vermdgenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.1.4.6 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermo-
genswertes zugeordnet werden kdnnen, flr den ein Zeitraum langer als ein Jahr erforderlich
ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchsfahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil
der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden Vermdgenswerts aktiviert.
Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie
angefallen sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem
Unternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen.

Der Konzern aktiviert Fremdkapitalkosten flr samtliche qualifizierte Vermdgenswerte, bei
denen die ersten Planungskosten am oder nach dem 01. Janner 2009 angefallen sind.
Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit Bauprojekten, die vor dem 01. Janner 2009
begonnen haben, erfasst der Konzern weiterhin als Aufwand.
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3.1.4.7  Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Bei Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermdgenswerten einschliel3lich Firmenwerten
wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberpraft, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung vorlie-
gen. Bei Firmenwerten und immateriellen Vermégenswerten mit unbestimmbarer Nutzungs-
dauer erfolgt eine derartige Uberpriifung auf Wertminderungen auch ohne Anhaltspunkte zu
jedem Bilanzstichtag.

Als Basis der Uberpriifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes
ermittelt. Dieser entspricht dem hdheren Betrag aus Nutzungswert oder beizulegendem
Zeitwert abzlglich der VerauRerungskosten.

Der Nutzungswert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschatzten kunftigen
Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 5-Jahres-Planung und seiner
VerauRerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundelegung eines marktiblichen und
an die spezifischen Risiken des Vermdgenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern.
Kann flr einen einzelnen Vermogenswert kein eigenstandiger Cashflow festgestellt werden,
erfolgt die Ermittlung des Nutzungswertes auf Basis der jeweiligen Cash Generating Unit.

Der beizulegende Zeitwert abzuglich der Veraulerungskosten ist der Betrag, der durch den
Verkauf eines Vermdgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit in einer
Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen Parteien
nach Abzug der VeraufRerungskosten erzielt werden kdnnte.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdégenswertes bzw. der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung eines Wertminderungs-
aufwandes in HOhe des Unterschiedsbetrages. Wertminderungsaufwendungen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
genswerte und Sachanlagen® erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung fuhrt — auer bei Firmenwerten (siehe
Punkt 4.1.1.2.) — zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus
fortgeschriebenen urspringlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und erzielbarem
Betrag. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand
in kinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermdgens-
werts, abzlglich eines etwaigen Restbuchwertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer
zu verteilen.

3.1.4.8  Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und ausschlief3-
lich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteigerungen dienen, stellen
als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlief3-
lich Nebenkosten bewertet. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten der laufenden
Instandhaltung dieser Immobilien. In den Folgeperioden werden als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur Ganze
aus Grundstlicken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und somit nicht planma-
Rig abgeschrieben werden. Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden
jahrlich auf eine mdgliche Wertminderung Uberprift. Falls sich Ereignisse oder veranderte
Umstande ergeben, die auf eine mdégliche Wertminderung hindeuten, werden Wertminde-
rungsprufungen haufiger durchgefihrt.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder
wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus
ihrem Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung oder dem
Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der
Stilllegung oder Verauflerung erfasst.

3.1.4.9 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.
Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern Gber mafigeb-
lichen Einfluss verfugt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der
Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des
Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit
einem assoziierten Unternehmen verbundene Geschéafts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaRig abgeschrieben. Bei der Anwendung der
Equity-Methode stellt der Konzern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns
beim assoziierten Unternehmen die Berlcksichtigung eines zusatzlichen Wertminderungs-
aufwands erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziier-
ten Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens erfasste
Anderungen werden vom Konzern in Héhe seines Anteils ebenfalls unmittelbar im Eigenka-
pital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstellung Uber Veranderungen des Eigenka-
pitals aufgenommen. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem Konzern und
dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am assoziierten
Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fur ahnliche Geschafts-
vorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstanden des assoziierten Unternehmens und
des Konzerns stimmen Uberein.

3.1.4.10 Vorriéte

Vorrate sind Vermogenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschaftsbetrieb gehalten
werden oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermdgen im Wesentlichen Betriebsstoffe, die flr die
Strallenerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt mit dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und NettoverauRerungswert, die Ermittlung des
Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fir
veraltete Betriebsstoffe werden Uber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen
von Vorraten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.1.4.11 Finanzielle Vermégenswerte
3.1.4.11.1 Allgemeine Regelungen

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
entweder als zur Veraulierung verfligbare finanzielle Vermégenswerte (,available for sale®),
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als Kredite und Forderungen oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,at fair
value®) bewertete finanzielle Vermdégenswerte eingeteilt. Bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen bestehen derzeit nicht.

Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermogenswerte erfolgt
jeweils zum Erfullungstag. Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen
Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen
als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden
darlber hinaus bei der erstmaligen Erfassung Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem
Erwerb des Vermdgenswertes zuzurechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeitpunkt vorge-
nommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird. Eine Trennung eingebet-
teter Derivate vom Basisvertrag ist grundsatzlich nicht erforderlich, da im Falle eingebetteter
Derivate der Basisvertrag zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird.

Die Designation der finanziellen Vermbgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach
ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zuldssig sind und
erforderlich erscheinen, zum Ende eines Geschaftsjahres vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt
werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der
beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungstechniken ermittelt. Vorrangig analysiert die ASFINAG dazu die
diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und
stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermdgenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten vorliegt.

3.1.4.11.2 Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zur Veraulierung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte sind alle nicht-derivativen finan-
ziellen Vermdgenswerte, die nicht zwingend einer anderen Kategorie nach IAS 39
angehoren. Bei der ASFINAG wurden vor allem die nach nationalen gesetzlichen Vorschrif-
ten verpflichtend zu haltenden Wertpapiere zur Deckung der Verpflichtungen gegenlber
Mitarbeitern dieser Kategorie zugeordnet, die in der Bilanzposition ,Ubrige langfristige
Vermdgenswerte“ ausgewiesen werden. Nach der erstmaligen Erfassung werden zur Verau-
Rerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der auf
Basis von Boérsekursen bzw. von der Depot fihrenden Bank bekannt gegebenen Kurswerten
zum Bilanzstichtag ermittelt wird. Die nicht realisierten Gewinne oder Verluste werden direkt
im Eigenkapital, in der Bewertungsricklage gemal IAS 39, erfasst.

Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs auf die
Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden® erfasst.

Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermégenswert ausgebucht wird oder an dem eine
Wertminderung festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der Betrag der
Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzlglich etwaiger, bereits friher ergebniswirk-
sam erfasster Wertberichtigungen. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als
zur VerauRerung verfligbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst. Wert-
aufholungen bei Schuldinstrumenten werden ergebniswirksam erfasst, wenn sich der Anstieg
des beizulegenden Zeitwerts des Instruments objektiv auf ein Ereignis zurtickfihren lasst,
das nach der ergebniswirksamen Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist.
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3.1.4.11.3 Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermodgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Diese Vermdgens-
werte werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten abzlglich Wertberichtigungen fur Wert-
minderungen bewertet. Fortgefihrte Anschaffungskosten werden unter Bericksichtigung
samtlicher Disagi und Agi beim Erwerb berechnet und beinhalten sadmtliche Gebuhren, die
ein integraler Teil der Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Perioden-
ergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten Anschaffungskos-
ten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Héhe des Verlusts
als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows (mit Ausnahme Kkunftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle).
Finanzielle Vermdgenswerte werden individuell auf Wertminderung untersucht. Bei
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
wenn objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners), dafir vorliegen, dass nicht alle falligen Betrage
gemal den urspringlich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden.

Der Buchwert des Vermogenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine Ausbuchung der
Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft wird.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufge-
tretenen Sachverhalt zurtckgefuihrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung
rickgangig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hohe nach auf die fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung beschrankt. Die Wertaufholung wird
ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.11.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte (,,at fair value®) / Derivate

Die erfolgswirksam, zum beizulegenden Zeitwert, bewerteten finanziellen Vermégenswerte
enthalten derzeit lediglich Derivate, die als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte gelten. Sonstige Finanzinvestitionen, die als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert wurden, bestehen zurzeit nicht. Vom Wahlrecht der ergebniswirksamen Bewer-
tung des Finanzvermdgens zum beizulegenden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesamte struktu-
rierte Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermo-
genswert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n) Derivat(e) verandert/verandern die
ansonsten anfallenden Zahlungsstréme aus dem Vertrag nur unerheblich oder eine
Abspaltung des eingebetteten Derivats ist unzulassig.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermdgenswerten werden erfolgswirksam
erfasst.
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3.1.4.11.5 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder ein
Teil einer Gruppe ahnlicher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
drei folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

o Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermdgenswert sind
ausgelaufen.

o Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
finanziellen Vermogenswerten zurlck, Ubernimmt jedoch eine vertragliche
Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzégerungen an eine
dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfullt
(,pass-through arrangement®).

o Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen
Vermdgenswert Ubertragen und hat

- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, GUbertragen oder hat

- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermodgenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch
zurlckbehalten, jedoch die Verfugungsmacht Uber den Vermégenswert
Ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermdgenswert
Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an diesem
Vermoégenswert verbunden sind, weder Ubertrdgt noch zuriickbehalt und auch die
Verfligungsmacht an dem Ubertragenen Vermodgenswert zurtickbehalt, erfasst der Konzern
den Ubertragenen Vermogenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements.

3.1.4.11.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen Falligkeit von
weniger als drei Monaten. Fur Zwecke der Konzerngeldflussrechnung umfassen Zahlungs-
mittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen
Einlagen.

3.1.4.12 Finanzielle Schulden
3.1.4.12.1 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abzlglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem
erhaltenen Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird mittels der Effektivzinsmethode Uber
die Laufzeit der Finanzierung verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen. Die
Folgebewertung erfolgt somit zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Gewinne und Verluste
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werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen
von Amortisationen.

3.1.4.12.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, librige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei Entstehen
der Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. In der
Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.
Sonstige, nicht aus Leistungsbeziehungen resultierende Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Zahlungsbetrag angesetzt. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten werden entsprechend
ihrer Laufzeit abgezinst und mit dem Barwert angesetzt.

3.1.4.12.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden / Derivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzierung und
Bewertung die Anleihen und Darlehen (Grundtransaktionen) mit Derivaten als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden kategorisiert und entspre-
chend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Ebenso wurde ein Darlehen, das
ein derivatives Element (Zinszahlung in abweichender Wahrung) enthalt, zur Vermeidung
einer gesonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere finanzielle Schulden, die
bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Schulden klassifiziert werden. Unter die zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Schulden fallen vor allem Finanzderivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden grundsatzlich zum vertraglichen Tilgungskurs
bei Falligkeit zurtick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts vor Falligkeit analysiert die
ASFINAG die diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven
und stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse.

3.1.4.12.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegende
Verpflichtung erflllt oder geklindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich gedndert, wird ein solcher
Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Schuld und
Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten
wird erfolgswirksam erfasst.
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3.1.4.12.5 Finanzderivate

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Fremd-
wahrungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese
Finanzderivate gelten als zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente und werden
somit zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in
den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Finanzderivate werden als
Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden,
wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermallen ermittelt: Die einzelnen
Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition werden mit dem laufzeitkon-
formen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entsprechenden Wahrung (EUR, CHF, JPY,
GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition aufsummiert.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Finanzderivaten
werden sofort erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente designiert und
wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IAS 39 (Hedge
Accounting) nicht an. Um Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen zu vermeiden wurden
stattdessen die finanziellen Schulden, deren Risiken mit abgeschlossenen Derivaten abgesi-
chert wurden, als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden / Derivate siehe Punkt 3.1.4.12.3 und
Fair Value Option siehe Punkt 4.20).

3.1.4.13 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern
3.1.4.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Mitarbeiter in
Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01. Janner 2003 begann, bei Kindigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafR3geblichen
Bezug abhangig und betragt zwischen zwei und zwdlf Monatsbeziigen. Fur diese Verpflich-
tung wird eine Rickstellung gebildet.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kiinftigen Zahlungen bis zu jenem
Zeitpunkt angesammelt, in dem die Anspriche bis zu ihrem Hochstbetrag entstehen (25
Jahre). Ein Unterschied zwischen dem auf Basis der zugrunde gelegten Annahmen im
Voraus ermittelten Rickstellungsbetrag und dem tatsachlich eingetretenen Wert (,versiche-
rungsmathematischer Gewinn / Verlust®) wird sofort erfolgswirksam im Personalaufwand
erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unverfallbarkeit
linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einfihrung oder Anderung unverfallbar
sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort ergebniswirksam erfasst.

Fir alle nach dem 31. Dezember 2002 begriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahlt
der Konzern monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse ein,
in der die Beitrage auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei
Beendigung des Dienstverhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden.
Der Konzern ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrage verpflichtet, welche in jenem
Geschaftsjahr im Personalaufwand erfasst werden, fir das sie entrichtet wurden.
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3.1.4.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, in 2011 an insgesamt 12
(2010 12) Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen zu
leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht kein fur diesen Zweck gebundenes
Planvermdgen gegendber. Die Verpflichtungen werden jedes Jahr durch unabhangige
Versicherungsmathematiker bewertet.

Die Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren der
laufenden Einmalpramien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bei diesem Verfahren
werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kinftigen Zahlungen Uber jenen
Zeitraum angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriche
erwerben. Ein Unterschied zwischen dem im Voraus ermittelten Ruickstellungsbetrag und
dem tatsachlich eingetretenen Wert (,versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust®) wird
sofort erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird bis zum Eintreten seiner Unverfallbarkeit
linear verteilt. Soweit Anwartschaften sofort nach Einflhrung oder Anderung unverfallbar
sind, wird der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand sofort ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.13.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern verpflichtet, an
Mitarbeiter Jubilaumsgelder nach Maltgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15
Dienstjahren) zu leisten. Die Bewertung dieser sonstigen langfristigen Verpflichtungen
gegenuber Mitarbeiter erfolgt nach der fur leistungsorientierte Abfertigungsverpflichtungen
angewendeten Methode (Methode der laufenden Einmalpréamien — siehe Punkt 3.1.4.13.1 -
Abfertigungsverpflichtungen). Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden
sofort ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.14 Riickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der H6he der Verpflichtung moglich ist. Sofern der Konzern
fur eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Rickerstattung erwartet (wie z. B.
bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermdgenswert
erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzilglich der Erstattung ausgewie-
sen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden Ruckstellun-
gen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall erforderlich, die fur die
Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitab-
lauf bedingte Erhdhung der Rickstellungen als Finanzaufwendungen erfasst.
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3.1.4.14.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemal Abschnitt Ill (6) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung des Bundes,
die im Bundesstral’engesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen, zu bauen und zu
erhalten, mit Wirkung vom 01. Janner 1997 auf die ASFINAG Ubergegangen. Fur zuklnftige
Erhaltungsverpflichtungen wird in Form einer Rickstellung gemaf IFRIC 12 vorgesorgt, die
verteilt Uber den Zeitraum bis zum friihest mdglichen Kiindigungszeitpunkt aufgebaut wird.

3.1.4.15 Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses getroffen und
erfordert eine Einschatzung, ob die Erflllung der vertraglichen Vereinbarung von der
Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist
und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt. Bei einer
wesentlichen Anderung der Charakteristika und Modalitaten des Leasingverhéltnisses, kann
eine Neubeurteilung des Leasingverhaltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden.

Die ASFINAG Gruppe ist Leasingnehmer in Operating-Leasingverhaltnissen, bei denen nicht
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragen
werden. Leasingzahlungen fir Operating-Leasingverhaltnisse werden linear Gber die Laufzeit
des Leasingverhaltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Leasingverhdltnisse in der ASFINAG beschrdnken sich auf Immobilien,
Kopiermaschinen, Faxgerate etc. und sind als nicht wesentlich einzustufen.

3.1.4.16 Aufwands- und Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flielen wird und die Hdhe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage
sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zu bemessen. Skonti,
Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unberiicksichtigt.

Die Benutzung der dsterreichischen Autobahnen und Schnellstraen ist gemak § 1 BStMG
(BundesstralRen-Mautgesetz) fir alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im am 23. Juni /
25.Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussrechtsvertrag
wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die 6&sterreichischen Autobahnen und
Schnellstralien zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben. Die Art der
Mauteinhebung richtet sich nach dem hochstzulassigen Gesamtgewicht des Fahrzeuges.

Fir Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen héchstzulassigem Gesamtgewicht (Pkw, Motorra-
der, Wohnmobile) besteht Vignettenpflicht. Vignetten kénnen fir einen Zeitraum von einem
Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Die Erldse aus dem Verkauf von
Vignetten werden entsprechend periodengerecht erfasst. Der Vertrieb der Vignetten erfolgt
Uber Vertriebsorganisationen (z.B. Autofahrerklubs, Tobaccoland) sowie Direktvertragspart-
ner (z.B. Tankstellen), die fUr die getatigten Umsatze eine Provision erhalten.

Lkw, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen héchstzulassigem Gesamtgewicht
unterliegen der fahrleistungsabhangigen Maut. Diese wird Uber ein elektronisches Mautsys-
tem eingehoben d. h. beim Durchfahren des jeweiligen Mautabschnittes wird der entspre-
chende Tarif automatisch anhand der im Fahrzeug angebrachten GO-Box belastet. Die
Anzahl der Achsen sowie die gefahrenen Kilometer bestimmen die H6he der Maut. Die
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Mauterldse werden entsprechend der erbrachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay
Aufladung der GO-Box somit entsprechend abgegrenzt.

Mit 01. Janner 2010 wurde die Okologisierung der Maut in Osterreich eingefiihrt. Die EURO-
Emissionsklasse wird als zusatzliches Kriterium bei der Berechnung der zu entrichtenden
Maut beriicksichtigt. Wie vor 2010 hangt die Hohe der Maut auch von der Achszahl und von
der Anzahl der gefahrenen Kilometer ab.

Die EURO-Emissionsklassen werden in drei Tarifgruppen (A, B und C) gestaffelt: Lkw mit
den EURO-Emmissionsklassen EEV und EURO VI (Tarifgruppe A) =zahlen seit
01. Janner 2010 um 10 % weniger Maut als beim bisher anzuwendenden Basistarif, Lkw der
EURO-Emissionsklassen IV und V (Tarifgruppe B) zahlen um 4 % weniger Maut. Lkw der
EURO-Emissionsklassen 0 bis Il (Tarifgruppe C), das sind jene mit dem hdochsten
Schadstoffausstof3, zahlen um 10 % mehr.

Die in der Mauttarifverordnung 2009 angefiihrten Tarife unterliegen der gesetzlich geregel-
ten, jahrlichen Anpassung an den harmonisierten Verbraucherpreisindex (VPI). Gesetzlich
festgelegt ist, dass die ASFINAG durch die Einfuhrung der EURO-Emissionsklassen weder
Mehr- noch Mindereinnahmen generieren sollte. Eine Evaluierung der Tarife ist jahrlich vor-
gesehen und wurde erstmalig 2011 vorgenommen. Hieraus ergab sich eine Anpassung der
Mauttarife.

Von der allgemeinen Vignetten- und Mautpflicht ausgenommen sind sechs
Sondermautstrecken, auf denen fir alle Fahrzeuge direkt bei den jeweiligen Mautstellen eine
erhdhte fahrleistungs- und streckenabhangige Maut eingehoben wird.

Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenussrechtsvertrag
auch verpflichtet, das osterreichische Autobahnen- und Schnellstral’ennetz zu erweitern. Die
ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistungen flr neue Autobahnen und Schnellstra3en im
Austausch gegen eine Erhéhung des immateriellen Vermdgenswertes Fruchtgenussrecht,
d.h. des Rechts, auf den neu errichteten Autobahn- und Schnellstralenstrecken Maut einzu-
heben. Die Errichtungserlése und -kosten werden dabei nach Malkgabe des Fertigstellungs-
grades erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird ermittelt, indem die bis zum Bilanzstichtag
bereits angefallenen Errichtungsaufwendungen zu den insgesamt erwarteten Errichtungs-
aufwendungen bis zur Projektfertigstellung ins Verhaltnis gesetzt werden. Grundsatzlich
werden die tatsachlich entstandenen Kosten ohne Gewinnaufschlag an den Bund weiterver-
rechnet.

Der Zinsaufwand umfasst die fur aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallenden Zinsen,
zinsenahnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die sonstigen Finanzertrage
beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln und der Investition in Finanzvermdgen
realisierten Zinsen, Dividenden und &hnliche Ertrdge, Gewinne aus der VerauRerung von
Finanzvermdgen sowie Wertaufholungsertrdge. Weiters werden im Finanzergebnis auch die
Wertédnderungen von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen
Vermdgenswerten und Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Dividenden
erfolgt zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschuttung.

Ertrage aus Operating-Leasingverhaltnissen bei als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden linear Gber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse erfasst.

3.1.4.17 Zuwendungen der o6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
daflr besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erfillt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen werden
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diese planmalig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den
entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich
die Zuwendung auf einen Vermdgenswert, wird diese anschaffungs- oder
herstellungskostenmindernd erfasst und Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden
Vermodgenswerts linear erfolgswirksam aufgeldst.

3.1.4.18 Ertragssteuern

Die Ertragssteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und bericksichtigt kinftige
Steueranspriiche und -schulden. Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuer-
schulden fur die laufende und die friheren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in
dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbe-
hérde erwartet wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersatze und Steuerge-
setze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im sonstigen Ergebnis erfasst
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Klnftige Steueranspriche und -schulden werden unter Anwendung der Verbindlichkeitsme-
thode errechnet. Kiinftige Steueranspriche und -schulden spiegeln die Steuereffekte der
zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem Wertansatz der
Vermoégenswerte und Schulden laut IFRS-Konzernbilanz und dem steuerlichen Wertansatz
wider.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden unter Verwendung der erwarteten Steuer-
satze flr das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Ausgleichs der tempora-
ren Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die Steuersatze und Steuervor-
schriften verwendet, die zum Bilanzstichtag gtiltig oder angekiindigt sind. Das Ausmal} der
kinftigen Steueranspriche und -schulden spiegelt die Steuerauswirkungen wider, die sich
nach Einschatzung des Unternehmens zum Bilanzstichtag ergeben wirden, wenn die Buch-
werte des Vermogens realisiert und die Schulden beglichen wirden. Kinftige Steueranspri-
che und -schulden werden fir alle temporaren Differenzen ohne Ricksicht darauf, wann
wahrscheinlich ein Umkehreffekt eintreten wird, berticksichtigt.

Kinftige Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme der:

e kunftigen Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéafts- oder
Firmenwerts oder eines Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschéftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis noch das zu
versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

o kinftigen Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit  Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Kinftige Steueranspriche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrdge sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Male
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genlgend steuerbare Gewinne vorhanden sein
werden, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
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steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden koénnen, mit
Ausnahme von:

o kinftigen Steueranspriichen aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld bei einem
Geschéaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

o kinftigen Steueranspriichen aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im
Zusammenhang mit  Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden und kein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die
temporaren Differenzen verwendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unbertcksichtigten sowie der Buchwert der gebil-
deten kinftigen Steueranspriiche neu eingeschatzt. Jene bisher nicht aktivierten kinftigen
Steueranspriche werden in dem Ausmald bericksichtigt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass der zukunftige steuerbare Gewinn die Verwendung der kinftigen Steuer-
anspriche zulasst. Im Gegensatz dazu wird der Buchwert der aktivierten kinftigen Steuer-
anspriche in jenem Ausmal’ wertberichtigt, in dem es nicht Ianger wahrscheinlich ist, dass in
Zukunft genligend steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kinftigen Steueran-
spruche vorhanden sein werden.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden direkt mit dem sonstigen Ergebnis verrech-
net oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die in derselben oder in
einer anderen Periode mit dem sonstigen Ergebnis verrechnet oder diesem gutgeschrieben
werden.

Klnftige Steueranspriche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern
einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsdchlichen Steuererstattungsanspri-
che gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehérde erhoben werden.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

4.1 Immaterielle Vermogenswerte und Firmenwerte
41.1 Immaterielle Vermogenswerte
Anzahlung Anzahlung auf
Immaterielle Fruchtgenuss- Frucht- Rechte und immaterielles
Vermdgenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermdgen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2011 12.120.052.028,98  609.881.698,14  69.161.681,01  153.032.137,39 458.735,90 12.952.586.281,42
Zugénge 73.717.261,21  180.901.885,24 5.295.791,19 0,00 1.265.512,65 261.180.450,29
Umbuchungen 53.862.291,55 -46.018.895,31 2.093.787,30 0,00 -104.556,25 9.832.627,29
Abgénge 0,00 -6.668.120,99 -182.160,56 0,00 0,00 -6.850.281,55
Stand am 31.12.2011 12.247.631.581,74  738.096.567,08  76.369.098,94 153.032.137,39 1.619.692,30 13.216.749.077,45
Abschreibungen
Stand am 01.01.2011 0,00 0,00  40.505.674,54 0,00 0,00 40.505.674,54
Abschreibung 0,00 0,00 9.493.769,57 0,00 0,00 9.493.769,57
Abgénge 0,00 0,00 -139.906,64 0,00 0,00 -139.906,64
Stand am 31.12.2011 0,00 0,00  49.859.537,47 0,00 0,00 49.859.537,47
Buchwerte 31.12.2010 12.120.052.028,98  609.881.698,14  28.656.006,47 153.032.137,39 458.735,90 12.912.080.606,88
Buchwerte 31.12.2011 12.247.631.581,74  738.096.567,08  26.509.561,47 153.032.137,39 1.619.692,30 13.166.889.539,98
Anzahlung Anzahlung auf
Immaterielle Fruchtgenuss- Frucht- Rechte und immaterielles
Vermdgenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermdgen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2010 10.847.444.29339  993.214.587,58  64.056.902,79 153.032.137,39 1.562,50 12.057.749.483,65
Zugange 724.586.069,82 183.058.894,39 3.353.734,81 0,00 458.735,90 911.457 434,92
Umbuchungen 567.677.698,26  -566.391.783,83 1.761.558,10 0,00 0,00 3.047.472,53
Abgénge -19.656.032,49 0,00 -10.514,69 0,00 -1.562,50 -19.668.109,68
Stand am 31.12.2010 12.120.052.028,98  609.881.698,14  69.161.681,01 153.032.137,39 458.735,90  12.952.586.281,42
Abschreibungen
Stand am 01.01.2010 0,00 0,00  30.556.988,32 0,00 0,00 30.556.988,32
Abschreibung 0,00 0,00 9.943.651,91 0,00 0,00 9.943.651,91
Abgénge 0,00 0,00 -10.231,69 0,00 0,00 -10.231,69
Umbuchungen 0,00 0,00 15.266,00 0,00 0,00 15.266,00
Stand am 31.12.2010 0,00 0,00  40.505.674,54 0,00 0,00 40.505.674,54
Buchwerte 31.12.2009 10.847.444.293,39  993.214.587,58  33.499.914,47 153.032.137,39 1.562,50 12.027.192.495,33
Buchwerte31.12.2010 12.120.052.028,98  609.881.698,14  28.656.006,47 153.032.137,39 458.735,90  12.912.080.606,88

4.1.1.1

Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Gesetzliche Grundlagen fiur die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im Fruchtge-
nussvertrag (1997), im ASFINAG Ermachtigungsgesetz (1997) und im Bundesstraleniber-
tragungsgesetz (2001).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
FruchtnieBung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstralliengesetz (BStG) definierten Stralken-
zugen (Bundesstralen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstralen S =
SchnellstralRen und Bundesstralien B) einschlieRlich der Briicken, Tunnels und Gebirgseng-
passen, rickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingeraumt. In raumli-
cher Hinsicht bezieht sich das Recht der Fruchtniel3ung auf alle Grundflachen und baulichen
Anlagen samt Zubehér und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil dieser
Bundesstrallen sind.
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Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung die Einhebung von Benidtzungsgebihren und Mauten von samtlichen
Nutzern der Ubertragenen Stralden vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren
Mauteinnahmen fiihren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind Malinahmen, die aufgrund von
Richtlinien und/oder gesetzlicher Vorschriften des Fruchtgenussrechtes getatigt werden
mussen.

Die wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2011 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 924.396,45 (2010 EUR 287.215,70). Der Satz, der bei der
Bestimmung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im
Durchschnitt auf 3,97 % (2010 3,78 %); dabei handelt es sich um den Effektivzins der
finanziellen Schulden der ASFINAG unter Bericksichtigung von Ertragen aus
Zwischenveranlagungen.

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen im Rahmen des
Bauprogrammes von rd. Mio EUR 609 (2010 Mio EUR 435).

4.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert resultiert zur Ganze aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-
Mautsystem GmbH in 2005.

Der Firmenwert wurde zur Uberprifung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Konzern als
Ganzes zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschéaftsfeldes der ASFINAG und der
engen Zusammenarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften zur Erreichung des einheitli-
chen Konzerngeschaftsmodells stellt der Gesamtkonzern die kleinste selbstandige
zahlungsmittelgenerierende Einheit dar, die von den Synergieeffekten aus dem Unterneh-
menszusammenschluss profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter Verwen-
dung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung fur einen
Zeitraum von sechs Jahren genehmigten Finanzplénen basieren, danach wird der Barwert
einer ewigen Rente unter Berlcksichtigung einer nachhaltigen Wachstumsrate von 1,78%
gerechnet.

Der fir die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz (WACC) betragt zum
31. Dezember 2011 5,76 % (2010 5,71 %). Fir den Zinssatz wurden die gewogenen durch-
schnittlichen Kapitalkosten des Unternehmens herangezogen, die noch an die mit dem
Vermdgenswert verbundenen Risiken des Cash Flows angepasst wurden.

Im Folgenden werden die Grundann_ahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmenslei-
tung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberprifung der Werthaltigkeit des Firmenwertes erstellt
hat und die unterstellte Wachstumsrate festgestellt wurde.

Das Bauprogramm wurde gem. Bauprogrammsplanung bis 2017 fortgeschrieben. Die
Mengensteigerungen entsprechen konservativen Ableitungen aus Verldufen der Vergangen-
heit. Die Preissteigerungen lehnen sich an einen angenommenen VPI an.

Fir die Berechnung des Impairments wurden die Betriebsaufwendungen It
Prognoserechnung Ubernommen. Lediglich die Investitionen im Fruchtgenuss, die nicht
getatigt werden missen — Bauvorhaben, die noch nicht ausgeschrieben wurden — wurden
nicht bertcksichtigt.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach vernlnftigem Ermessen
grundsatzlich mdgliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswertes der zah-
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lungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannahmen dazu fuhren kénnte, dass der

Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert wesentlich

Ubersteigt.

4.2 Sachanlagen

Betriebs- Fahrzeuge Geleistete
Technische und und Mobilien  Anzahlungen
Anlagen u. Geschifts- zur Betriebs- und Anlagen
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung fiihrung in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2011 19.509.581,61 184.869.321,15 454.159.837,31 24.381.452,44 110.082.596,69 36.210.419,36 829.213.208,56
Zugange 0,00 6.447.517,68 15.712.698,24 3.107.303,03 12.134.730,25 27.363.400,73  64.765.649,93
Umbuchungen 156.849,68  -1.707.048,01 9.968.875,97 184.921,15 102.915,00 -16.904.895,16 -8.198.381,37
Abgénge -98.637,21 -586.879,06  -3.056.944,53 -3.156.461,79  -4.339.358,37 -49.332,39  -11.287.613,35
Stand am 31.12.2011 19.567.794,08 189.022.911,76 476.784.466,99 24.517.214,83 117.980.883,57  46.619.592,54 874.492.863,77
Abschreibungen u. Wertminderungen
Stand am 01.01.2011 0,00 94.699.100,15 165.238.302,31 16.736.706,12  50.236.089,69 8.754.753,28 335.664.951,55
Abschreibung 0,00 7.808.482,65 42.628.489,83 2.758.872,70 8.018.820,11 0,00 61.214.665,29
Wertminderung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 55.740,03 55.740,03
Abgénge 0,00 -512.893,14  -2.954.753,15 -2.700.884,79  -3.618.578,43 -906,25 -9.788.015,76
Zuschreibungen 0,00  -2.085.612,90 0,00 0,00 0,00 -252.000,00  -2.337.612,90
Stand am 31.12.2011 0,00 99.909.076,76 204.912.038,99 16.794.694,03 54.636.331,37 8.557.587,06 384.809.728,21
Buchwerte31.12.2010  19.509.581,61  90.170.221,00 288.921.535,00 7.644.746,32 59.846.507,00 27.455.666,08 493.548.257,01
Buchwerte31.12.2011  19.567.794,08  89.113.835,00 271.872.428,00 7.722.520,80 63.344.552,20  38.062.005,48 489.683.135,56
Betriebs- Fahrzeuge Geleistete
Technische und und Mobilien Anzahlungen
Anlagenu. Geschifts- zur Betriebs- und Anlagen in

Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung fiihrung Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2010 20.828.166,53 183.163.363,28 433.834.030,14 22.989.991,82 104.196.421,40 58.968.820,85 823.980.794,02
Zugange 293.074,88 11.045.683,30 29.029.787,24 2.514.526,74 9.292.045,60 15.014.025,33  67.189.143,09
Umbuchungen -88.395,96 7.122.172,48  28.899.757,16 77.868,07 3.130,00 -37.766.558,07 -1.752.026,32
Abgénge -1.523.263,84 -16.461.897,91 -37.603.737,23 -1.200.934,19  -3.409.000,31 -5.868,75  -60.204.702,23
Stand am 31.12.2010 19.509.581,61 184.869.321,15 454.159.837,31 24.381.452,44 110.082.596,69 36.210.419,36  829.213.208,56
Abschreibungen u. Wertminderungen
Stand am 01.01.2010 0,00 95.805.239,28 153.266.292,34 14.991.454,02 43.611.695,56 6.385.638,29 314.060.319,49
Abschreibung 0,00 11.413.014,78 48.814.454,37 2.904.360,29 9.303.319,91 , 72.435.149,35
Wertminderung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.926.574,66 2.926.574,66
Abgénge 0,00 -12519.153,91 -37.384.638,07 -1.159.626,19  -2.678.407,78 0,00 -53.741.825,95
Umbuchungen 0,00 0,00 542.193,67 518,00 -518,00 -557.459,67 -15.266,00
Stand am 31.12.2010 0,00 94.699.100,15 165.238.302,31 16.736.706,12 50.236.089,69 8.754.753,28 335.664.951,55
Buchwerte31.12.2009  20.828.166,53  87.358.124,00 280.567.737,80 7.998.537,80  60.584.725,84 52.583.182,56  509.920.474,53
Buchwerte31.12.2010 19.509.581,61  90.170.221,00 288.921.535,00 7.644.746,32  59.846.507,00 27.455.666,08 493.548.257,01

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfandet.

Die wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2011 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 188.880,19 (2010 EUR 73.182,51). Der Satz, der bei der Bestimmung
der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im Durchschnitt auf
3,97 % (2010 3,78 %); dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden
der ASFINAG unter Bertcksichtigung von Ertrdgen aus Zwischenveranlagungen.
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4.3 Zuwendungen der offentlichen Hand

Im Geschéftsjahr 2011 wurden die Zugange zu den Vermogenswerten um Forderungen bzw.
Zuschisse in Hohe von EUR 11.511.897,61 (2010 EUR 10.837.372,58) davon Zuschisse
zum Fruchtgenuss EUR 9.529.432,39 (2010 EUR 10.738.441,58) sowie die Zugange zu den
Sachanlagen um Zuschisse in Hoéhe von EUR 1.982.465,22 (2010 EUR 98.931,00)
vermindert. Die Zuschisse betreffen sowohl Férderungen im Rahmen von EU-Projekten als
auch Baukostenzuschisse der einzelnen Bundeslander.

Weiters wurden in 2011 Zuschisse in der Hohe von EUR20.932.621,93
(2010 EUR 5.926.334,11) erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

4.4 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2011 2010
Buchwert Stand 01.01. 23.742.370,48 24.456.373,58
Zugénge 5.189.438,95 2.095.958,23
Abgange -3.349.217,28 -4.208.554,75
Umbuchungen -1.634.245,92 -1.295.446,21
Wertminderungsaufwendungen -2.289.573,93 -530.603,04
Wertaufholungen 2.230.832,57 3.224.642,67

Buchwert Stand 31.12.

23.889.604,87

23.742.370,48

Anschaffungskosten
Kumulierte Wertminderungen

39.550.700,57
15.661.095,70

39.784.303,67
16.041.933,19

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgefihrten Anschaffungskosten
angesetzt.

Der beizulegende Zeitwert am 31. Dezember 2011 betragt EUR 56.994.281,64 (2010
EUR 60.689.604,95).

2009 wurde der Uberwiegende Teil der Grundstlcke (1.658 Grundstlicke) durch einen
externen Gutachter bewertet. Diese Bewertung erfolgte auf Basis einer von der ASFINAG
zur Verfugung gestellten Portfolioanalyse. Weiters wurden Luftbilder zur Verfigung gestellt.
Die Flachenwidmungsbestimmungen wurden seitens des beauftragten Sachverstandigen far
jedes Grundstick erhoben. Im Zuge der Gutachtenserstellung hat der beauftragte
Sachverstandige umfangreiche Erhebungen lber angemessene und nachhaltig erzielbare
Grundstuckspreise fur die einzelnen Grundstiicke durchgefuhrt. (Grundpreiserhebungen bei
den Gemeinden, Landwirtschaftskammern, Bezirkslandwirtschaftskammern,
Immobilienmaklern, etc.).

Der beauftragte Sachverstandige ermittelte den Abschlag mittels eines Ratingverfahrens. Fir
dieses Verfahren wurden folgende relevante Kriterien bertcksichtigt:

o Grdle bei gegebener Widmung

e Form bei gegebener Widmung

o Nutzbarkeit bei gegebener Widmung

e Anbindung

¢ Neigung

e benachbarte ASFINAG Liegenschaften.
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2010 und 2011 wurden die 2009 nicht bewerteten Grundsticke durch die Abteilung
Raststationen und Liegenschaften nach folgenden Kriterien bewertet:

o Erzielter Kaufpreis bei erfolgter Grundveraufierung
e Angebotspreis eines Kaufinteressenten
e Sachverstandigen Gutachten
o Eigene Schatzung aufgrund von Vergleichswerten (Gutachten fir Nachbargrundstiick,
Anfrage Gemeinde Widmung u. ortsublicher Preis, Anfrage Landwirtschaftskammer,
Immobilienpreisspiegel)
Die Liegenschaften werden rein zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten. Im Zusammen-

hang mit den Grundstiicken fallen weder Erlése aus der Vermietung und Verpachtung noch
sonstige betriebliche Aufwendungen an.

4.5 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der M6 Tolna
Uzemeltetd Korlatolt Felelésségli Tarsasag, die "at Equity" in den Konzernabschluss
einbezogen wurde.

Im Geschaftsjahr 2009 wurde eine Erhéhung des Stammekapitals der M6 Tolna Uzemeltet6
Korlatolt Felelésségli Tarsasag auf insgesamt HUF 27.750.000,00 vorgenommen. Der
Beteiligungsansatz zum 31. Dezember 2011 betragt nach Berlcksichtigung des anteiligen
Periodenergebnisses und der im aktuellen Geschaftsjahr ausgeschitteten Dividende
EUR 116.646,13 (2010 EUR 90.299,53).

Die Entwicklung des Beteiligungsansatzes stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungsansatz zum 01.01.2010 23.653,75
+ anteiliges Periodenergebnis 66.645,78
Beteiligungsansatzzum 31.12.2010 90.299,53
+ anteiliges Periodenergebnis 84.655,72
- Ausschittung -58.309,12
Beteiligungsansatzzum 31.12.2011 116.646,13

Die zusammengefassten Finanzinformationen der M6 Tolna Uzemeltetdé Korlatolt
Felelosségl Tarsasag stellen sich zum 31. Dezember 2011 wie folgt dar (in EUR):

31.12.2011 31.12.2010
Kurzfristige Vermdgenswerte 948.877,87 1.145.173,26
Langfristige Vermdgenswerte 963.281,20 1.182.151,86
Summe Vermégenswerte 1.912.159,07 2.327.325,12
Eigenkapital 734.511,76 562.950,85
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung -71.577,05 -25.256,70
Kurzfristige Schulden 452.644,80 715.971,47
Langfristige Schulden 796.579,57 1.073.659,49
Summe Eigenkapital und Schulden 1.912.159,07 2.327.325,12
Ertrage 2.565.689,24 3.126.094,64
Aufwendungen -2.036.591,01 -2.709.558,51
Periodenergebnis 529.098,23 416.536,13
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 16% 84.655,72 66.645,78
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4.6  Ubrige langfristige Vermégenswerte

31.12.2011 31.12.2010
Ubrige langfristige Forderungen 2.238.610,31 124.654,88
Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 46.763.839,46 59.126.277,43
Wertpapiere und Finanzinvestitionen 2.973.067,41 3.063.881,27

Finanzderivate

176.291.481,30

231.052.086,86

Ubrige langfristige Vermégenswerte

228.266.998,48

293.366.900,44

Die Ubrigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten Uberwiegend die im Voraus an den
Bund Uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen flir einen Zeitraum von bis zu 15 Jahren.

Im Geschaftsjahr 2011 kam es zu keinen Abgangen der kurzfristigen Wertpapiere.

Mit Ausnahme der oben erwahnten Wertpapiere wurden die restlichen langfristigen
Forderungen und Vermdgenswerte nicht wertberichtigt.

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert.

4.7 Ertragssteuern

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragssteuern stellen sich wie
folgt dar:

2011 2010

Tatsé&chliche Ertragssteuern 128.161.881,09 112.560.611,47
aperiodische Ertragssteuern 24.978,97 -18,45
kiinftiger Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und der Auflésung

von temporéaren Differenzen 16.065.112,91 -2.020.875,00
aperiodischer kunftiger Steuerertrag/~aufwand, aus dem Entstehen und der
Aufldsung von temporéren Differenzen 120.338,09 0,00

ausgewieseneErtragssteuern 144.372.311,06 110.539.718,02

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt aus
bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns setzt sich
fur die Geschéftsjahre 2011 und 2010 wie folgt zusammen:

31.12.2011

31.12.2010

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag
Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz)

584.020.197,91
146.005.050,00

449.855.806,36
112.467.331,53

Steueraufwand fur Vorjahre 145.317,06 -18,45
Mindestkorperschaftssteuer 0,00 -4.592,00
Steuereffekt aus steuerlich nicht abzugsféhigen Betriebsausgaben 36.943,00 35.847,19
Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -80.173,00 -16.029,50
Vorjahresanpassungen (inkl. Verlustvortrage) 0,00 -204.615,81
Firmenwert (§ 9 KStG) -1.734.825,00 -1.734.825,00

Summe Steueraufwand (+) / Steuererstattung (-)

144.372.311,06

110.539.718,02

effektive Steuerquote

24,72%

24,57%
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Die kunftigen Steueranspriche und -schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2011 31.12.2010
Kiinftige Ertragssteueranspriiche
Fair Value Bewertung von Finanzinstrumenten 363.480,00 4.399.715,00
Bewertung AfS-Wertpapiere 160.706,00 0,00
Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern (IAS 19-Berechnung) 3.430.485,00 3.455.583,00
Langfristige Riickstellungen (abweichende steuerliche Bewertung) 1.113.584,00 0,00
Ubrige langfristige Schulden 0,00 11.794,00
Kurzfristige Ruickstellungen (IFRIC 12) 28.658.220,00 39.877.704,00
Summe kiinftige Ertragssteueranspriiche 33.726.475,00 53.363.561,00
Kiinftige Ertragssteuerschulden
ImmaterielleVermdgenswerte 691.433,00 395.234,00
Sachanlagen 2.912.270,00 2.736.046,00
Ubrige langfristige Schulden 1.483.821,00 125.170,00
Ubrige lang- und kurzfristige Schulden 175.352,00 0,00
Summe kiinftige Ertragssteuerschulden 5.262.876,00 8.875.215,00
kiinftige Ertragssteueranspriiche / - (-schulden) 28.463.599,00 44.488.346,00

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermoégenswerten und Sachanlagen ergeben
sich zum Uberwiegenden Teil aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fir die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung und IAS 23 Zinsen im
IFRS und zum geringen Teil aus einer unversteuerten Rucklage fur vorzeitige Abschreibung
gem. § 7a EStG.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der
langfristigen und kurzfristigen finanziellen Schulden und der langfristigen und kurzfristigen
Schulden bzw. des Vermdgens ergeben sich aus den Bewertungsunterschieden bei den
Anleihen, Darlehen und den damit im Zusammenhang stehenden Swap-Geschaften.

Fiar die vertragliche Verpflichtung, die dsterreichischen Autobahnen und Schnellstral3en in
einem bestimmten Zustand zu erhalten, wurde eine Rickstellung nach IFRIC 12 in Hohe von
EUR 114.632.880,00 (2010 EUR 159.510.471,96) gebildet, die im Steuerrecht nicht
bertcksichtigt wurde.

Die Differenzen zwischen den ubrigen langfristigen Schulden sind auf die im Steuerrecht nur
zu 80 % anerkannten langfristigen Rickstellungen zurlckzuflhren.

4.8 Vorrate

31.12.2011 31.12.2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11.467.393,75 7.641.434,29
Vorrate 11.467.393,75 7.641.434,29

An Vorraten waren am Bilanzstichtag die fir den Winterdienst erforderlichen Streumittel,
Treibstoffe, diverse Hilfs- und Betriebsstoffe, Heizol, auf Vorrat produzierte Vignetten flr
2012 sowie die fur den Tunnelbetrieb notwendigen Ersatzteile vorhanden.

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum
Bilanzstichtag bewertet. Fir den Uberwiegenden Teil der Vorrate kommt das gleitende
Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung mit Ausnahme der Lagerbestdnde an Heizdl,
welche nach dem FiFo-Verfahren bewertet werden.
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Wertminderungen auf Vorrate wurden in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr nicht er-
fasst. Somit sind keine Vorrate zum beizulegenden Zeitwert abziglich VeraulRerungskosten
angesetzt.

Als Aufwand aus Vorraten wurde in der Berichtsperiode EUR 20.285.510,72 (2010
EUR 30.487.717,42) erfasst.

Die bestehenden Vorrate wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

4.9 Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2011 31.12.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 177.906.005,66 181.818.093,38
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 177.906.005,66 181.818.093,38

In 2011 kam es durch Anpassungen des Kontenplans zu Umgliederungen im Bereich der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu den sonstigen Forderungen und
Vermobgensgegenstanden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im
Allgemeinen eine Falligkeit bis zu 60 Tagen. Die ausgewiesenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe von EUR 622.571,59
(2010 EUR 643.487,32). Die Wertminderungsaufwendungen der Berichtsperiode wurden in
der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst und
betreffen ausschlief3lich zu 100 % wertberichtigte Forderungen.

Wertminderungen werden ausschlieRlich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen.
Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigt

Stand 31.12.2009 1.246.094,65
Aufwandswirksame Zufiihrungen 116.434,52
Auflédsungen -357.070,20
Inanspruchnahme -292.987,51
Umgliederungen -68.984,14
Stand 31.12.2010 643.487,32
Aufwandswirksame Zufiihrungen 50.916,90
Auflésungen -71.832,63
Stand 31.12.2011 622.571,59

Zum 31. Dezember 2011 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wie folgt dar:

2011 2010

Weder Uberféllig, noch wertgemindert 171.342.768,31 165.275.775,42
Uberféllig, aber nicht wertgemindert 6.563.237,35 16.542.317,96
<30 Tage 2.963.206,69 6.021.115,67

30 - 60 Tage 393.554,36 544.226,29
61-90 Tage 216.069,32 545.770,72

91 - 120 Tage 422.083,29 289.404,00

> 120 Tage 2.568.323,69 9.141.801,28
Summe 177.906.005,66 181.818.093,38

Bei noch nicht Gberfalligen Forderungen liegen keine Hinweise auf Forderungsausfalle vor.
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4.10 Ubrige kurzfristige Vermégenswerte

31.12.2011 31.12.2010
Ubrige Forderungen und Vermégenswerte 60.867.335,91 39.933.600,69
Ubrige kurzfristige Abgrenzungsposten 11.027.738,92 10.588.190,62
Finanzderivate 127.084.674,48 22.475.059,09
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 198.979.749,31 72.996.850,40

Die dbrigen Forderungen und Vermdgenswerte beinhalten per 31. Dezember 2011
EUR 17.535.459,61 (2010 EUR 17.539.628,73) an Ansprichen gegenuber in- und
auslandischen Finanzbehdrden aus der Rickerstattung von Umsatzsteuern. Des Weiteren
sind in der Position EU-Férderungen fur diverse Projekte mit EUR 4.435.356,23 (2010
EUR 6.128.492,45) und Kostenbeteiligungen durch die Bundeslander, den Bund und durch
Dritte mit EUR 19.874.288,04 (2010 EUR 1.802.758,77 ohne Dritte) enthalten.

Die Ubrigen kurzfristigen Abgrenzungsposten enthalten Gberwiegend die im Voraus an den
Bund uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen.

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert.

Die ausgewiesenen ubrigen Forderungen und Vermdgenswerte haben eine Laufzeit von bis
zu einem Jahr. Zum 31. Dezember 2011 waren sonstige Forderungen in der Hohe von
EUR 215.751,48 (2010 EUR 125.402,77) wertgemindert. Wertminderungen werden
ausschliellich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf
pauschaler Basis erfolgt nicht.

411 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2011 31.12.2010
Zahlungsmittel 280.643,02 273.194,13
Zahlungsmittelaquivalente 11.132.521,31 203.222.665,28
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 11.413.164,33 203.495.859,41

Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Barvorlagen bei Bankinstituten, Gelder unterwegs und
andere finanzielle Vermodgenswerte wie Gutschriffen aus Zinsforderungen gegentber
Kreditinstituten.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir taglich kindbare
Guthaben verzinst.

Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente betragt zum
31. Dezember 2011 EUR 11.413.164,33 (2010 EUR 203.495.859,41). Aufgrund einer
Verschiebung der geplanten Mittelaufnahmen ins Jahr 2012 wurden die flissigen Mittel, im
Sinne einer Optimierung der Liquiditat, dementsprechend angepasst.

Verfligungsbeschrankungen Uber die Zahlungsmittel bestanden weder zum aktuellen noch
zum vergangenen Bilanzstichtag.
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412 Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Riicklagen findet sich im Detail in der
Konzern Eigenkapitalverdnderungsrechnung.

Ausgegeben und vollstandig einbezahlt in Stiick EUR
Stand 31.12.2010 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2011 1.000 392.433.304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 (2010 EUR 392.433.304,51)
und ist zur Ganze eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stlckaktien, welche zur Ganze der
Republik Osterreich vorbehalten sind.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapital-
rucklage zusammen. Die gebundene Kapitalricklage in H6he von EUR 32.925.317,48 (2010
EUR 32.925.317,48) wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefihrten
vereinfachten Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalricklage in Héhe
von EUR 36.990.472,59 (2010 EUR 36.990.472,59) resultiert aus der in den Vorjahren
erfolgten unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Karnten und
Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaR § 130 AktG eine gebundene Gewinnricklage aus dem Jahresuber-
schuss 2005 der ASFINAG in der Hohe von EUR 6.318.012,97 (2010 EUR 6.318.012,97)
gebildet. Zusammen mit der gebundenen Kapitalricklage bilden sie die gesetzliche Ricklage
in Hohe von mindestens 10 % des Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45 (2010
EUR 39.243.330,45).

In der IAS-39-Riicklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von zur Verau-
Rerung verfugbaren Finanzinstrumenten erfasst. Der Steuereffekt darauf betragt 2011
EUR 160.704,00. Im Geschéftsjahr 2011 kam es zu keinen Abgangen der als
Finanzinvestitionen gehaltenen Wertpapieren.

Die Anteile anderer Gesellschaften in der Héhe von EUR 4.700.000,00 sind betragsmaRig im
Vergleich zu 2010 unverandert, da diese Gesellschafter nicht am Ergebnis der Tochterunter-
nehmen partizipieren.

In der auflerordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2011 wurde eine Dividende in
der Ho6he von EUR 100.000.000,00 genehmigt, die Ausschuttung erfolgte am
28. Oktober 2011.

413 Verpflichtungen gegenuiber Arbeitnehmern

Die Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmern setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2011 31.12.2010
Abfertigungsverpflichtungen 19.436.123,00 19.215.759,58
Pensionsverpflichtungen 11.888.287,00 11.579.648,00
Jubildumsgeldverpflichtungen 4.507.095,00 4.031.085,90
Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern 35.831.505,00 34.826.493,48
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Die fur das nachste Geschaftsjahr fur die einzelnen Verpflichtungen geschatzten
Arbeitgeberbeitrdge werden im Wesentlichen unverandert zu den bisherigen

Geschéaftsjahren erwartet.

4.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fur Abfertigungen und die in der Konzernbilanz fir

die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fur Abfertigungen:

2011 2010
LaufenderDienstzeitaufwand 628.271,00 538.161,00
Zinsaufwand 923.619,00 853.774,00
Erfasster versicherungsmathematischer (Gewinn)/Verlust -102.115,00 -324.415,00
Gesamter Aufwand 1.449.775,00 1.067.520,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne / Verluste

erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst:

2011 2010
Erfasster versicherungsmathematischer (Gewinn)/Verlust -102.115,00 -324.415,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameteranderungen 102.541,00 44,00
davon erfahrungsbedingte Anpassungen -204.656,00 -324.459,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie

folgt dar:
2011 2010

Leistungsorientierte Verpflichtung01.01. 19.215.759,58 16.943.118,00
Dienstzeitaufwand 628.271,00 538.161,00
Zinsaufwand 923.619,00 853.774,00
Zahlungen gesetzliche Abfertigung -1.229.411,58 -1.385.207,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameteranderungen 102.541,00 44,00
erfahrungsbedingte Anpassungen -204.656,00 -324.459,00
Ubernahme Verpflichtungen gegeniiber Landesmitarbeitern 0,00 2.590.328,58
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12. 19.436.123,00 19.215.759,58

Den Berechnungen zum 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010 liegen folgende

Annahmen zugrunde:

ASFINAG Mitarbeiter 2011 2010

Zinssatz 4,80% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 3,80% 3,90%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 0,00% 0,00%
ASFINAG Landes-Mitarbeiter 2011 2010

Zinssatz 4,80% 5,00%
Bezugssteigerungsrate 2,15% 2,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 2,00% 2,00%
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Die rickgestellten Abfertigungsverpflichtungen resultieren aus Dienstverhaltnissen in
Osterreich, die vor dem 01. Janner 2003 begannen. Ein Abfertigungsanspruch besteht ab 3
vollen Dienstjahren.

Die Betrage der laufenden und der vier vorangegangenen Berichtsperioden stellen sich wie
folgt dar:

2011 2010 2009 2008 2007

Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12. 19.436.123,00

Erfahrungsbedingte Anpassungen der

Planschulden 204.656,00

19.215.759,58

324.459,00

16.943.118,00

-71.832,00

18.685.436,00

112.029,00

17.675.827,00

-402.434,00

4.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht flir einige Konzernunternehmen die
Verpflichtung, Mitarbeitern nach dem Eintreten in den Ruhestand Pensionszuzahlungen zu
leisten.

Zum Stichtag 31. Dezember 2011 bestanden 12 Anwartschaften (2010 12).

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fir Pensionsverpflichtungen und die in der

Konzernbilanz fur die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt.

Im Personalaufwand enthaltene Aufwendungen fir Pensionen:

2011 2010
LaufenderDienstzeitaufwand 121.720,00 113.859,00
Zinsaufwand 538.315,00 552.190,00
Erfasster versicherungsmathematischer (Gewinn)/Verlust 380.343,00 6.910,00
Gesamter Aufwand 1.040.378,00 672.959,00

In der Berichtsperiode wurden folgende versicherungsmathematische Gewinne / Verluste

erfolgswirksam im Personalaufwand erfasst.

2011 2010
Erfasster versicherungsmathematischer (Gewinn)/Verlust 380.343,00 6.910,00
davon Gewinn/(Verlust) aufgrund von Parameteranderungen 0,00 110.230,00
davon erfahrungsbedingte Anpassungen 380.343,00 -103.320,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie

folgt dar:
2011 2010
Leistungsorientierte Verpflichtung01.01. 11.579.648,00 11.630.487,00
Dienstzeitaufwand 121.720,00 113.859,00
Zinsaufwand 538.315,00 552.190,00
Gesamte Zahlungen -731.739,00 -723.798,00
(Gewinn)/Verlust aufgrund von Parameteréanderungen 0,00 110.230,00
erfahrungsbedingte Anpassungen 380.343,00 -103.320,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12. 11.888.287,00 11.579.648,00

Die Wertansatze der Ruckstellungen fir Pensionen wurden zum Bilanzstichtag durch

versicherungsmathematische Gutachten unter

Zugrundelegung des Verfahrens der

laufenden Einmalpramie (projected unit credit method) mit folgenden Parametern ermittelt:
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2011 2010
Zinssatz 4,80% 4,80%
Pensionssteigerungsrate (Anwartschaftsphase) 3,80% 3,90%
Pensionssteigerungsrate (Liquiditatsphase) 2,50% 2,50%
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008

Die Betrage der laufenden und der vier vorangegangenen Berichtsperioden stellen sich wie
folgt dar:

2011 2010 2009 2008 2007

Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12. 11.888.287,00 | 11.579.648,00 | 11.630.487,00 | 11.730.211,00 | 11.507.271,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der
Planschulden -380.343,00 103.320,00 157.312,00 129.814,00 | -1.713.902,00

Pensionsverpflichtungen ergeben sich fir folgende Personen:

2011 2010

Anspruchsberechtigte 1 1

- davon leitende Angestellte 0 0

- davon Vorstande 1 1
bereits in Pension 1 11

- davon leitende Angestellte 5 5

- davon Vorstande 6 6
Summe 12 12

4.13.3 Jubilaumsgeldverpflichtungen

Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegeniber Arbeithnehmern bestehen in der
ASFINAG Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubilaumsgeldverpflichtungen.

Zum  Bilanzstichtag betrédgt die bilanzierte  Verpflichtung  EUR 4.507.095,00
(2010 EUR 4.031.085,90).

4.14 Langfristige Ruckstellungen

Stand 01.12.2010 0,00
Zugang 0,00
Verbrauch 0,00
Stand 31.12.2010 0,00
Zugang 22.271.674,00
Verbrauch 0,00
Stand 31.12.2011 22.271.674,00

Die sonstigen langfristigen Rickstellungen beinhalten potentielle Verpflichtungen aus
Rechtsfallen.
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4.15 Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen
31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 453.500,45 1.063.141,46
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 453.500,45 1.063.141,46

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen noch offene
Haftrickldsse aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit, da deren Erfillung nicht
innerhalb des normalen Geschéaftszyklus des Unternehmens erwartet wird.

4.16 Ubrige langfristige Schulden

31.12.2011 31.12.2010
Ubrige langfristige Schulden 2.946.806,02 2.074.678,59
Langfristige Finanzderivate 6.007.975,90 4.880.857,99
Ubrige langfristige Schulden 8.954.781,92 6.955.536,58

Die dbrigen langfristigen Schulden beinhalten Verpflichtungen aus Altersteilzeit gegenlber
den eigenen Mitarbeitern und Mitarbeitern aus Personallberlassungsvertragen mit den
Bundeslandern mit EUR 277.744,16 (2010 EUR 320.942,82).

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert.

4.17 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen
31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 194.951.431,77 192.977.812,83
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 194.951.431,77 192.977.812,83

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und
haben im Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurechnungen die
eine Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.

4.18 Ubrige kurzfristige Schulden

31.12.2011 31.12.2010
Ubrige kurzfristige Schulden 69.411.525,05 81.422.899,81
Erlésabgrenzungen Vignettenvorverkauf + Guthaben auf Go-Boxen 88.544.543,97 84.387.684,09
KurZzfristige Finanzderivate 318.487,73 1.530.824,34
Ubrige kurzfristige Schulden 158.274.556,75 167.341.408,24
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Die Ubrigen kurzfristigen Schulden enthalten vor allem Verpflichtungen fir bereits erbrachte
Planungs- und Projektmanagementkosten sowie bereits erbrachte Bauleistungen fur neue
Autobahnen- und SchnellstralRenabschnitte mit EUR 30.570.200,96
(2010 EUR 32.660.514,24), fur nicht verbrauchte Urlaube, Gleitzeitiberhange und
Altersteilzeit  far eigene Mitarbeiter  wie auch far Mitarbeitern aus
Personalliberlassungsvertragen mit den Bundeslandern mit EUR 8.004.706,97 (2010
EUR 12.667.934,33), sowie fur noch nicht fakturierte Leistungen.

In der Summe enthalten sind auch Verbindlichkeiten gegenlber in- und auslandischen
Finanzbehdérden in der Hohe von EUR 20.548.411,21 (2010 EUR 10.445.675,18) und
Verbindlichkeiten gegentber den Gebietskrankenkassen in der Héhe von EUR 2.638.088,22
(2010 EUR 2.457.894,84).

Ein weiterer Teil der Gbrigen Schulden sind Verpflichtungen aus noch nicht verbrauchten
Prepaywerten in der Hoéhe von EUR16.777.633,43 (2010 EUR 17.025.311,58). Fir
Erldsabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten fur das Jahr 2012 wurden
EUR 71.189.257,88 (2010 EUR 66.784.719,85) eingebucht.

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert.

4.19 Kurzfristige Ruckstellungen

Stand 01.12.2010 157.359.253,23
Zugang 159.510.471,96
Verbrauch -157.359.253,23
Stand 31.12.2010 159.510.471,96
Zugang 143.866.283,19
Verbrauch -159.510.471,96
Stand 31.12.2011 143.866.283,19

Die kurzfristigen Rickstellungen beinhalten die aus dem Fruchtgenussvertrag resultierenden
kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung bzw. zur Wiederher-
stellung der Infrastruktur am 31. Dezember 2011 in der Héhe von EUR 114.632.880,00
(2010 EUR 159.510.471,96). Daruber hinaus sind in der Position potentielle Verpflichtungen
aus Rechtsfallen in der Hohe von EUR 29.233.403,19 (2010 EUR 0,00) enthalten.

In 2007 kam es zu einer Vertragsanpassung der Kindigungsfrist. Der Vertrag kann nun
seitens der ASFINAG zum Ende jedes Quartals unter Einhaltung einer 3-monatigen Kindi-
gungsfrist beendet werden. Da der Vertrag am 31. Dezember 2011 von der ASFINAG nicht
gekundigt wurde, ist der nachste mdgliche Termin der 31. Marz 2012 — die Rickstellung wird
somit fur 6 Monate gebildet.
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4.20 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2011 stellen sich wie folgt dar:

Klassen nach IFRS 7

Kategorien nach IAS 39

Buchwert
31.12.2011

Marktwert
31.12.2011

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Ubrige kurz- und langfristige

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen

11.413.164,33

177.906.005,66

11.413.164,33

177.906.005,66

-davon sonstige kurz- und
langfristige
Finanzverbindlichkeiten
-davon kurz- und langfristige
verzinsliche Darlehen und
Anleihen ohne Derivat

- davon kurz- und langfristige
verzinsliche Darlehen und
Anleihen mit Derivat

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Schulden

951.041.349,04

8.453.175.620,18

1.798.041.878,67

32?:1::;2; Vermdgenswerte’ 351.723.384,76 |  351.723.384,76
werte - davon lbrige kurz- und
langfristige Forderungen Kredite und Forderungen 45.374.161,57 45.374.161,57
- davon Wertpapiere und Zur Verduflerung verfiigbare
Finanzinvestitionen finanzielle Vermédgenswerte 2.973.067,41 2.973.067,41
- davon Finanzderivate mit Zu Handelszwecken gehaltene
positivem Marktwert finanzielle Vermédgenswerte 303.376.155,78 303.376.155,78
Kurz- und langfristige
Verbindlichkeiten aus finanzielle Schulden zu
Lieferungen und Leistungen fortgeflihrten Anschaffungskosten 195.404.932,22 195.404.932,22
Ubrige kurz- und langfristige
Schulden ® 41.974.601,30 41.974.601,30
- davon lbrige kurz- und finanzielle Schulden zu
langfristige Schulden fortgefiihrten Anschaffungskosten 35.648.137,67 35.648.137,67
- davon Finanzderivate mit Zu Handelszwecken gehaltene
negativem Marktwert finanzielle Schulden 6.326.463,63 6.326.463,63
finanzielle Kurz- und langfristige finanzielle
Schulden Schulden 11.202.258.847,89 | 12.169.730.925,33

951.041.349,04

9.420.647.697,62

1.798.041.878,67

A darin nicht enthalten sind folgende

Forderungen gegeniberin- und auslandischen

Buchwert
31.12.2011

Marktwert
31.12.2011

Positionen Finanzbehorden 17.535.459,61 17.535.459,61
Sonstige Abgrenzungsposten 57.791.578,38 57.791.578,38
Kautionen 84.092,54 84.092,54
Forderungen gegenlber Mitarbeitern aus
Bezugsvorschiissen 79.001,74 79.001,74

75.490.132,27

75.490.132,27

Positionen

®) darin nicht enthalten sind folgende

Verbindlichkeiten gegeniiber in- und
auslandischen Finanzbehdrden
Verbindlichkeiten gegeniber

Sozialversicherung

Nicht verbrauchte Urlaube, Gleitzeitiberhange

und Altersteilzeit

Erlésabgrenzungen Vignetten und Guthaben

auf Go-Boxen
Sonstige Abgrenzungsposten

20.548.411,21
2.638.088,22
12.478.996,97

87.966.891,31
1.622.349,66

20.548.411,21
2.638.088,22
12.478.996,97

87.966.891,31
1.622.349,66

125.254.737,37

125.254.737,37
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Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2010 stellen sich wie folgt dar:

Buchwert Marktwert
Klassen nach IFRS 7 Kategorien nach IAS 39 31.12.2010 31.12.2010
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente Kredite und Forderungen 203.495.859,41 203.495.859,41
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen Kredite und Forderungen 181.818.093,38 181.818.093,38
finanzielle Ubrig? kurz- und Igngfristige
Vermégens- Vermdgenswerte 278.984.999,18 278.984.999,18
werte - davon lbrige kurz- und
langfristige Forderungen Kredite und Forderungen 22.393.971,96 22.393.971,96
- davon Wertpapiere und Zur Verduf3erung verfiigbare
Finanzinvestitionen finanzielle Vermédgenswerte 3.063.881,27 3.063.881,27
- davon Finanzderivate mit Zu Handelszwecken gehaltene
positivem Marktwert finanzielle Vermégenswerte 253.527.145,95 253.527.145,95
Kurz- und langfristige
Verbindlichkeiten aus finanzielle Schulden zu
Lieferungen und Leistungen fortgeflhrten Anschaffungskosten 194.040.954,29 194.040.954,29
Ubrige kurz- und langfristige
Schulden ® 62.259.406,25 62.259.406,25
- davon lbrige kurz- und finanzielle Schulden zu
langfristige Schulden fortgefiihrten Anschaffungskosten 55.847.723,92 55.847.723,92
- davon Finanzderivate mit Zu Handelszwecken gehaltene
. . negativem Marktwert finanzielle Schulden 6.411.682,33 6.411.682,33
finanzielle | 1> ynd langfristige finanzielle
Schulden | 5chyiden 11.411.759.587,60 | 12.185.807.747,74
-davon sonstige kurz- und
langfristige finanzielle Schulden zu
Finanzverbindlichkeiten fortgefiihrten Anschaffungskosten 852.485.891,10 852.485.891,10
-davon kurz- und langfristige
verzinsliche Darlehen und finanzielle Schulden zu
Anleihen ohne Derivat fortgefiihrten Anschaffungskosten 8.802.201.975,00 | 9.576.250.135,14
- davon kurz- und langfristige erfolgswirksam zum
verzinsliche Darlehen und beizulegenden Zeitwertbewertete
Anleihen mit Derivat finanzielle Schulden 1.757.071.721,50 | 1.757.071.721,50
Buchwert Marktwert
31.12.2010 31.12.2010
A darin nicht enthalten sind folgende Forderungen gegeniberin- und auslandischen
Positionen Finanzbehoérden 17.539.628,73 17.539.628,73
Sonstige Abgrenzungsposten 69.714.468,05 69.714.468,05
Kautionen 76.654,88 76.654,88
Forderungen gegenlber Mitarbeitern aus
Bezugsvorschiissen 0,00 0,00

87.330.751,66 87.330.751,66

®) darin nicht enthalten sind folgende | Verbindlichkeiten gegeniiber in- und

Positionen auslandischen Finanzbehdrden 10.445.675,18 10.445.675,18
Verbindlichkeiten gegeniber
Sozialversicherung 2.550.109,26 2.550.109,26
Nicht verbrauchte Urlaube, Gleitzeitiberhange
und Altersteilzeit 12.988.877,15 12.988.877,15
Erlésabgrenzungen Vignetten und Guthaben
auf Go-Boxen 83.810.031,43 83.810.031,43
Sonstige Abgrenzungsposten 2.242.845,55 2.242.845,55

112.037.538,57 112.037.538,57

Die sonstigen kurz- und langfristigen finanziellen Schulden beinhalten den in 2006 zwischen
der ASFINAG (als Konzessionsgeber) und der Bonaventura Strassenerrichtungs-GmbH (als
Konzessionar) abgeschlossenen Konzessionsvertrag. Mit diesem Vertrag hat die ASFINAG
die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und Errichtung der neu zu
errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die S1 West, der S2 und Teilen der A5 sowie
zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine Projektgesellschaft
Ubertragen. GemaR Konzessionsvertrag hat der Konzessionar nicht das Recht, die
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StralRenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhalt die ihm zustehende Vergitung vom
Konzessionsgeber zum Teil in Form eines verkehrsabhdngigen Nutzungsentgeltes und zum
Teil in Form eines leistungsabhdngigen Verflugbarkeitsentgeltes. Der Anspruch auf
Vergitung besteht ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme der Streckenabschnitte.

Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura Strassenerrichtungs-GmbH
aus dem Konzessionsvertrag anteilig als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten
fur den laufenden Betrieb und fir die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als
Zinsaufwand dargestellt. Analog zu den Regelungen fir Ratenkdufe von Anlagevermdgen
werden die Anschaffungs- oder Herstellungskosten flr das zusatzliche Fruchtgenussrecht fur
die in Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert
der erwarteten Zahlungen fur die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes in 2009 und 2010 hat die ASFINAG
eine Verbindlichkeit in gleicher HOhe abzuglich allfalliger Anzahlungen erfasst. Zum
31. Dezember 2011 ergibt sich aus diesem Titel eine Verbindlichkeit in der Hohe von

EUR 713.369.098,95 (2010 EUR 725.759.692,28), der  kurzfristige  Teil  betragt
EUR 12.979.146,52 (2010 EUR 12.390.593,33).
Eine Aggregation nach Kategorien nach IAS 39 prasentiert sich wie folgt:
BewertungsmaRstab
Beizulegen- Beizulegen-
Fortgefiihrte der Zeitwert der Zeitwert
Buchwert Buchwert Anschaffungs- | erfolgs- erfolgs-
Kategorie nach IAS 39 31.12.2011 31.12.2010 kosten wirksam neutral
Kredite und Forderungen 234.693.331,56 | 407.707.924,75 X
Zur VerauRerung verfigbare
finanzielleVermégenswerte 2.973.067,41 3.063.881,27 X
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielleVermégenswerte 303.376.155,78 253.527.145,95 X
Finanzielle Schulden zu
fortgefuihrten Anschaffungskosten | 9.639.466.584,95 | 9.904.576.544,31 X
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwertbewertete
finanzielle Schulden 1.798.041.878,67 | 1.757.071.721,50 X
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Schulden 6.326.463,63 6.411.682,33 X

Bis auf die in der Folge separat angefuhrten finanziellen Schulden entsprechen die Markt-
werte der finanziellen Vermégenswerte und Schulden dem Buchwert.

Der nominelle Rickzahlungsbetrag der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten finanziellen Schulden ist in den folgenden Tabellen ersichtlich. Die variablen Zinsen
wurden mittels Zinskurven errechnet.

Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2011 stellen
sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2011

Restlaufzeit

Bezeichnung <1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre Gesamtergebnis
Anleihe ohne Derivate 312.507.739,04 | 5.066.678.389,74 | 4.445.375.000,00 | 9.824.561.128,78
Anleihe mit Derivaten 994.333.198,86 | 326.221.800,43 0,00 | 1.320.554.999,29

Darlehen ohne Derivate

511.361.299,55

181.414.404,03

337.500.000,00

1.030.275.703,57

Darlehen mit Derivaten 9.373.857,00 56.715.207,62 231.154.946,59 297.244.011,21
Swaps aktive Derivate -148.486.998,05 | -104.638.857,66 -126.190.021,00 -379.315.876,71
Swaps passive Derivate 1.702.484,00 4.329.036,39 0,00 6.031.520,38
Verbindlichkeit Konzessionsvertrag 45.873.835,00 183.495.340,00 | 1.039.806.926,00 | 1.269.176.101,00
sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 123.981.410,62 0,00 0,00 123.981.410,62

Gesamt

1.850.646.826,01

5.714.215.320,55

5.927.646.851,58

13.492.508.998,15
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Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2010 stellen

sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2011

Restlaufzeit

Bezeichnung <1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre Gesamtergebnis
Anleihe ohne Derivate 312.507.739,04 | 5.226.311.128,78 | 4.598.250.000,00 | 10.137.068.867,82
Anleihe mit Derivaten 27.366.955,55 | 1.264.943.168,23 0,00 | 1.292.310.123,77

355.676.791,23
22.368.176,19

408.591.541,73
317.966.567,71

Darlehen ohne Derivate
Darlehen mit Derivaten

350.000.000,00
232.692.649,55

1.114.268.332,96
573.027.393,45

-22.494.590,76 | -177.087.416,66

Swaps aktive Derivate

-109.324.111,67

-308.906.119,09

Swaps passive Derivate 1.531.162,13 4.022.447,46 5.553.609,60
Verbindlichkeit Konzessionsvertrag 45.873.835,00 183.495.340,00 | 1.085.680.760,00 | 1.315.049.935,00
sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00

742.830.068,38 | 7.228.242.777,25

Gesamt

6.157.299.297,88

14.128.372.143,51

Folgende Finanzinstrumente werden zur Finanzierung verwendet:

4.20.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssatz
EUR 1,5 Mrd. Anleihe 2003-2013 4,125%
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005-2015 und Aufstockung EUR 0,3 Mrd. 2006-2015 3,125%
EUR 1,3 Mrd. Anleihe 2007-2017 4,500%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2008-2014 4,125%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2009-2019 4,375%
EUR 1,5 Mrd. Anleihe 2010-2025 (aufgenommen am 22.09.2010 EUR 1,25 Mrd. bzw. am

27.10.2010 EUR 0,25 Mrd.) 3,375%
DEM 314 Mio. Anleihe 1993-2013 6,000%

4.20.2 Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssatz
EUR 300 Mio. Darlehen 2001-2011 (getilgt in 01/2011) 5,25%

EUR 200 Mio. Darlehen 2000-2027 6,250%
EUR 200 Mio. Darlehen 2002-2012 5,000%

ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015*

4,125% (sprungfix)

ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015*

5,125% (sprungfix)

ATS 150 Mio. Darlehen 1985-2015*

5,125% (sprungfix)

ATS 315 Mio. Darlehen 1985-2015*

5,125% (sprungfix)

DEM 131 Mio. Darlehen 1995-2013

5,935%

DEM 55 Mio. Darlehen 1995-2013

5,900%

* Die Verzinsung dieser 4 Darlehen orientiert sich an den Renditen vergleichbarer Schuldner,
wobei jeweils die letzte vor einem Zinstermin 6ffentlich begebene Anleihe zur Berechnung
herangezogen wird. Ergibt sich eine Veranderung von zumindest 1,5 %-Punkten wird die

Verzinsung des Darlehens angepasst.
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4.20.3 Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,300% FLAFV
0,
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) gigg‘;z E:i
. 3,470% HFT
Cross Currency Swap von JPY in EUR ToM-Euribor flat HET
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,150% FLAFV
; ; 4,150% HFT
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 3 480% HET
. 3,480% HFT
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M-E uribor flat HET
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* 4,250% FLAFV
. . 4,250% HFT
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 3.400% HET
0,
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M?I‘E4u0r?b/oor flat E:i
USD 1,25 Mrd. Anleihe 2009-2012 2,000% FLAFV
. 2,000% HFT
Cross Currency Swap von USD in EUR 6M-Euribor - 12bp BET
. 2,000% HFT
Cross Currency Swap von USD in EUR 6M-Euribor - 12,61bp AET

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden.

* Diese drei finanziellen Schulden sind folgendermalen strukturiert: Die Grundtransaktion ist
jeweils eine Anleihe mit einem Nominale von JPY 10 Mrd., wobei die Zinszahlungen in USD
(fix) erfolgen. Mit dem ersten Swap werden diese fixen USD-Zahlungen in fixe JPY-
Zahlungen geswapt. Der zweite Swap wechselt die JPY-Tilgungszahlung aus der Anleihe
und die JPY-Zinszahlungen aus dem ersten Swap in eine EUR-Tilgungszahlung und in EUR-
variable Zinszahlungen.

4.20.4 Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
. " 4,13% - (1/1,52891-
EUR 250 Mio. Darlehen 1999-2012 1/FX)*27,5206% FLAFV
JPY 2 Mrd. Darlehen 1995-2015 3,750% FLAFV
. 3,750% HFT
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M-Euribor flat HET
GPB 99,4 Mio. Darlehen 1999-2029 7,250% FLAFV
. 7,250% HFT
Cross Currency Swap von GBP in EUR BM-Euribor - 206p HET
7 EUR varlabel in EUR fix™ 6M-Euribor flat HFT
insswap von EUR variabel in EUR fix 3.985% HET

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden
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* Die Berechnung der Zinszahlung dieses Darlehens erfolgt nach folgender Formel:

1 1

413%—( -
152891 EUR{CHF — Wechseliurs

Y% 27,5206%

** Dieser Swap wurde im Zuge der Ubernahme des LKW-Mautbetreibers Europpass
Ubernommen. Gleichzeitig ist dieses Derivat der einzige Swap, der nicht der Absicherung
einer Grundtransaktion dient und hat einen negativen Marktwert in der HOhe von
EUR 467.654,84 (2010 EUR 1.187.312,59).

4.20.5 HierarchiebeizulegenderZeitwerte

Zum 31. Dezember 2011 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente:

31.12.2011 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertete
finanzielleVermdgenswerte
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 303.376.155,78 0,00 303.376.155,78 0,00
ZurVerauRerungverfligbarefinanzielleVermégenswerte
- WertpapiereundFinanzinvestitionen 2.973.067,41 | 2.973.067,41 0,00 0,00
31.12.2011 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertete
finanzielleVerbindlichkeiten
- Finanzderivate mit negativem Marktwert 6.326.463,63 0,00 6.326.463,63 0,00
- verzinsliche Anleihen mit Derivat 1.307.247.519,84 0,00 1.307.247.519,84 0,00
- verzinsliche Darlehen mit Derivat 490.794.358,83 0,00 490.794.358,83 0,00

Zum 31. Dezember 2010 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Finanzinstrumente:

31.12.2010 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertete
finanzielleVermdgenswerte
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 253.527.145,95 0,00 253.527.145,95 0,00
ZurVerauRerungverfligbarefinanzielleVermégenswerte
- WertpapiereundFinanzinvestitionen 3.063.881,27 | 3.063.881,27 0,00 0,00
31.12.2010 Stufe 1 Stufe2 | Stufe3 |
EUR EUR EUR EUR
ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertete
finanzielleVerbindlichkeiten
- Finanzderivate mit negativem Marktwert 6.411.682,33 0,00 6.411.682,33 0,00
- verzinsliche Anleihen mit Derivat 1.277.223.115,62 0,00 | 1.277.223.115,62 0,00
- verzinsliche Darlehen mit Derivat 479.848.605,88 0,00 479.848.605,88 0,00

Die ASFINAG verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizule-
gender Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:
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Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir gleichartige Vermbgenswerte
oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlichen auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Der Uberwiegende Teil der ASFINAG-Anleihen wird von Buy-and-Hold-Investoren gekauft,
mit dem Ziel die Anleihen bis zum Ende der Laufzeit zu behalten. Der verbleibende Teil der
Anleihen wird Uberwiegend OTC (over the counter) gehandelt. Dabei wickeln einzelne Dealer
(Banken oder Broker) Kaufe bzw. Verkdufe der Anleihen ab. Ein geringer Teil des Handels
findet Uber Bodrsen statt, wobei die zum Stichtag 31. Dezember 2011 einzige zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Offentliche Anleihe (USD-Anleihe) keine bzw. kaum
Umsatze aufweist. Ein Merkmal fir einen aktiven Markt sind u.a. regelmaRig stattfindende
Transaktionen. Aufgrund des unregelmalligen und kaum stattfindenden Handels an den
Bdrsen mit geringem Transaktionsvolumen, sind die Kurse keine zuverlassigen Indikatoren
fir den aktuellen Marktpreis. Aus diesem Grund hat die ASFINAG fir diese USD-Anleihe
den beizulegenden Zeitwert gemal dem in der Stufe 2 beschriebenen Kalkulationsschema
berechnet.

4.20.6 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitionskosten, den
Kosten fur den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch Finanzierungskosten
berlicksichtigen. Rickgrat der langfristigen ASFINAG Finanzierung ist die im jeweils
aktuellen Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bundes zu Gunsten von
Finanzierungen fir die ASFINAG. Diese Garantiezusage reflektiert sich in einer sehr guten
Bonitatseinstufung durch die internationalen Rating Agenturen Standard & Poors und
Moodys. Zusammen mit der Strategie Emissionen in Gré3enordnung von einer Milliarde
EURO zu begeben, erreicht die ASFINAG sehr gunstige Finanzierungskosten. ASFINAG
Anleihen werden von den gréfRten Investoren und Zentralbanken der Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt fir Anleihen, Darlehen, und Swaps das gleiche.
4.20.6.1 Zinsanderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem
Zinsanderungsrisiken - ausgeliefert. Durch Berlcksichtigung der strukturellen Marktrisiken in
der Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht, das Unternehmensergebnis zu
stabilisieren. Daher ist die Novellierung des Bundesstrallenmautgesetzes im Jahr 2007
besonders erfreulich, weil sie auf der Einnahmenseite der ASFINAG die Entwicklung des
Verbraucherpreisindex berlcksichtigt. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller
Ausgleich zu den inflationsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben
gesetzlich festgelegt, und eine nachhaltige Absicherung des Inflationsrisikos erreicht.
Eingeschrankt wird diese Verbesserung durch das hohe Bauprogramm, welches auch in den
Folgejahren einen negativen Cashflow verursachen wird, der auch mit der Inflation wachst.

Tilgungen abreifender Anleihen und der negative Cashflow erfordern regelmalRige
Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuverschuldung).
Aufgrund der RegelmaBigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 bis 20 Prozent ihrer
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aushaftenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich Uber den Zeitverlauf automatisch
eine Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 14,6 % (2010 14,1 %). Die bilanziellen Auswirkungen der Zinséanderungsrisiken nach
IFRS sind asymmetrisch: Das Marktwertrisiko festverzinslicher Anleihen bzw. Darlehen ohne
Derivat fihrt wahrend der ganzen Laufzeit zu keinem Bewertungserfordernis, da die
ASFINAG diese bis zum Laufzeitende halt. Die Anleihen bzw. das Darlehen werden zu
jedem Bilanzstichtag mit ihrem Nominale bzw. ihren fortgefihrten Anschaffungskosten
erfasst. Im Vergleich dazu mussen synthetische Fixzins-Schulden (Anleihe bzw. Darlehen
mit Derivat), die einen identischen Zahlungsstrom wie eine festverzinsliche Anleihe
aufweisen, zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem aktuellen Marktwert bewertet werden, und
verursachen dadurch potentiell hohe Bewertungsschwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrage zur Absicherung von anderen Risiken (vor allem
Wechselkursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen wurden, wird diese
Position ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefuhrt (,Designierte“ Anleihen zum ,fair value®).
Aus diesem Grund wurden Anleihen und Darlehen mit den dazugehdrigen Derivaten unter
Punkt 4.20.3 und 4.20.4 tabellarisch gemeinsam dargestellt.

Da der Bund fir die finanziellen Schulden der ASFINAG haftet und das Rating des Bundes
im Berichtsjahr unverandert geblieben ist, resultieren die Marktwertdnderungen der
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Schulden vollstandig
aus Anderungen von Marktbedingungen. Am 17.Janner 2012 wurde das Rating von
Standard and Poors um ein Grad auf AA+ (Negative Outlook) gesenkt. Moodys hat im
Februar den Outlook des bestehenden Ratings (Aaa) auf Negative gesetzt.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen: Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien der Gesellschaft regelmaRig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden (Darlehen
und Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31. Dezember 2011 mit einer Konfidenz von
95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschéatzt (im Jahr 2011 wurde eine neue
Treasury-Software implementiert — die Risikokennziffern Value at Risk und Cashflow at Risk
sind aufgrund unterschiedlicher Methoden nicht direkt miteinander vergleichbar):

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf Mio. EUR 207 (2010 Mio. EUR 607) = 2,08 %
(2010 5,91 % der langfristigen Schulden) geschatzt, wobei der Grofteil des Risikogewichtes
aus den Zinsrisiken der Schulden im Euro (im nominellen Gegenwert von Mio. EUR 10.090,4
(2010 Mio. EUR 10.275,8) resultiert. Da die ASFINAG ihre Schulden bis zur Falligkeit zum
Nominale behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value at Risk auf Mio.
EUR 0,7 (2010 Mio. EUR 17,4) geschatzt.

Der Cashflow at Risk 2011 ist mit ca. Mio. EUR5,1 durch einen Anteil variabler
Zinsbindungen (2011 14,6 % / 2010 14, 1%) und durch die Volatilitdten der kurzfristigen
Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden im Jahr 2011 betragt ca. 5,33
Jahre (2010 6,32). Die ,modified duration“ betragt 2011 4,46 (2010 4,83), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,84 % p.a. (2010 3,82 % p.a.).

4.20.6.2 Waéhrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch Schlieffung aller offenen
Fremdwahrungspositionen der finanziellen Schulden eliminiert. Das verbleibende
Wahrungsrisiko resultiert aus mdglichen Schwankungen des EURO zu den Wahrungen der
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Nachbarlander. In diesen Landern muss die ASFINAG ihre Mautprodukte in lokaler Wahrung
im Vorverkauf anbieten, wobei die Preise in Drei-Monatsabstadnden angepasst werden.

4.20.7 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitatsverlust der Geschaftspartner ergeben kann
ist im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besichert. Das Risiko aus dem
Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungsverpflichtungen (,Collateral®) der
Vertragspartner gegenuber der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur abgesichert.
Die ASFINAG hat die Mehrzahl ihrer Swapvertrage Uber die Bundesfinanzierungsagentur
abgeschlossen, wodurch sie von diesen Besicherungsvertrdgen profitiert.

Das maximal mogliche Ausfallsrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen
Vermobgenswerte.

4.20.8 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG berlcksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst, und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem
Neubauprogramm. Die Planbilanzen und Plan-Gewinn- und Verlustrechungen werden mit
dem Bundesministerium far Verkehr, Innovation und Technologie jeweils ein Jahr im Voraus
abgestimmt, und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen Verpflichtung des zustandigen
Ministers zu sehen, fur die ausreichende Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung
gering. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der
Unterstlitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Birge und Zahler fiir
Anleiheemissionen. Da die Republik Osterreich auch 100prozentiger Eigentlimer der
ASFINAG ist, besteht vorlaufig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung
der Aktiva. Im Jahr 2012 sind insgesamt ca. EUR 1,7 Mrd. Uber den Kapitalmarkt zu
finanzieren. Bereits im Februar nahm die ASFINAG ein Darlehen bei der Europaischen
Investitionsbank in der Hohe von EUR 390 Mio. auf. Die verbleibenden ca. EUR 1,3 Mrd.
werden laut Plan - wie in den vergangenen Jahren Ublich — Uber eine Anleiheemission mit
staatlicher Garantie aufgebracht. Die gegenwartige Kapitalmarktsituation bevorzugt sogar
staatsgarantierte Schuldner gegeniber allen anderen Schuldnerkategorien.

4.20.9 Kapitalsteuerung

Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditat und somit auch die Nachhaltigkeit des Eigenkapitals wird
gemal ASFINAG-Gesetz durch den Eigentimer, vertreten durch den Bundesminister flr
Verkehr, Innovation und Technologie garantiert, woraus sich im Wesentlichen auch die
Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet.
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5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.1 Umsatzerlose

Die Darstellung der Umsatzerldse erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

2011

2010

Sondermauterlése

Vignettenerlose

LKW-Mauterlése

Erlése Vermietung/Verpachtung

Erlése Enforcement

sonstige Umsatzerlose

Erlése aus Weiterverrechnung Bauleistungen Bund

130.884.262,17
368.364.987,99

1.062.382.052,06

31.459.195,27
23.523.684,46
284.931,56
254.577.800,12

124.057.711,70
356.746.680,50
1.031.016.340,69
29.148.137,76
23.208.415,81
279.577,08
907.357.748,48

Umsatzerlése

1.871.476.913,63

2.471.814.612,02

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterlése die an der A 9 Pyhrn Autobahn,
A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und der S 16
Arlberg Schnellstralle eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW-Mauterldse
ausgewiesen, wahrend die Vignettenerldse als zeitabhangige Benltzungsentgelte das
gesamte hochrangige StraRennetz betreffen.

Im Posten LKW-Mauterldse werden die Erlése fir die fahrleistungsabhdngige Maut fur Fahr-
zeuge uber 3,5t ausgewiesen.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlése aus der Vermietung und Verpachtung
von Grundsticken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfihrung der LKW-Maut Ubernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die richtige
Entrichtung derselben zu Gberwachen. Daflir wurden einerseits eigene Mitarbeiter angestellt
und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Bereich zuge-
ordneten Erlése setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fir fahrleistungsbezogene
LKW- bzw. zeitabhdngige PKW-Maut zusammen.

Im Posten Erlése aus Weiterverrechnung finden sich neben Erlésen aus konzerninternen
Verrechnungen, die an den Bund weiterverrechneten Bauleistungen der Grundeinlése- und
Herstellungskosten des laufenden Geschéaftsjahres von Neubau- und Erweiterungsvorhaben,
reduziert um sonstige Ertrage (wie Kostenbeteiligungen, Zuschisse und Foérderungen)
unabhéangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr
freigegeben oder noch in Bau sind. Der Ruckgang resultiert im Wesentlichen auf Grund der
Verrechnung der im Jahr 2010 fertiggestellten PPP-Strecke.

5.2 Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 7.031.675,16 10.721.623,31
Ertrage aus Zuschreibungen von Vermégenswerten 4.568.445,47 3.224.642,67
Ertrage aus Strafgeldern 66.099.876,10 64.808.164,30
Ertrage aus Sonderaktivitdten Autobahnmeistereien 3.902.640,96 4.190.470,45
sonstige Ubrige Ertrage 18.747.713,40 32.342.481,31
Sonstige Ertrége 100.350.351,09 115.287.382,04
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Die Ertrdge aus Sonderaktivitdten der Autobahnmeistereien beinhalten vor allem
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Tunneliberwachungen fir die Bundeslander.

Die sonstigen Ubrigen Ertrage beinhalten 2011 Zahlungen aus dem Katastrophenfonds in der
Hoéhe von EUR 1.404.150,60 (2010 EUR 2.694.709,35), Ertrage aus Weiterverrechnung
Ausschreibungen in der Hoéhe von EURA4.614.852,50 (2010 EUR 4.150.599,25),
Provisionserldse fur den Vertrieb der Vignetten von Slowenien und Schweiz in der Hohe von
EUR 1.981.064,66 (2010 EUR 1.880.815,11) sowie Ertrage aus der Weiterverrechnung von
Schadensfallen in der Héhe von EUR 4.901.928,51 (2010 EUR 12.315.833,93).

53 Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fur Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
Materialaufwand 36.511.603,50 38.809.208,74
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 556.060.742,39 1.277.388.979,43
Veranderung der Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen (IFRIC 12) -44.877.591,96 2.151.218,73
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 547.694.753,93 1.318.349.406,90

Der Materialaufwand betrifft ausschlief3lich Grundeinldsen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Grundstlcken fir den Bau des hochrangigen Straliennetzes anfallen, und die
damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen beinhalten:

o Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Strallennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche Erhaltungsmalinahmen, die den ordnungsgemafRen Zustand wiederherstel-
len bzw. erhalten.

Mit 01. Janner 2007 kam es zu einer Anpassung des Fruchtgenussvertrages, der die rechtli-
che Grundlage fur die Verpflichtung zur Bildung einer Riuckstellung flr zukinftige
Erhaltungsverpflichtungen bildet. Die Kindigungsfrist wurde von 2 Jahren (Kindigungster-
min: 31. Dezember. jedes Jahres) auf 3 Monate (Klindigungstermin: zu jedem Quartalsende)
reduziert. Zum Ende des Geschaftsjahres 2011 betragt diese Rickstellung
EUR 114.632.880,00 (2010 EUR 159.510.471,96).

54 Personalaufwand

Die Aufwendungen fur Personal setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
Gehalter 120.883.260,31 120.111.716,82
Aufwendungen fur Abfertigungen 2.495.525,41 3.908.978,01
Aufwendungen fur Altersversorgung 2.062.511,20 1.713.065,44
Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben 34.399.918,66 33.366.102,42
Sonstiger freiwilliger Personalaufwand 1.910.941,53 1.759.441,51
Personalaufwand 161.752.157,11 160.859.304,20
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In der Summe enthalten sind Gehdalter und die damit verbundenen Aufwendungen fur
gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht
verbrauchten Zeitguthaben sowie Verpflichtungen gegeniber den eigenen Arbeitnehmern
als auch der It. PersonalUberlassungsvertrag mit den Bundesléandern bereitgestellten
Landesmitarbeiter (Abfertigung, Pensionen und Jubildumsgeld).

Die Aufwendungen fur Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
Aufwendungen/Ertrage aus leistungsorientierten Planen 1.449.775,97 2.968.056,41
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 997.469,35 904.290,38
Freiwillige Abfertigungen 48.280,09 36.631,22
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 2.495.525,41 3.908.978,01

In den Aufwendungen flr Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthalten:

2011 2010
Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen 1.040.378,20 672.806,29
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 1.022.133,00 1.040.259,15
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 2.062.511,20 1.713.065,44

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet flr jeden
Arbeitnehmer einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse im Rahmen
eines beitragsorientierten Plans zu leisten. Fur teilzeitbeschéftigte Arbeitnehmer leistet die
Gesellschaft einen Beitrag, dessen HOhe dem Verhaltnis ihrer im vorangegangenen

Kalenderjahr geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.

5.5 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

2011 2010
Instandhaltung und Betriebskosten 48.146.939,11 45.349.355,19
SonstigeVerwaltungsaufwendungen 46.849.214,74 33.776.294,55
Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen 24.991.373,69 24.638.005,52
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 9.613.693,97 24.494.642,85
Kommunikationskosten 3.507.210,05 6.508.590,02
SonstigerFremdpersonalaufwand 6.320.979,68 6.273.581,83
Bank- und Kreditkartenspesen 3.785.547,13 4.121.548,19
Marketingaufwand 5.014.312,35 3.539.915,91
Miete 3.932.855,97 3.528.278,15
Versicherungsaufwendungen 1.766.867,41 2.452.833,12
Reisekosten 1.593.248,09 1.551.707,76
Energie, Heizung, Wasser 1.584.752,54 1.251.292,13
Sonstige Geblihren und Abgaben 1.269.545,09 1.098.897,33
Schulungsaufwendungen 1.487.592,63 1.081.484,11
Verbrauchsmaterial Biiro 758.913,76 838.620,65
Steuern (nicht vom Einkommen und Ertrag) 497.497,49 639.025,49
Aufsichtsratsaufwendungen 75.797,73 87.265,30
Summe sonstige Aufwendungen 161.196.341,43 161.231.338,10

Far Forschung und Entwicklung fielen in 2011 Aufwendungen in der HO6he von

EUR 1.642.144,11 (2010 EUR 1.927.324,02) an.

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2011

Seite 53 von 62



KOPIE

A ASIFIiNAG

Der Aufwand aus dem Abgang von Anlagevermobgen enthdlt EUR 6.667.674,28 fur den
Abgang von Anzahlungen Fruchtgenussrecht fur die Streichung der Teilsticke der S31
Steinberg-Dorfl bis Staatsgrenze Rattersdorf und Schitzen/Gebirge bis Eisenstadt Ost aus
dem Bundesstrallengesetz.

5.6 Finanzergebnis
5.6.1 Zinsergebnis

2011 2010
Zinsaufwand -508.713.908,49 -513.914.128,49
Zinsertrag 48.328.439,21 107.044.062,90
Zinsergebnis -460.385.469,28 -406.870.065,59

5.6.1.1 Zinsaufwand

Der Zinsaufwand setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2011 2010
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 396.328.924,83 345.883.098,79
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 61.278.293,10 126.324.415,75
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 29.155.425,56 41.706.613,95
aus Nicht-Finanzinstrumente 21.951.265,00 0,00
Summe Zinsaufwand 508.713.908,49 513.914.128,49

Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen fir verzinsliche Anleihen, Darlehen und Derivate,
Barvorlagen sowie die Verteilung von Agios, Disagios und Haftungsentgelten, die bei der
Aufnahme von finanziellen Schulden anfallen. Die Zeile Nicht-Finanzinstrumente enthalt den
Zinsaufwand aus potentiellen Rickzahlungsrisiken fur erwartete Mautriickerstattungen aus
den Jahren 2001 - 2003, welche auf Basis eines erstinstanzlichen Urteils gebildet wurden.

5.6.1.2  Zinsertrag

Der Zinsertrag setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2011 2010
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 46.096.670,82 104.809.846,25
aus Krediten und Forderungen 2.129.595,89 2.121.874,21
aus zu Veraulerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten 102.172,50 112.342,44
Summe Zinsertrag 48.328.439,21 107.044.062,90

Im Zinsertrag enthalten sind Ertrage aus Derivaten sowie Zinsgutschriften aus laufenden
Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen.
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5.6.2 Sonstiges Finanzergebnis

2011 2010
SonstigeFinanzaufwendungen -68.495.039,03  -304.477.929,88
Sonstige Finanzertrage 84.502.774,36 300.230.376,69
Sonstiges Finanzergebnis 16.007.735,33 -4.247.553,19

5.6.2.1  Sonstige Finanzaufwendungen

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39
zusammen:

2011 2010
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 0,00 68.941,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 68.495.039,03 285.817.878,21
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 0,00 18.591.110,67
Summe sonstige Finanzaufwendungen 68.495.039,03 304.477.929,88

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beilegenden Zeitwert® enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie
,aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und
langfristigen Finanzderivate enthalten.

5.6.2.2 Sonstige Finanzertrdage

Die sonstigen Finanzertrage setzen sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2011 2010
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 11.500,59 0,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 17.426.791,33 18.374.049,66
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 67.054.979,29 281.850.970,09
aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 9.503,15 5.356,94
Summe sonstige Finanzertrige 84.502.774,36 300.230.376,69

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beilegenden Zeitwert* enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie ,,
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und
langfristigen Finanzderivate enthalten.
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6 Erlauterungen zur Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der ASFINAG-Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des
Konzerns im Laufe der Berichtsperiode durch Mittelzu- und —abflisse verandert haben.
Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Cashflows aus operativer Tatigkeit,
Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die Geldflussrechnung wird
nach der indirekten Methode erstellt.

Der Cash-Flow aus der operativen Téatigkeit belduft sich auf EUR 457.159.284,21 (2010
EUR 416.436.755,74). Bei der Berechnung des Cashflows aus Investitionstatigkeit wurden in
der Position Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermodgenswerten und
Sachanlagen unbare Investitionen in der Hoéhe von EUR 126.332.009,58 (2010
EUR 550.990.527,97) in Abzug gebracht.

Beim Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit werden gezahlte Dividende im
Geschéftsjahr 2011 in Hoéhe von EUR 100.000.000,00 an den Bund als Eigentimer der
ASFINAG ausgewiesen. Darlber hinaus enthalt der Cash Flow aus der operativen Tatigkeit
eine erhaltene Dividende des assoziierten Unternehmens M6 Tolna Uzemelteté Korlatolt
Felel6sségi Tarsasag in der Hohe von EUR 57.600,00 (2010 EUR 0,00).
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7  Segmentberichtserstattung

Aufgrund der derzeitigen Geschéaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der ASFINAG stellt
das gesamte Stralennetz und damit der Gesamtkonzern ein einheitliches Segment dar,
sodass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuordenbarkeit der Mauteinnahmen oder
Vermdgenswerte sowie mangels einer unterschiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit
keine weiteren Geschaftssegmente oder geografische Segmente unterschieden bzw.
bestimmt werden kdnnen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung werden in der ASFINAG die IFRS-Werte
verwendet. Eine Uberleitungsrechnung unter Angabe der Bewertungen der Gewinne oder
Verluste des Segments ist somit nicht erforderlich.

Die Detailinformationen zu Produkten und Dienstleistungen sind in der Tabelle unter
Punkt 5.1 dargestellt. Alle wesentlichen Umsatze der ASFINAG sowie deren
Tochtergesellschaften werden in Osterreich gemacht.
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8 Sonstige Angaben

8.1 Erfolgsunsicherheiten und sonstige Verpflichtungen

8.1.1  Anhangige Rechtsstreitigkeiten

Im ASFINAG Konzern gibt es keine wesentlichen schwebenden Verfahren oder sonstigen
Verpflichtungen, die nicht im vorliegenden Konzernabschluss berticksichtigt wurden.

8.1.2 Operatives Leasing

Verpflichtungen fir die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Anlagen bestehen fir
das Geschaftsjahr 2012 bzw. 2013 bis 2016 in Héhe von:

2012 2013 - 2016
Mietverpflichtungen fir Burordume und Garagen 4.501.588,44 22.435.442,17
Mietverpflichtungen fir Gerate und Anlagen 26.769,13 112.902,02
Verpflichtungen gesamt 4.528.357,57 22.548.344,19

8.2 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

8.2.1 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkdufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Posten sind
grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.

Die folgende Tabelle enthadlt die Gesamtbetrdge aus Transaktionen zwischen nahe
stehenden Unternehmen und Personen fir die betreffenden Geschéftsjahre. Unterschieden
wird zwischen:

e der Republik Osterreich als Eigentlimer des Unternehmens
e sonstigen nahestehenden Unternehmen

e Personen in Schlisselpositionen

sonstige
Erlése aus Transaktionen Forderungen Schulden
Verkaufen an Kéaufe von mit gegen gegeniber
nahestehende nahestehenden nahestehenden nahestehende nahestehenden
Unternehmenund Unternehmen Unternehmen Unternehmenund  Unternehmenund
Personen und Personen und Personen Personen Personen
Republik Osterreich 254.577.800,12 254.577.800,12 20.281.724,66 0,00 370.211,21
sonstige nahestehende Unternehmen 0,00 4.629.907,51 0,00 268.782.526,26 889.914.768,30
Personen in Schliisselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2011 254.577.800,12 259.207.707,63 20.281.724,66 268.782.526,26 890.284.979,51
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sonstige
Transaktionen Forderungen Schulden
Erlése aus Verkaufen Kéaufe von mit gegen gegeniber
annahestehende nahestehenden  nahestehenden  nahestehende nahestehenden
Unternehmenund Unternehmen Unternehmen Unternehmenund  Unternehmenund
Personen und Personen und Personen Personen Personen
Republik Osterreich 907.357.748,48 907.357.748,48 19.860.322,75 113.825,23 0,00
sonstige nahestehendeUnternehmen 0,00 3.727.631,45 0,00 229.688.942,79 1.189.956.151,11
Personen in Schliisselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2010 907.357.748,48 911.085.379,93 19.860.322,75 229.802.768,02 1.189.956.151,11

Die Verkaufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung von
Bauleistungen, von Grundeinlése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéaftsjahres,
von Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhangig davon, ob die betreffenden
Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind)
reduziert um sonstige Ertrage, die Bauvorhaben betreffen. Im Gegenzug erwirbt die
ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtgenussrecht. Dariiber hinaus leistete die
ASFINAG Zahlungen flr Haftungsentgelte im Zuge von Anleihenbegebungen.

Die Position ,sonstige Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen® zeigt
die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels, eines 0&sterreichisch-italienischen
Gemeinschaftsprojektes zum Bau eines Eisenbahntunnels flr gemischten Personen- und
Guterverkehr unter dem Brennerpass. Daflir hebt die ASFINAG fir bestimmte
StralRenabschnitte in Bergregionen einen Mautaufschlag ein. Dieses zusatzlich eingehobene
Netto-Benutzungsentgelt wird zweckgebunden an den Bund als Beitrag zur Finanzierung des
Tunnels weitergeleitet.

Weiters beinhaltet die Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Geschafte mit der
Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA), die die ASFINAG in den Jahren 1998
bis 2003 finanziert hat. Die OBFA begab Osterreichische Staatsanleihen und leitete einen
Teil der Emissionserldse in Form von verzinslichen Darlehen an die ASFINAG weiter. Kaufe
bzw. Verkdufe im eigentlichen Sinn gibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die
Transaktionen beschranken sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstatigkeit schlieRt die ASFINAG Swap-Geschafte tber die OBFA
ab, die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Finanzderivate als
Vermogenswerte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschaftsjahr 2011 leistete die ASFINAG Zinszahlungen an die OBFA in der Hohe von
EUR 48.296.135,43 (2010 EUR 22.184.505,49).

Am 31. Dezember 2011 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der H6he
von EUR 268.782.525,26 (2010 EUR 229.688.942,79) im Ubrigen langfristigen Vermobgen
ausgewiesen.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der Hohe von EUR 885.702.660,95
(2010 EUR 1.184.616.720,40) werden als lang- bzw. Kkurzfristige finanzielle Schulden
ausgewiesen, die Swap-Geschéafte mit negativem Marktwert in der Hoéhe von
EUR 1.720.618,75 (2010 EUR 1.572.020,20) finden sich unter den ubrigen lang- bzw.
kurzfristigen Schulden.

Zusatzlich sind in der Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Kaufe in der Hohe von
EUR 4.629.907,51 (2010 EUR 3.727.631,45) wund Schulden in der Hoéhe von
EUR 2.491.488,60 (2010 EUR 3.767.410,51) von verschiedenen sonstigen nahestehenden
Unternehmen enthalten.
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8.2.2 Vergutungen von Personen in Schlusselpositionen des Konzerns

Die Personen in Schlisselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und ehemaligen
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens ASFINAG.

2011 2010
Kurzfristig fallige Leistungen an Personen in Schlusselpositionen 666.324,62 655.447,24
Aufwendungen fur Pensionen 731.739,20 672.806,29
Aufwendungen fur Abfertigungen 0,00 0,00
Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen 1.398.063,82 1.328.253,53

Vom Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schlisselpositionen
entfallen EUR 609.110,60 (2010 EUR 608.709,04) auf aktive Mitglieder des Vorstandes. Der
Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 39.926,02 (2010 EUR 46.738,20) fur Sitzungsgelder,
Jahresvergitungen sowie Entschadigungen flr angefallene Reisekosten. Die Bezlge und
Ruhebeziige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2011 auf
EUR 442.275,20 (2010 EUR 438.597,03)

Die Aufwendungen fir Pensionen und flr Abfertigungen betreffen nur die aktiven und ehe-
maligen Mitglieder des Vorstandes.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen.

8.3 Aufwendungen fur den Abschlusspriifer
gem. § 266 Z 11 UGB

Fir die im Geschaftsjahr 2011 erbrachten Dienstleistungen des Konzernabschlussprifers
Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. sind folgende Honorare als Aufwand
erfasst worden:

2011 2010
Prifung des Konzernabschlusses und damit zusammenhangende
Bestatigungsleistungen (inkl. Reviews) 75.596,00 75.596,00
Steuerberatungsleistungen 0,00 0,00
sonstige Leistungen 53.915,57 33.733,33
Summe 129.511,57 109.329,33
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8.4 Organe der Gesellschaft
8.4.1 Vorstande

Als Vorstande der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéaftsjahr 2011 folgende
Personen bestellt:

¢ Dipl. Ing. Alois Schedl
e Dr. Klaus Schierhackl

8.4.2 Aufsichtsrate

Als Aufsichtsrate der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéaftsjahr 2011 folgende
Personen bestellt:

Dr. Claudia Kahr (Vorsitzende)

Dipl. Ing. Horst Péchhacker (Stellvertreter des Vorsitzenden)

Ing. Mag. Rudolf Fischer bis 23.05.2011
Dipl. Ing. Herbert Kasser

Mag. Maria Kubitschek

Mag. Ursula Zechner ab 30.08.2011

Vom Betriebsrat entsandt:

Karl Fadinger
Karl-Christian Petz
Franz Zimmermann

8.4.3 Mitarbeiterstand

Die durchschnittliche Zahl der eigenen Mitarbeiter im ASFINAG Konzern betrug im
Geschéftsjahr 2011 2.000 (2010 1.910), die der Uberlassenen Mitarbeiter betrug 727 (2010
806). Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2011 waren eigene Mitarbeiter 1.995 (2010 1.932)
und 752 Uberlassene Mitarbeiter (2010 787) beschaftigt.
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8.5 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zur Freigabe des vorliegenden Konzernabschlusses der ASFINAG Gruppe zur
Verdéffentlichung sind keine wesentlichen noch zu beriicksichtigenden oder anzugebenden
Ereignisse eingetreten.

Wien, am 11. April 2012

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl . Klaus Schierhackl
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1. Bericht uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100% Eigentimer der ASFINAG die Aufgabe (ibertragen,
das hochrangige Stral’ennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichen Verantwortungsbewusstsein
wabhr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsféhigen, den Bedurfnissen der Nutzer entsprechenden Autobah-
nen- und Schnellstrallennetzes. Oberstes Ziel ist es, Verkehrsfluss, Sicherheit und Fahrkom-
fort auf Osterreichs hochrangigem StralRennetz zu gewahrleisten und kontinuierlich zu opti-
mieren.

Zur Erfullung dieser Aufgaben agierte die ASFINAG seit 2005 neben der Muttergesellschaft
mit den Tdchtern ASFINAG Alpenstrallen GmbH, der ASFINAG Service GmbH (aus der
Verschmelzung der ASFINAG Servicegesellschaften Nord GmbH, Ost GmbH und Sud
GmbH) fur den Betrieb, der ASFINAG Bau Management GmbH fur Neubau und die bauliche
Erhaltung sowie der ASFINAG Maut Service GmbH fur die Belange der Bemautung. Das
Portfolio wird durch die ASFINAG International GmbH, welche im wesentlichen Beratung und
Beteiligung an Projekten aller Art im Zusammenhang mit Planung, Bau, Betrieb, Erhaltung,
Bemautung und Umsetzung von Infrastrukturprojekten im Zusammenhang mit Autobahnen,
Schnellstralen und Projekten des hochrangigen Stralennetzes anbietet, abgerundet.

Ein einschneidender Schritt war die 2006 erfolgte Ubernahme der bis dahin von den Bundes-
l&dndern per Werkvertrag betreuten Strecken (Betrieb, Neubau und bauliche Erhaltung) in die
ASFINAG-Organisation (insbesondere in die vormals 4 regionalen Servicegesellschaften).

2008 wurden als weiterer Schritt zur Effizienzsteigerung und Schaffung einer klareren Orga-
nisationsstruktur die betrieblichen Agenden der ASFINAG Verkehrstelematik GmbH in die
heutige ASFINAG Service GmbH integriert und der verbleibende projektierungs- und baure-
levante Teil in die ASFINAG Bau Management GmbH verschmolzen.

Zusatzlich wurden 2008 die Agenden der baulichen Erhaltung aus den Servicegesellschaften
herausgeldst und in die ASFINAG Bau Management GmbH integriert, was zu einer Blinde-
lung verwandter Aufgaben und Prozesse in einer Gesellschaft und somit zu einem weiteren
Effizienzgewinn fuhrte.

Zum 31. Dezember 2011 sind an der ASFINAG Alpenstra’en GmbH die Bundeslander Tirol
(35,9%) und Vorarlberg (13,1%) beteiligt. An der ASFINAG Service GmbH sind das Bundes-
land Niederdsterreich (5,0%), die OO Verkehrsholding GmbH (2,17%) und die Bundeslander
Wien (1,67%), Burgenland (1,67%), Steiermark (1,67%), Karntnen (1,67%) und Salzburg
(1,17%) beteiligt. Die ASFINAG Baumanagement GmbH, die ASFINAG Mautservice GmbH,
und die ASFINAG International GmbH stehen zu 100% im Besitz der ASFINAG.

Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2011 Seite 3 von 26



KOPIE

A ASIFIiNAG

1.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2011 war von einer weiteren Erholung der Konjunktur und einer damit einherge-
henden Steigerung des Glterverkehrs auf dem ASFINAG-Streckennetz gekennzeichnet.
Gegenuber dem Jahr 2010 ist die Fahrleistung von Fahrzeugen > 3,5t hzGg um 3,7 % ge-
stiegen. Eine gemeinsam mit dem Eigentimer erarbeitete umfangreiche Neuausrichtung und
Priorisierung der Bauaktivitaten - ausgeldst durch die negativen Erlésauswirkungen der Wirt-
schaftskrise 2009 — stellte gemeinsam mit einer Erlésentwicklung, die sich besser als erwar-
tet darstellte, die wesentlichen Eckpfeiler fir eine solide finanzielle Basis fur die mittel- bis
langfristigen Herausforderungen dar. Heute steht die Verschuldung der ASFINAG mit der
Ertragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gut darstellbar.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit den verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger
Wahrnehmung einer gewissen volkswirtschaftlichen Verantwortung war somit auch 2011
eine groflRe Herausforderung, die auch weiterhin an Bedeutung gewinnen wird.

Jegliche MaRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Kernprozessen der ASFINAG (Bau, Be-
trieb und Bemautung) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG als
verlasslichen Betreiber einer modernen Straf3eninfrastruktur am hochrangigen Netz weiterhin
gerecht zu werden.

1.2.1. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fur Kfz mit Gber 3,5 t hzGg wurden insgesamt rd.
656,2 Mio. (+4,1 % gegenliber 2010) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96% entfiel der
Uberwiegende Anteil an Mauttransaktionen auf LKWs, der Rest wurde von Bussen und ande-
ren Fahrzeugen Uber 3,5 t hzGg, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Anteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt®) konnte per 31.12. im
Jahr 2011 auf 8,2% gegeniber 7,6% im Jahr 2010 gesteigert werden.

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 35,6 Mio. um
3,9% Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 57,3% (2010: 56,3%). Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt
bei 1.208.468 Stlck, dies entspricht einer Steigerung von 18% gegenuber dem Vorjahr.

Der vorlaufige Vignettenabsatz 2011 lag bei rd. 23,3 Mio. Stlck. Dies entspricht einer Steige-
rung von rd. 3,4% gegeniber dem Vignettenabsatz 2010.

1.2.2. Bauaktivitaten

Im Jahr 2011 stand die ASFINAG-Bautatigkeit weiterhin im Einflussbereich der schwierigen
gesamtwirtschaftlichen Situation einerseits und erschwerter finanzieller Rahmenbedingungen
durch geringere LKW-Maut-Einnahmen seit der Wirtschaftskrise 2009 auf der anderen Seite.
Ein weiterer maligeblicher Einflussfaktor war das gemeinsame Infrastrukturevaluierungs-
programm des Bundesministeriums flr Verkehr, Innovation und Technologie und der ASFI-
NAG, das konsequent umgesetzt wird.

Wie bereits in den Vorjahren wurde weiterhin intensiv an den 2. Réhren fur Bosrucktunnel
(A9 Pyhrn Autobahn) und Pfandertunnel (A14 Rheintal Autobahn) gebaut.

Die Bauarbeiten im ASFINAG-Netz, wie etwa im Zuge der Strecke Unterweitersdorf — Frei-
stadt Nord (S10 Muhlviertler Schnellstral’e) wurden 2011 weitergefihrt. Fortgefihrt wurden
2011 weiters die in 2010 begonnenen Bauarbeiten an der Anschlussstelle Landstrale (A23
Sldost Tangente Wien).
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Nach Fertigstellung der 2. Rdhre und der anschlieRenden Sanierung der 1. Réhre des Tau-
erntunnels, sowie der Fertigstellung der Einhausung Flachau konnte in 2011 die A10 Tauern
Autobahn im Vollausbau dem Verkehr Gbergeben werden. Somit steht auf dieser wichtigen
internationalen Verbindung die A10 durchgangig mit je 2 Richtungsfahrbahnen dem Ver-
kehr zur Verfigung. Neben den LarmschutzmalRnahmen beim Knoten Steinhausl (A1 West
Autobahn) konnten auch der Sicherheitsausbau sowie die UmweltschutzmafRnahmen auf der
A12 Inntal Auto-bahn (Innsbruck Amras) abgeschlossen werden.

Nach der Generalerneuerung der Strecken Kirchbichl — Angath (A12 Inntal Autobahn) und
Wildon — Lebring (A9 Pyhrn Autobahn) konnten diese, sowie auch die Strecke St. Andra —
Vélkermarkt Ost (A2 Sid Autobahn) in 2011 dem Verkehr Gbergeben werden.

Ebenso wurde der erste Teilabschnitt der 2009 begonnenen Generalerneuerungen Auhof -
Steinhausl (A1 West Autobahn) in 2011 abgeschlossen.

Neben dem Vollausbau auf der Strecke Ybbs — Amstetten Ost (A1 West Autobahn) wurden
Generalerneuerungen auf der A1 West Autobahn (Vorchdorf — Steyrermuhl), der A2 Sud Au-
tobahn (Strecken Baden — Kottingbrunn, Zébern — Pinggau) sowie auf der A23 Sudost Tan-
gente Wien (Hanssonkurve) begonnen.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2011 rund EUR 0,6 Mrd.
(2010: rd. EUR 0,8 Mrd. ohne PPP).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement

Die zentralen Aufgaben der Betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winter-
dienstes, in der Grinflachenpflege, in der Instandhaltung der Stralenausristung, in der
Uberwachung von Bauwerken, in Reinigungsarbeiten sowie in der Streckenkontrolle und in
der Abwicklung von Notfalls-Ereignissen.

2011 wurden Raum-Routen und zugehdrige Fahrzeug-, Gerate- und Mitarbeiter-Ressourcen
sowie Standards hinsichtlich Sichtbarkeit und Sicherheit der handwerklichen Mitarbeiter neu
definiert. So wird in den nachsten Jahren die gesamte Flotte der ASFINAG in Anlehnung an
die Exekutiv-Fahrzeuge einheitlich auf die Grundfarbe silber mit den Signalfarben rot und
orange umgestellt. Die durchgefiihrten Tests bezlglich Erkennbarkeit, Sicherheit sowie Sig-
nalwirkung haben ein sehr gutes Ergebnis erzielt.

Zur Vermeidung von Kollisionen von LKWs mit Vorwarn-Anhangern werden diese Anhanger
mit CB-Funksendern bestlickt. In den zu 90 % mit CB-Funk ausgestatteten LKWs wird da-
durch auch akustisch mit Alarmténen und in unterschiedlichen Sprachen vor Gefahrenstellen
gewarnt.

Die Elektromaschinelle Erhaltung gliedert sich in Betriebstechnik-Einheiten, die regional im
Tunnel- und Freilandbereich Wartung und Instandhaltung der elektrotechnischen Anlagen
sicherstellen. Diese operativen Einheiten werden aus Graz, Wien, Ansfelden und Innsbruck
hinsichtlich Tunnelmanagement und System-Technik durch Spezialisten unterstutzt.

Das Bestandsmanagement organisiert sich nach den Themenbereichen Erhaltungs-
management, konzeptive Planung und bauliche Erhaltung. Das Erhaltungsmanagement-
system ist fir die Kontrolle, Uberwachung und Priifung von Bau-Objekten (Briicken, Tunnel,
Stutzmauern, Larmschutzwéande, etc.) sowie flr die Definition der daraus resultierenden
MafRnahmen verantwortlich. Aus den Erfordernissen der Verkehrsentwicklung in Abstimmung
mit den geplanten Neubauten und den Veranderungen der Kundenerfordernisse wird in der
konzeptiven Planung die bedarfsgerechte Ausbaustrategie am Stralennetz entwickelt. Die
bauliche Erhaltung hat die Aufgabe entsprechend dem daraus abgeleiteten Bauprogramm
KleinbaumalBnahmen rasch umzusetzen, um die Netzverfigbarkeit sicherzustellen.
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Das Verkehrsmanagement nimmt die Verantwortung fir die nationale Verkehrsiberwachung
und Verkehrssteuerung, das Verkehrssicherheits-, Baustellen- und Netzmanagement wahr.
Die ASFINAG Verkehrs-Steuerung in Wien Inzersdorf erstellt Verkehrsprognosen und Ver-
kehrsstatistik und koordiniert die Aufgaben hinsichtlich Verfligbarkeit, Sicherheit und Informa-
tion. Das gemeinsame Anlagen-Operating fur Tunnel und Freiland (inkl. Verkehrs-
Beeinflussungs-Anlagen) wurde beginnend mit 1. Janner 2011 in den regional zustandigen
Zentralwarten geblndelt. Die standige Weiterentwicklung der Verkehrssteuerung férdert so-
wohl Fahrkomfort wie Sicherheit und tréagt wesentlich zur optimalen Nutzung von Verkehrs-
wegen und zur Sicherung der Mobilitat bei.

1.2.4. Raststationen, Liegenschaften und Sondernutzungen

Neben den Erldsen aus der Bewirtschaftung der Raststationen und Rastplatze sichert vor
allem die Verwertung und Verwaltung von Liegenschaften zusatzliche Einnahmen.

Hierzu zahlen Erldse aus Liegenschaftsverkaufen, -verpachtungen und —vermietungen, so-
wie aus Sondernutzungen von Autobahnen und Schnellstral’en (Querung und Langslegung
von Leitungen aller Art wie Gas, Wasser, Strom, Kanal, Telekommunikation, die Errichtung
von Mobilfunkmasten und die entgeltliche Zurverfligungstellung von Flachen fur Park- und
Lagerzwecke, sowie fur Film- und Fotoaufnahmen).

Die ASFINAG ist um eine mdglichst gewinnbringende VerdufRerung samtlicher nicht be-
triebsnotwendiger Liegenschaften, die im Rahmen des Bundesstrallen-
Ubertragungsgesetzes ins Eigentum der ASFINAG bertragen wurden, bemiiht. Im Zuge der
fortgesetzten Verkaufsoffensive werden die Liegenschaften je nach Wertigkeit Gber Internet,
Tageszeitungen, Fachzeitschriften und eine entsprechende Ausschilderung vor Ort zum Kauf
angeboten. Im Jahr 2011 konnten so insgesamt 185 Grundstiicke verkauft werden und Erl6-
se in der H6he von rund EUR 7,5 Mio. (2010 EUR 4,5 Mio.) erzielt werden.

1.2.5. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fur
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Zu diesem Auftrag zahlt der Ausbau des
Netzes, der nur zum Teil aus dem operativen Cashflow finanziert werden kann und daher
verantwortlich fir den Aufbau des Fremdkapitals ist. Die Optimierung der Finanzierungskos-
ten orientiert sich am operativen Grundgeschaft der ASFINAG, unter Berlcksichtigung der
historisch gewachsenen Struktur des ASFINAG Fremdkapitals und den Vorteilen, die sich
aus der staatlichen Garantie fir die Anleiheemissionen ergeben. Die Finanzierungsstrategie
der ASFINAG bericksichtigt neben den erwarteten Zinskosten auch das Risikopotential be-
stimmter Finanzierungsformen, wobei das bilanzwirksame Risiko nach IFRS nach den Me-
thoden Value at Risk und Cashflow at Risk geschatzt wird.

Im Geschéftsjahr 2011 erfolgten Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten in Hohe von insge-
samt rund EUR 0,3 Mrd. (Nominalwert). Die Finanzierung erfolgte Uber kurzfristige Barvorla-
gen bei Banken und wird mit den Mittelaufnahmen 2012 langfristig refinanziert werden.

Das im Frihjahr 2011 durchgefiihrte Update des Ratings bestatigte die Einstufung der AS-
FINAG in die héchste Bonitatsstufe durch die beiden gréf3ten Agenturen Moody’s und Stan-
dard & Poor’s. Mit der Rating-Mitteilung vom 7. Dezember 2011 hat Standard & Poor’s das
Langfrist-Rating der ASFINAG auf Credit Watch Negative gesetzt. Dies geschah unmittelbar
nachdem 15 Mitgliedslander der Eurozone — darunter auch Osterreich — auf Credit Watch
Negative gesetzt wurden. Am 17. Januar 2012 wurde dann das Rating des Bundes und der
ASFINAG um ein Grad auf AA+ (Negative Outlook) durch Standard & Poor’s gesenkt. Im
Februar hat dann Moody’s den Outlook des bestehenden Ratings (Aaa) ebenfalls auf Nega-
tive gesetzt.
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Das Eigenkapital der ASFINAG stieg im Vergleich zum Vorjahr durch den Jahresiberschuss.
Die Finanzverbindlichkeiten betrugen per Jahresende rund EUR 10,1 Mrd. (2010 EUR 10,3
Mrd.).

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommen-
den Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der fur 2012 geplante nega-
tive Free Cashflow wird zusammen mit dem aus dem Jahr 2011 Ubertragenen negativen
Cashbestand von rund EUR 100 Mio. und zusammen mit den notwendigen Umschuldungen
ein Bruttoemissionserfordernis 2012 von rd. EUR 1,7 Mrd. ergeben.
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1.2.6. Wirtschaftliche Lage

2011 kam es durch Anpassungen des Kontenplanes zu Umgliederungen im Bereich der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen zu den sonstigen Forderungen und Vermdgens-
gegenstanden.

1.2.6.1. Vermogen

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Langfristige Vermogensw erte 13.937.310 97,21 13.767.317 96,73 12.745.855 96,86
Kurzfristige Vermogensw erte 399.766 2,79 465.952 3,27 413.367 3,31
14.337.076 100,00 14.233.269 100,00 13.159.222 100,00

Die langfristigen Vermbgenswerte bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht (Neubau)
am hochrangigen Stralennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten
der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2011 um EUR 255 Mio.
(2010 EUR 889 Mio.) und belauft sich somit per 31.12.2011 auf EUR 12.986 Mio.

Die Sachanlagen (EUR 490 Mio.) bestehen schwerpunktmafig aus Mautanlagen, der Errich-
tung von Verkehrsbeeinflussungsanlagen und Investitionen in die Corporate Network Infra-
struktur sowie Investitionen in die IT-Infrastruktur.

Die kurzfristigen Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen die kurzfristigen Forderungen
gegenuber Dritten (insbesondere Fakturierung der Vignettenverkaufe und Forderungen aus
der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr), die flissigen Mittel in H6he von
EUR 11 Mio. (2010: EUR 203 Mio.) und die Bewertung der kurzfristigen Derivate (siehe Kon-
zernanhang 4.20)

Aufgrund einer Verschiebung der geplanten Mittelaufnahmen ins Jahr 2012 wurden die flus-
sigen Mittel, im Sinne einer Optimierung der Liquiditat, dementsprechend angepasst.

1.2.6.2. Eigenkapital und Schulden

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 2.083.729 14,53 1.744.082 12,25 1.404.642 10,67
Eigenkapital aus Aulenfinanzierung 467.049 3,26 467.049 3,28 467.049 3,65
Eigenkapital 2.550.778 17,79 2.211.131 15,53 1.871.691 14,22
Langfristige Schulden 9.557.304 66,66 10.933.008 76,81 9.096.665 69,13
Kurzfristige Schulden 2.228.994 15,55 1.089.130 7,65 2.190.866 16,65
14.337.076 100,00 14.233.269 100,00 13.159.222 100,00

Das Eigenkapital ist um das Jahresergebnis 2011 gestiegen, vermindert um die Ausschit-
tung einer Dividende von EUR 100 Mio. Bei den bestehenden Finanzverbindlichkeiten kam
es zu einer Verlagerung des Fristigkeitenprofils des Fremdkapitals von lang- zu kurzfristig
laufenden Positionen. Im Geschaftsjahr 2011 erfolgten Tilgungen von Finanzverbindlichkei-
ten in H6he von insgesamt rund EUR 0,3 Mrd. (Nominalwert). Die Finanzierung erfolgte Gber
kurzfristige Barvorlagen bei Banken und wird mit den Mittelaufnahmen 2012 langfristig refi-
nanziert werden.

Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2011 Seite 8 von 26



1.2.6.3. Umsatz und Ergebnis

KOPIE

A ASIFIiNAG

2011 2010 2009

TSD€ TSD€ TSD€
Umsatzerlése 1.871.477 2.471.815 2.036.184
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 1.101.367 946.743 853.131
in % vom Umsatz 58,85 38,30 41,90
Abschreibungen -73.054 -85.836 -75.170
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.028.313 860.907 777.960
in % vom Umsatz 54,95 34,83 38,21
Finanzergebnis -444 293 -411.051 -393.275
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 584.020 449.856 384.685
in % vom Umsatz 31,21 18,20 18,89
Periodenergebnis 439.648 339.316 290.202
in % vom Umsatz 23,49 13,73 14,25
Kumuliertes Konzernergebnis 2.077.893 1.738.245 1.398.929

Der starke Ergebnissprung wird auf der Erlésseite dadurch verursacht, dass die Erlése aus
der LKW-Maut gegeniber 2010 um weitere 3% gestiegen sind. Im Bereich der PKWs (Vig-
nette und Sondermautstellen) konnten ebenfalls Zuwachse verzeichnet werden.

Die gesamten Mauterlése haben sich 2011 um rd. EUR 50 Mio. (3,3%) erhdht. Die Erlése
aus der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautatigkeit waren um rd. EUR 653 Mio.
geringer, allerdings betrifft das auch die korrespondierende Aufwandsposition. Der diesbe-
zugliche Umsatzanteil hat somit keine Ergebnisauswirkung.

Die Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Leistungen, die ergebniswirksam
sind (vorwiegend bauliche Erhaltung), sind gegeniber 2010 um rd. EUR 118 Mio. gesunken.
Es reduzierten sich insbesondere die baulichen Aufwendungen exkl. Fruchtgenuss um rd.
EUR 47 Mio. und die Ruckstellungen fur kunftige Erhaltungsaufwendungen nach IFRIC 12
um rd. EUR 45 Mio. Der milde Winter hat ebenfalls zu einem reduzierten Aufwand in dieser
Position beigetragen.

Das hohere negative Finanzergebnis resultiert im Wesentlichen aus der Zinsensituation im
Jahr 2011 (héhere durchschnittliche Verzinsung) und aus der Zinskomponente flr eine mdg-
liche Rickzahlungsverpflichtung aus der Brennermaut 2001-2003 (Ruckstellung).

Das Ergebnis vor Ertragssteuern fir 2011 betrug EUR 584 Mio. und ist damit gegenlber
dem Vorjahr neuerlich gestiegen (2010: EUR 450 Mio.).

Nach Abzug der Steuern (inklusive latente Steuern) ergibt sich ein Periodenergebnis von
EUR 440 Mio. (2010: EUR 339 Mio.).
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1.2.6.4. Ertragsstruktur

2011 2010 2009

TSD€ %, TSD€ % TSD€ %

Sondermauterlése 130.884 6,64 124.058 4,80 122.320 5,76
Vignettenerlose 368.365 18,68 356.747 13,79 338.213 15,92
LKW-Mauterlése 1.062.382 53,87 1.031.016 39,85 926.168 43,60
Erlése Vermietung/Verpachtung 31.459 1,60 29.148 1,13 34.984 1,65
Erlése Service- und Kontrolldienst, Enforcement 23.524 1,19 23.208 0,90 18.888 0,89
sonstige Umsatzerlose 285 0,01 280 0,01 175 0,01
Erlése aus der Weiterverrechnung 254.578 12,91 907.358 35,07 595.437 28,03
Umsatzerlose 1.871.477 94,90 2.471.815 95,54 2.036.185 95,87
Aktivierte Eigenleistungen 183 0,01 81 0,00 188 0,01
Ertrage aus dem Abgang von Vermbdgensw erten 7.032 0,36 10.721 0,41 3.382 0,16
Ertrage aus Zuschreibung zu Vermbdgensw erten 4.568 0,23 3.225 0,12 3.244 0,15
Ubrige sonstige Ertrége 88.750 4,50 101.341 3,92 81.006 3,81
Sonstige Ertrage 100.350 5,09 115.287 4,46 87.632 4,13
Umsatzerlose und Ertriage 1.972.010 100,00 2.587.183 100,00 2.124.005 100,00

Die Mauterldése der ASFINAG haben sich im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr um 3,3%
erhoht. Die daflr hauptausschlaggebende Erhdhung bei der LKW-Maut ist auf die Fahrleis-
tungssteigerung gegeniber 2010 zurtickzufiihren. Die Fahrzeugfrequenzen erhdéhten sich
gegenuber 2010 um 3,7%. Die Steigerung bei der Vignette ist auf eine Mengensteigerung
(3,4%) und die gesetzlich festgelegte Valorisierung zurlckzuflhren, die Sondermauterldse
stiegen aufgrund erhdhter PKW-Abfertigungen (+3,9%), die Erlése aus dem Enforcement
waren auf Vorjahresniveau. Die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen stiegen
geringfigig und betrafen im Wesentlichen Raststationserlése. Die Erldse aus Weiterverrech-
nungen korrespondieren mit den Aufwendungen flr den Neubau und die Erweiterung der
Streckeninfrastruktur.

Die ubrigen sonstigen Ertrage betreffen grofiteils den ASFINAG-Anteil an Strafgeldern auf
dem Autobahnen- und Schnellstral’ennetz (rd. EUR 66 Mio.), Grundstlcksverkaufe, Kosten-
beteiligungen Dritter, Ponaleforderungen, Ertrage aus der Weiterverrechnung von Schadens-
fallen, etc.
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1.2.6.5. Aufwandsstruktur

2011 2010 2009
TSD€ % TSD€ % TSD€ %
Aufw endungenfiir Materialund bezogeneLeistungen 547.695 58,04 1.318.349 76,37 941.263 69,93
Personalaufw endungen 161.752 17,14 160.859 9,32 151.858 11,28
AbschreibungenundWertminderungen 73.054 7,74 85.836 497 75.170 5,68
SonstigeAufw endungen 161.196 17,08 161.231 9,34 177.754 13,21
Aufwendungen 943.697 100,00 1.726.275 100,00 1.346.045 100,00

Die Materialaufwendungen lagen mit EUR 548 Mio. deutlich unter dem Niveau des Vorjahres
(EUR 1.318 Mio.). Allerdings ist 2010 jener Teil des PPP Projektes enthalten, der 2010 fur
den Verkehr freigegeben wurde (rd. EUR 551 Mio.). Weiters sind hier Neubau und bauliche
Erhaltung enthalten, die im Jahr 2011 um rd. EUR 150 Mio. geringer ausfielen als 2010. Die
Reduktion der Rickstellungen fur kinftige Erhaltungsaufwendungen nach IFRIC 12 um rd.
EUR 45 Mio. und die geringeren Materialaufwendungen in der betrieblichen Erhaltung auf-
grund des milden Winter haben ebenfalls zu einem reduzierten Aufwand in dieser Position
beigetragen.

Die Personalaufwendungen blieben trotz der kollektivvertraglichen Steigerung annahernd
konstant.

1.2.6.6. Geldflussrechnung nach IAS 7

2011 2010 2009

TSD€ TSD€ TSD€
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 457.159 416437 419.788
Cashflow aus Investitionstatigkeit -351.509 -419.056 -448.885
Cashflow ausFinanzierungstatigkeit -297.733 39.481 18.260
VeranderungderZahlungs mittelundZahlungs mitteldquivalente -192.083 36.862 -10.837
AnfangsbestandZahlungsmittelundZahlungsmittelaquivalente 203.496 166.634 177471
EndbestandZahlungs mittelundZahlungs mittelaquivale nte 11.413 203.496 166.634

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betrug im Jahr 2011 EUR 457 Mio. und liegt somit
Uber dem Niveau des Vorjahres. Die geringere Investitionstatigkeit der ASFINAG in der Hohe
von EUR 352 Mio., insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fuhrt in Summe
fur 2011 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in Héhe von
EUR 106 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (EUR -298 Mio.), entstanden aus Tilgungen
von finanziellen Schulden iHv rd. EUR 322 Mio., einer Dividendenzahlung von EUR 100 Mio.
und der Aufnahme von finanziellen Schulden von rd. EUR 124 Mio. errechnet sich der End-
bestand an Fondsmittel von rd. EUR 11 Mio.
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Gesamt Gesamt ASFINAG Ml:iljin- Gesamt
2009 2010 2011 2011 2011
ASFINAG Holding 121 119 122 0 122
ASFINAG Service GmbH 1.510 1.527 813 706 1.519
ASFINAG Alpenstraen GmbH 255 261 259 5 264
ASFINAG Bau Management GmbH 244 263 239 16 255
ASFINAG Maut Service GmbH 541 545 564 0 564
ASFINAG International GmbH 5 4 3 0 3
ASFINAG Total 2.676 2.719 2.000 727 2.727

Gegenuber 2011 sind die Mitarbeiterzahlen zum Stichtag 31.12. um 8 Mitarbeiter gestiegen.
Von insgesamt 2.727 sind per 31.12.2011 34 Mitarbeiter temporare Mitarbeiter, welche be-
fristet zur Abdeckung von Arbeitsspitzen eingesetzt werden.

Die Fluktuation fur das Jahr 2011 betrug 3,5 %, und liegt damit etwas Uber dem Wert von
2010. Saisonkrafte, Praktikanten und Landermitarbeiter werden in der Betrachtung der Fluk-
tuation nicht berlcksichtigt.

Per Ende 2011 sind insgesamt 24 Lehrlinge in Ausbildung. Darlber hinaus befinden sich 3
Trainees aktuell in Ausbildung.

Im Jahr 2011 wurde die neu konzeptionierte Ausbildung fur Fihrungskrafte erfolgreich um-
gesetzt. Die Ausbildung fur Projektmanagement wurde in 2011 neu konzeptioniert und aus-
geschrieben bzw. im November mit 2 Trainingsgruppen gestartet.

Talentekonferenzen wurden in allen Gesellschaften der ASFINAG abgehalten, um bereits
frihzeitig potentielle Mitarbeiter fur Schlisselpositionen zu identifizieren und vorzubereiten.
Als Ergebnis nach mehrjahriger Durchfihrung der Talentekonferenzen konnten etwa zwei
Drittel der Flihrungskrafte intern rekrutiert werden.

1.3.2. Streckenparameter

Die Streckenlange des von den ASFINAG-Gesellschaften betreuten Gebietes umfasst per
31. Dezember 2011 2.175 km (2010: 2.175 km). Auf diesem Netz befinden sich Uber 5.200
Bruckenobjekte mit einer Gesamtlange von ca. 340 km, Tunnelanlagen mit einer Gesamt-
ldnge von rd. 350 Réhrenkilometern sowie Larmschutzwande mit einer Gesamtlange von ca.
1.250 km.
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1.3.3. Umweltbelange

Bundesstralden sind als Verkehrstrager grundlegende und unabdingbare Voraussetzung fur
den freien Guter- und Personenverkehr sowie die Befriedigung moderner Mobilitatsbedurf-
nisse. lhre Realisierung verfolgt Ziele wie die Verbesserung der Verkehrssicherheit, die Ent-
lastung von oft hoch belasteten Ortsdurchfahrten oder die wirtschaftliche Entwicklung einer
Region und stiftet wesentliche Impulse in Zeiten von Konjunkturrickgdngen. Gleichzeitig
bedingen Stralenbauvorhaben unvermeidbar BerlUhrungspunkte mit Aspekten des Natur-
und Umweltschutzes. So kollidiert das 6ffentliche Interesse an der Errichtung von Infrastruk-
tur fast definitionsgemal mit dem offentlichen Interesse am Naturschutz. Die Herausforde-
rung far die ASFINAG besteht darin, die erforderlichen Leistungen im Infrastrukturbereich so
umweltfreundlich und ressourcenschonend wie mdglich zu gestalten.

Die ASFINAG ist sich ihrer diesbeziiglichen Verantwortung bewusst und nimmt diese wahr.
Investitionen in Larm- und Umweltschutz stellen einen gro3en Anteil an den Gesamtinvestiti-
onen bei der Errichtung von Neubaustrecken. Tatigkeitsschwerpunkt am Bestandsnetz ist
neben der Errichtung von zusatzlichen bzw. der Sanierung bestehender Gewasserschutzan-
lagen vor allem die Errichtung von Ladrmschutz.

Mit Februar 2010 wurde der ASFINAG Larmkataster im Internet verdéffentlicht. Um eine lau-
fende Aktualitat zu gewahrleisten erfolgt eine periodische Evaluierung der Larmkarten. Dabei
werden die neu errichteten Larmschutzmalinahmen eingearbeitet, Neubaustrecken aufge-
nommen sowie die Emissionen (Verkehrsaufkommen, Fahrbahnbelage, verordnete Ge-
schwindigkeiten) neu berechnet. Die aktualisierten Larmkarten stehen ab Fruhjahr 2012 zur
Verfugung.

Prioritar zu schitzende Wohnbereiche wurden flr das Jahr 2011 mit geplanten Sanierungs-
bzw. Erweiterungsprojekten zusammengefihrt und bedarfsgerechte LarmschutzmalRnahmen
geplant und umgesetzt. Im Jahr 2011 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca. EUR 30
Mio. in die Errichtung von Larmschutzwanden im Bestandnetz investiert, in die Umweltent-
lastungsmalRnahmen am Bestandsnetz fur die Fertigstellung der Einhausungen Amras und
Flachau investierte die ASFINAG im Jahr 2011 rd. EUR 10 Mio. Diese Malihahmen werden
zu einer weiteren Reduktion der schadlichen Auswirkungen des Strallenverkehrs auf die
Anrainer fuhren. Unter Berlcksichtigung der Larmschutzmallnahmen an den Neubaustre-
cken sind insgesamt mit Ende 2011 am Bundesstralennetz somit rd. 1.250 km (2010: 1.200
km) LarmschutzmaRnahmen mit einer Gesamtflache von rd. 4 Mio. m? (2010: 3,8 Mio. m?)
verflgbar.

Neben dem Larmschutz werden auch laufend MalRinahmen fir Boden- und Gewasserschutz,
Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-Boxen, Gefahrgut-
Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen, effiziente Abfall-
entsorgung im Bereich der Park- und Rastplatze sowie zum Wildschutz entwickelt bzw. um-
gesetzt.

MafRnahmen im Bereich der Lebensraumvernetzung sind bereits ein langjahriger Schwer-
punkt der ASFINAG. Durch gezielte Forschungs- und Entwicklungsmallnahmen wird dieser
Bereich klnftig weiter optimiert. Nicht nur kostenintensive Bauwerke wie Wildquerungshilfen
(,Granbricken®) leisten dabei einen wichtigen Beitrag. Besonderes Augenmerk verdienen
auch weniger ,auffallige” Bereiche: oftmals kdnnen z.B. Autobahnrandstreifen aufgrund ihres
Potentials bei der Biotopvernetzung (,Trittsteinbiotop“) eine wichtige Funktion erflllen. Im
Jahr 2011 wurden diesbezliglich im Rahmen der bestehenden Partnerschaft zwischen dem
Osterreichischen Naturschutzbund und der ASFINAG (Kampagne ,vielfaltleben“) konkrete
gemeinsame Projekte erarbeitet.

Neben den dargestellten konkreten Maf3nahmen ist auch das Wissen um mafRgeblich fachli-
che und rechtliche Rahmenbedingungen von grofer Bedeutung in der Projektabwicklung.
Einen wichtigen Rahmen setzen dabei die europaischen Naturschutzrichtlinien (Vogelschutz-
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Richtlinie, Fauna-Flora-Habitat-Richtlinie) bzw. deren Umsetzung im 6sterreichischen Natur-
schutzrecht.

Die ASFINAG hat daher gemeinsam mit externen Partnern im Jahr 2008 erstmals eine Bro-
schire zum Thema ,Natura 2000 und Artenschutz aufgelegt. Aufgrund der groRen Nachfra-
ge und positiven Rickmeldungen hat die ASFINAG diese Broschire 2011 inhaltlich Gberar-
beitet und aktualisiert. Die Broschire leistet einen wichtigen Beitrag zum besseren Ver-
standnis der umweltrechtlichen Rahmenbedingungen und erlautert Gbersichtlich alle derzeit
fur die Planungspraxis relevanten Begriffe (Download unter www.asfinag.at/natura2000).

Der ASFINAG-Fachbereich ,Umwelt- und Verfahrensmanagement® begleitet dartiber hinaus
Neubau- und Bestandsprojekte in allen Phasen und gewahrleistet Standardisierung und
Wissensmanagement an der wichtigen Schnittstelle zwischen technischen, rechtlichen und
umweltfachlichen Aspekten der Projektentwicklung.

1.4. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den
Jahresabschluss haben.
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2. Bericht uber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

2.1. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Das Jahr 2012 hat den Schwerpunkt, die Umsetzung der strategischen Ziele konsequent
umzusetzen, die gebildete Zielorganisation zu konsolidieren, die Prozesse Uber den gesam-
ten Konzern laufend zu optimieren und die mit dem Eigentimer erarbeiteten Einsparungen
im Zuge der abgeschlossenen Evaluierung bei ungeminderter Quantitdt und Qualitat der
Leistungen umzusetzen.

Im Zuge der Planung fur 2012 wurde betreffend der Mauteinnahmen fir 2012 insbesondere
bei der LKW-Maut unterstellt, dass die Erldse (abgesehen von der gesetzlich vorgesehenen
Valorisierung) gegenuber 2011 einen leichten Verkehrszuwachs abbilden (+2,5% LKW Maut,
rd. 2% PKW-Vignette und rd. 1% PKW Sondermaut) und somit rd. EUR 1.597 Mio. betragen.
Als Planungsgrundlage wurde die Einschatzung des Managements hinterlegt, dass sich die
Erholung der Verkehrsleistung 2011 moderat fortsetzt. Ein wesentlicher Punkt fir die Erlds-
entwicklung wird weiterhin die Struktur der LKW-Mauterldse hinsichtlich der seit 1.1.2010
aktiven schadstoffabhangigen Bemautung und somit auch das Verhalten der Transportwirt-
schaft hinsichtlich der Aus- und Umrustung des Fuhrparkes sein. Die diesbezlglichen Tarife
wurden mit 1.1.2012 etwas angepasst.

Das Bauprogramm ist mit rd. EUR 825 Mio. geplant. Mit den laufenden Aufwendungen und
dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR -430
Mio. - resultierend aus der derzeitigen Zinssituation und einer geringen weiteren geplanten
Nettoneuverschuldung - ergibt sich ein geplantes EBT von EUR 468 Mio., was einem Jah-
restberschuss von EUR 351 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Betrachtung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten wird der konse-
quenten Umsetzung der Ergebnisse der Evaluierung der Bauprojekte und auch weiterhin
Verhandlungen tUber Finanzierungsbeteiligungen ein hoher Stellenwert zukommen.

Die konsequente Umsetzung des Effizienzsteigerungsprogramms ist ein wesentlicher Fokus.
Die vom Eigentimer geforderte Senkung der Investitionskosten der Neubauprojekte um 10%
bezogen auf die Kostenbasis 2007 wurde bereits mit Abschluss des Geschéftsjahres 2010
erreicht, wird allerdings mit Hochdruck weiterbetrieben.

Der Hauptfokus wird weiterhin auf den Ausbau der Netzverfigbarkeit, der Verkehrssicherheit
sowie der Optimierung des Services am Netz gelegt.
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2.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.2.1 Cashflowrisiko

Das Zinsniveau lag im Jahr 2010 auf historischen Tiefstanden. Im langfristigen Bereich kam
es in den ersten beiden Quartalen 2011 zu einem rasanten Zinsanstieg (die 10-jahrige EUR-
Benchmark stieg von 2,9% zu Jahresbeginn auf 3,5% am 8. April). In der Folge erholten sich
die langfristigen Renditen stetig und erreichten Ende 2011 neue Tiefststdnde (Rendite der
10-jahrigen EUR-Benchmark bei 1,9% am Jahresende). Die kurzfristigen Zinssatze zeigten
im ersten Halbjahr 2011 einen raschen Anstieg, um sich bis zum Jahresende nochmals zu
erholen (3-Monats-Euribor: Jahresbeginn 1%; Hochststand Ende Juli 1,6%; Jahresende
1,4%).

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien der Gesellschaft regelmaRig berichtet.

Die mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils Bewertungseinheiten mit einer
zugehdrigen Grundtransaktion, und wurden mehrheitlich mit der Absicht der Absicherung
von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen abgeschlossen. Das verbleibende
Risiko besteht lediglich aus Zinsanderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2011 mit einer Konfidenz
von 95% und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt (im Jahr 2011 wurde eine
neue Treasury-Software implementiert — die Risikokennziffern Value at Risk und Cashflow at
Risk sind aufgrund unterschiedlicher Methoden nicht direkt miteinander vergleichbar):

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 207 Mio. (2010: EUR 607 Mio.) oder
2,08% der Verbindlichkeiten geschatzt, wobei der Grolteil des Risikogewichtes aus den
Zinsrisiken der Schulden im Euro, im nominellen Gegenwert von EUR 10.090,4 Mio. (2010:
EUR 10.275,8 Mio.), resultiert.

Der Cashflow at Risk betragt EUR 5,1 Mio., wobei rund 15% der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betragt ca. 5,33 Jahre
(2010: 6,32 Jahre), die ,modified duration“ betragt 4,46 Jahre (2010: 4,83 Jahre), und die
durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,84 % p.a. (2010: 3,82 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fur
die ASFINAG trotz des Anfang Janner 2012 erfolgten Downgradings nach wie vor gewahr-
leistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten Reputation auf den Kapitalmarkten und
eines aktiven Investoren-Marketings andererseits aufgrund der guten Fundamentaldaten
Osterreichs und der Staatsgarantie auf die Mittelaufnahmen.
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2.2.2 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bericksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fur Verkehr, Innovation und Technologie
jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen
Verpflichtung des zustéandigen Ministers zu sehen, flr die ausreichende Liquiditat der ASFI-
NAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Unterstutzung
durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Blirge und Zahler fiir Anleiheemis-
sionen. Da die Republik Osterreich auch 100% Eigentiimer der ASFINAG ist, besteht vorlau-
fig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung der Aktiva.

2.2.3 Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Nach der massiven Rezession 2009 konnte sich die Weltwirtschaft 2010 und 2011 wieder
leicht erholen. Allerdings stiegen die Staatsverschuldungen weiterhin an. Besonders dras-
tisch ist die Situation in einigen europaischen Staaten, die ihre finanziellen Aufgaben letztlich
nur mit Hilfe eines konzertierten Auftretens der Europaischen Staatengemeinschaft bewalti-
gen koénnen. Mittlerweile wurde das Rating einiger Mitgliedslander der EU mit bisher héchs-
ter Bonitat (AAA) um ein Grad gesenkt.

Die Entwicklung des Guter- und Individualverkehrs war bis 2008 kontinuierlich und es traten
kaum spontane Abweichungen vom langfristigen Trend auf. Entgegen allen bisherigen Ein-
schatzungen sanken die Verkehrsfrequenzen allerdings ab dem letzten Drittel des Jahres
2008 im Zuge der allgemeinen Konjunkturkrise markant ab. Dies hat deutlich gemacht, dass
die Sicherung von kostendeckenden Tarifen in einem unsichereren Umfeld immer mehr an
Bedeutung gewinnt.

Auf der Kostenseite hat die Situation 2008 zu starken Erhéhungen in den Baukosten gefuhrt,
da die fur die ASFINAG relevanten Indizes (Stralen- und Briickenbau) im Jahresvergleich
um rd. 9% gestiegen sind. 2009 fand allerdings umgehend eine Korrektur dieser auf3eror-
dentlich starken Steigerung statt. Im Jahr 2010 hat sowohl der Guterverkehr wieder aufgeholt
und auch die Baupreisentwicklung hat sich wieder normalisiert, und auch im Jahr 2011 konn-
ten gute Angebotspreise erzielt werden.

Die Novellierung des BundesstraRenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Bericksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmeseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationsbedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Far Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlief3lich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG, bestehend im Wesentlichen aus der LKW-Maut (Abrechnung
Uber Kredit- und Tankkarten) und PKW-Maut (Vertriebspartner bei Vignette und Direktinkas-
so bei Sondermautstellen) - sind strukturell nicht ausfallsgefahrdet.

Vom Jahr 2012 wird eine moderate Wirtschaftsentwicklung erwartet. Die Wachstumserwar-
tungen fir 2012 liegen laut Europaischer Kommission flr Osterreich bei rund 0,9%, fUr die
Eurozone bei lediglich 0,5%.

Die Herausforderung fir die Euro-Staaten im Jahr 2012 wird darin liegen, ein funktionieren-
des Regelwerk fir die Aufrechterhaltung eines stabilen Aulenwertes des Euro zu finden und
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umzusetzen sowie einen Modus zu finden, wie mit den massiven Verschuldungen einzelner
Staaten umzugehen ist.

2.2.4 Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmalnahmen zu erwahnen. Der diesbezligliche Standard ist im europaischen Vergleich
zwar derzeit bereits als sehr hoch einzustufen. Die geplante Novelle der Verwaltungsge-
richtsbarkeit kdnnte betreffend der Genehmigung von Bundesstra3enprojekten weitere Her-
ausforderungen an die Verfahrensablaufe stellen.

Auf der Einnahmeseite ware es flr das Unternehmen von gravierender Bedeutung, dass
auch eine Berlcksichtigung der laufenden Leistungserweiterung (Netzausbau) in der Maut-
preisberechnung (,Mautformel“) systematisch Eingang findet.

Mit 1.1.2010 wurde die Bemautung der KfZ > 3,5t hzGg dahingehend umgestellt, dass Fahr-
zeuge mit besseren Schadstoffklassen einen gunstigeren Tarif (Abschlag auf den Basistarif)
erhalten als Fahrzeuge mit starkerem Schadstoffausstol’ (Zuschlag auf den Basistarif).

Diese Umsetzung der "Okologisierung" der LKW-Maut mittels Klassifizierung der Schad-
stoffklassen birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererlése) der Mauttarifbe-
messung in sich. Hier ist weiterhin die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsicht-
lich der Mengenverteilung der Fahrleistungen innerhalb der verschiedenen Schadstoffklas-
sen plangemafl entwickeln. Dieses Risiko hat sich allerdings gegeniber dem Einfihrungs-
zeitraum 2010/11 vermindert, da nach der Erstumstellung bereits ein zweijahriger Zeitraum
mit gesicherten IST-Daten vorliegt. Hinsichtlich der prognostizierten Entwicklung ist aller-
dings weiterhin ein diesbezlgliches Risiko anzufiihren. Den Veranderungen in der Schad-
stoffklassenverteilung wurde mit 1.1.2012 Rechnung getragen, in dem die Tarifstruktur ent-
sprechend der aktuellsten Prognosen angepasst wurde.

2.2.5 IT-Risiken

Zur Minimierung moglicher Risiken aus der Informationstechnologie setzen wir moderne
Hardware und aktuelle Software ein. Oberstes Ziel bei den kritischen Services ist die Einhal-
tung einer Verfugbarkeit von mehr als 99,8 % der Zentralrechner. Diese Vorgabe erlaubt
lediglich Ausfalle im Gesamtausmald von max. 17,5 Stunden pro Jahr. Erreicht wird dieses
Ziel durch pro-aktive Planung hinsichtlich Hardware und Implementierung von Redundanzen
betreffend getrennten Rechenzentren, Serverfunktionalitdten und Datenhaltungen.

2011 wurde die maximale Ausfallszeit von 17,5 Stunden bei allen fur das Unternehmen Kkriti-
schen Kernservices unterschritten.

Im abgelaufenen Jahr wurde ein Schwerpunkt auf die Modernisierung des eingesetzten Be-
triebssystems der Mitarbeiter-Arbeitsplatzrechnern (Client-PC) gesetzt. Aus diesem Grund
wurde Anfang 2011 das Projekt Win7 gestartet. Ziel dieses Projekts ist es alle Arbeitsplatz-
rechner vom Betriebssystem Windows XP auf Windows 7 umzustellen. Microsoft wird im
April 2014 den Extended Support von Windows XP einstellen und danach keine wichtigen
Sicherheitsupdates mehr fur dieses Betriebssystem liefern. Um dieses wesentliche IT Risiko
zu vermeiden, ist es das Ziel alle relevanten Client-PCs bis zum Jahresende 2012 auf das
neue moderne Betriebssystem umzustellen. Im gleichen Zug wurde darauf geachtet zusatzli-
che Sicherheitsaspekte mit Windows 7 einzufihren. Unter anderen wurde die Festplatten-
verschlisselung aller Client-PCs eingeflihrt um das Risiko bei Datenverlust zu reduzieren
und die vollstandige Steuerung der ausfiihrbaren Applikationen am Client-PC sichergestellt.
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Im Jahr 2011 konnten wie geplant bereits die ersten 400 Arbeitsplatzrechner umgestellt wer-
den. 2012 folgen weitere 1500.

Zur Steigerung der Datensicherheit wurden 2011 die eingesetzten Datenbackupsysteme
einer eingehenden Analyse unterzogen und ein modernes Backup-to-Disk (B2D) System
angeschafft. Durch dieses B2D System kdnnen die stetig wachsenden Datenmengen im
Unternehmen in bis zu finffach kirzerer Zeit gesichert aber auch im Fehlerfall wieder deut-
lich schneller hergestellt werden. Dieses System tragt somit auch einer Reduzierung der IT
Risiken bei Systemausfallen bei.

Bei den Security-Checks wurde 2011 der Fokus auf die aus dem o&ffentlichen Internet er-
reichbaren Webportale gesetzt. Hier wurden 10 Portale ausgewahlt und durch zwei externe
Partner getestet.

Das 2010 eingefiihrte Ticketsystem wurde laufend verbessert und die 2011 gemessenen
SLAs erfiullen die vereinbarten Vorgaben. Weiters konnten im Laufe des Jahres 2011 durch
geeignete MalRnahmen und durch ein nachhaltiges Problemmanagement die Anzahl der
durch den Endanwender eingemeldeten Stérungen stetig gesenkt werden.

Dem Risiko eines Systemausfalls aullerhalb normaler Blrozeiten wurde mit einer Bereit-
schaft flir die Mitarbeiter der Systemadministration entgegnet. Durch diese Bereitschaft ist
sichergestellt, dass an Werktagen nach 19:00 Uhr, an Wochenenden und an Feiertagen eine
Entstérung der fir das Unternehmen kritischen Kernservices erfolgen kann. Hierfir wurde
innerhalb des Unternehmens eine 7 Tage / 24 Stunden Uberwachung dieser Services einge-
fahrt, wodurch Stérungen rund um die Uhr friihzeitig erkannt und geeignete Schritte gesetzt
werden kdnnen.

Weiters wurde zur Reduzierung der Datensicherheitsrisiken eine unternehmensweit gultige
Datensicherheitsrichtlinie erstellt, welche sowohl die Anwender- als auch die IT-
Betreiberpflichten darstellt. Fir 2012 sind auch geeignete Schulungen zusammen mit den
weiteren Compliance Schulungen geplant.

Fir 2012 st ein Projekt zur Uberarbeitung und Reorganisation der SAP-
Berechtigungsstruktur in Vorbereitung.

2.2.6 Personal- und Fluktuationsrisiko

Grundsatzlich ist die Gesamtfluktuation der ASFINAG relativ gering. Durch leistungsorientier-
te Vergutungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Mdoglichkeit sich innerhalb des
Unternehmens weiterzuentwickeln, sowohl innerhalb der eigenen Gesellschaften als auch
gesellschaftsibergreifend, wird das Fluktuationsrisiko minimiert.
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3. Bericht liber die Forschung und Entwicklung

Den Schwerpunkt 2011 bildete das gemeinsam mit BMVIT, OBB Infrastruktur AG und FFG
(Osterreichische Forschungsférderungsgesellschaft mbH) initiilerte  Forschungsprogramm
,Verkehrsinfrastrukturforschung fiir die Zukunft‘. Im Zuge der ersten Ausschreibung (Offnung
am 17. Oktober 2011 und Deadline fir Einreichungen am 26. Janner 2012) wurde neben der
Beantwortung konkreter Forschungsfragen ein Schwerpunkt auf die sogenannte innovations-
férdernde offentliche Beschaffung (Pre-Commercial Procurement — PCP) gelegt. Ziel von
PCP ist die Losung eines gesellschaftsrelevanten Problems, flr welches es gegenstandlich
am Markt keine (optimale) Losung gibt. Seitens ASFINAG wurde als PCP Thema die Kon-
zeption und prototypische Entwicklung eines mobilen Verkehrsmanagementsystems flr
Baustellen und GroRereignisse ausgeschrieben. Die konkreten Forschungsfragen fokussier-
ten auf die Bereiche: Decken- und Oberbau, Verkehrssicherheit und Larmschutz. Die Dotie-
rung betrug in Summe EUR 4 Mio. (Forschungsfragen Stralde, Schiene und Gbergreifend).

Ein weiterer Schwerpunkt im Jahr 2011 war die Konsolidierung der laufenden F&E Projekte
sowie die Verankerung eines konkreten F&E Ziels in der Unternehmensstrategie: ,Die ASFI-
NAG bekennt sich zu Forschung & Entwicklung, mit dem Ziel, abgeschlossene Projekte in
die operative Tatigkeit bzw. in Regelwerke Uberzufihren.” Durch den vereinbarten Zielwert
von mind. 60% Ubergeflhrten Projektergebnissen soll sichergestellt werden, dass innovative
Lésungen auf Basis von Forschung und Entwicklung einen entscheidenden Beitrag zur Er-
reichung der Vision der ASFINAG leisten.

Informationen zu konkreten Projekten finden Sie auf unserer Homepage oder in einer unse-
rer mittlerweile 5 Bande umfassenden F&E Schriftenreihe: www.asfinag.at > Unternehmen
- Forschung & Entwicklung.
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4. Berichterstattung uber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gemal § 82 AktG ist das Management dafur verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrollsystem (IKS) gefuihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikoma-
nagementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang
mit Chancen und Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften mit samtlichen fir die Abschlusserstellung relevanten Prozessen. Wichtig in
diesem Zusammenhang ist es zu erwahnen, dass die laufende Buchhaltung und auch samt-
liche Abschlussarbeiten von einer Stelle in der Unternehmensgruppe (Abteilung Rech-
nungswesen und Controlling in der ASFINAG Holding) getatigt und verantwortet werden und
so fur eine hdochstmogliche Konsistenz und Prozesssicherheit gesorgt ist.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale, der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS), erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

Kontrollumfeld

o Risikobeurteilung
e KontrollmalRnahmen
e Information und Kommunikation

e Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Controlling-Einheiten in den Gesell-
schaften dienen als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe
und gehen dabei nach den wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnis-
steuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und das Finanzierungs-
ergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG obliegt eine Regelungs-
kompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstellung der
Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der operativen
Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handbicher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten erstellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird Uber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verfligt Uber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fir interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbeztglich nur die Gewinn- und Verlustrechnung im Aufsichts-
rat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschéaftsjahres beginnt im Mai mit der Aussen-
dung der Pramissen und endet Mitte Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird gleichzeitig
eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gemalf Artikel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm
§ 10 ASFINAG Erméachtigungsgesetz 1997 und gemal Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag
vom 20.12.2007 dem Eigentimervertreter (BMVIT) zur Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermogens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugénge im Anlagevermébgen
erfolgen weitestgehend tber SAP ,Investitionsmalinahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Banken erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller in SAP ge-
fuhrten Gesellschaften werden zweimal wéchentlich erstellt, gepruft und durch die Finanzab-
teilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditdtsmanagements sind
das Cash-Pooling und die Richtlinie fur den Zahlungsverkehr wirksame Instrumente.

Das Rechnungswesen ist flr die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen mit und
ohne SAP-Bestellung, Zahlungsauftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen
erfasst. Auf die Kontrolle der gesetzlichen Erfordernisse, der umsatz- und kdrperschaftsteu-
erlichen Tatbestéande und der internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich
besonderer Wert gelegt. Seit November 2011 ist ein elektronischer Rechnungsworkflow in
der Holding im Einsatz, der diese Intention noch besser unterstiitzt. Bei Bewahrung des Sys-
tems wird dies in weiterer Folge auf die Gesellschaften ausgerollt.

Die Kundenabrechnung erfolgt tber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP lUbernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschaftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefuhrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Ein allgemeines Dokumentenmanagementsystem fir Vertra-
ge und sonstige wichtige Unterlagen ging im Frihjahr 2011 in Betrieb.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie mafRgeblich, was
laufend von einem Treasury-Gremium Uberwacht wird. In der Richtline sind die Grundsatze
und Ziele des Risikomanagements fir die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik
betreffend den Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko
und Kontrahentenrisiko sowie das diesbezlgliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung ge-
regelt. Weiters sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsrates hin-
sichtlich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschaftsordnungen definiert. Die Sicherstel-
lung der OrdnungsmaRigkeit des operativen Liquiditditsmanagements ist durch eine Richtlinie
betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemafe Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzahl von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere 6ffentliches Vergaberecht)
Uber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, ortlicher Bau-
aufsicht, begleitender Kontrolle bei grdlReren Projekten, institutionalisierten Lenkungsaus-
schissen, definierten Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zustandigkeiten
und Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungsprifung, die in einer fur alle verbindli-
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chen Unterschriftsregelung minden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemaly auf den
Bauleistungen, da diese betreffend die Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos
am gewichtigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Auf-
sichtsrates im Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen,
Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richt-
linien, Handbichern, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Die Abteilung Qualitdtsmanage-
ment sorgt daflir, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess
aktuell sind und auf das notwendige Ausmal beschrankt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fuhrt werden: Unterschriftenregelung, Beschaffungsprozess, Planungspramissen, Cash-
Pooling, Treasury Richtlinie, Planungshandbuch, Bilanzierungshandbuch, Organisations-
handbuch, Regelungen zur Kassaftihrung, Regelungen zum Zahlungsverkehr, Risikomana-
gement, Standortverrechnung (ILV), Regelungen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurtei-
lungen, Kostenarten des Bauprogramms, Personalaufwand und sonstige betriebliche Auf-
wande, Inventarisierung des ASFINAG Anlagevermdgens und der Vorrate, Korrektur von
Kundenrechnungen, Kosten/Erldsdarstellung konzerninterner Leistungsbeziehungen, Nut-
zungsdauer des ASFINAG Anlagevermoégens, Informationsweitergabe bei Insolvenzen
/Konkursen, Anlage und Anderung von Debitorenstammdaten, Forderungsausfalle und For-
derungsbewertung, Mahnprozesse etc.

4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frihzeitigen Erken-
nung moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener Ma3nhahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile: eine Risiko-
bewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementin-
formation. In unterjahrig stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschaftsfihrer bzw.
Abteilungsleiter das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gege-
benenfalls grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritdren TOP-Risiken pro Geschaftsbereich erfolgt in Form
eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschaftsfihrung und Risikomana-
ger. Der Kernpunkt der Managementinformation ist ein Bericht an die Geschéftsfuhrung und
an die Aufsichtsgremien, um diesen ein moglichst umfassendes Gesamtbild der aktuellen
und zukinftigen Risiken zu geben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivitaten statt. Beispielsweise verfigt das Treasury Uber EDV-gestitzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet in allen grolden Bauprojekten statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes. Wesentliche Chancen & Risiken wurden
dabei zu Themenbereichen, so genannten Risiko-Clustern, zusammengefasst.

Folgende Top-Risiken wurden mittels einer Bewertung (unter Berlcksichtigung von Scha-
denspotential und Eintrittswahrscheinlichkeit) als die maf3geblichen identifiziert:
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i Baugrundrisiko

i Naturgefahren

i Kontinuitat des Mautsystems nach Vertragsablauf
i Verschlechterung des Ratings

*  Anderung relevanter Gesetze

i Drastische Erlédsminderung

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fir das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch eine Grundlage fur das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus
auf organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrolimechanismen und einer definier-
ten Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenspiel werden daher damit unterstiitzt und gesichert:

. die ordnungsgemale Geschaftsfihrung

. die Einhaltung der Geschaftspolitik

. die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
. die Einhaltung vorgegebener Ziele

. die Vermdgenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Chancen und Risiken als wesentlichen
Erfolgsfaktor. Die Dokumentation dieser Chancen und Risiken sowie der ergriffenen Maf3-
nahmen sind Grundlage fur ein weiterfihrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung
mit Revision und Qualitditsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und
den Austausch risikorelevanter Ergebnisse grolier Wert gelegt.

4.3. KontrollmaBRnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fir bestimmte Malnahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initiierung von Malinahmen, die aus
der beschriebenen regelmafiigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das IKS regelmafig auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
Uberwachbar wird, dass regelmafiige Kontrollaktivitdten nachweislich erbracht werden, sind
die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software ,Adonis® auf einer
Prozesslandkarte zur Verfligung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe- und Kontrollschrit-
te angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelméaRig alle Process Owner zur Uberprii-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitdt und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
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darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre Zweckmafigkeit bzw. Einhal-
tung Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberprifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prifungsauftrédge - das IKS ist ein wesentliches Ziel in nahezu jeder Pru-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgefihrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmaflig durch Hinzuziehung
externer Experten, um hier ein héchstmdgliches Mal} an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision
entsprechend gemonitort und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handbichern, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsfihrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfénglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, erganzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet.

Ein regelmaliges Reporting berichtet somit dem Management Uber die betriebswirtschaftli-
che Entwicklung der ASFINAG. Dieses Reporting wird Fuhrungskraften und Mitarbeitern in
geeigneter Weise zur Verfigung gestellt.

Begleitet werden damit die Prozesse der Planung, Budgetierung, Berichterstattung, Abwei-
chungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresabschluss, die Quartals- und Mo-
natsabschlisse sowie Konsolidierungen.

Ausgewahlte finanzielle und nichtfinanzielle Kenzahlen werden darUberhinaus den Flh-
rungsebenen und Mitarbeitern der ASFINAG zur Kenntnis gebracht. Dies erfolgt verstarkt
Uber die Intranet-Plattform in der ASFINAG-Gruppe.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes Uber das Jahresbudget, einschlieRlich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufmannischen Standardberichts-
wesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten. Die finanziell
gewichtigen Themen wie Finanzierung und Bauprogramm sind in einer standardisierten
Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind durch die Ge-
schaftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Berichtspflichten
definiert.

Das Finanzmanagement berichtet neben Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten Uber die
Rahmenbedingungen bei Wechselkursen und Zinsen, tUber Tilgungsvorschau und Veranla-
gungsperformance sowie Uber das Risikomonitoring hinsichtlich Finanzierung.
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4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstelit, Uber-
wacht die Betriebs- und Geschéftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Priifungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, ergdnzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und MaRnahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Abldufe in
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertrdgen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Dariiber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision Uberprift spe-
ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zuséatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse geprift und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in addquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MaR-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Prifungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabh&ngig nach internationalen Stan-
dards fir die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Ver-
traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 11. April 2012

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl|
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BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der Autobahnen- und Schnellstrapen-Finanzie-
rungs-Aktiengesellschaft, Wien, flr das Geschéftsjahr vom 1. Jdnner 2011 bis zum 31. Dezem-
ber 2011 geprift. Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011,
die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-
geldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das am 31. Dezember
2011 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss
und fur die Konzernbuchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstel-
lung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein maglichst getreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung bein-
haltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit die-
ses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen Bil-
des der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei
von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen an-
gemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemaper Abschlusspriifung sowie
der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federa-
tion of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchge-
fahrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen
und durchfdhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob
der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl
der Prifungshandiungen liegt im pflichtgemé&pen Ermessen des Abschlusspriifers unter Beriick-
sichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schatzung berlcksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Auf-
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stellung des Konzernabschlusses und die Vermittiung eines mdoglichst getreuen Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berilcksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsur-
teil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst
ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen so-
wie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns flr das
Geschéftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat
auch eine Aussage darliber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemdf} § 243a Abs 2 UGB sind zutreffend.

Wien, am 11. April 2012

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

i deBéﬁgn\_ﬂ'

ag. Karl Fuchs
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen
far Abschlussprifungen
(AAB AP 2011)

Auszug aus den vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000 zur Anwendung empfohlenen Allgemeinen
Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe, umfassende Teile der
Praambel und die Punkte 1 bis 16 des |. Teiles. Adaptiert vom Arbeitskreis
fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am
21.10.2004, am 18.12.2006, am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.06.2009,
am 22.3.2010 sowie am 21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

M

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Ubrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gultige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erflllung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgeméBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hieflir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Diein der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstéandigungen vorzunehmen.

Wird nicht abgedruckt.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wéhrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des (ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten vermpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fiir Vertrdge Uber
(gesetzliche und freiwillige) Priifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Blicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darlber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(20 Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen
oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen. Dies gilt auch fir
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behorde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom (bermittelnden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1)  Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm
von allen Vorgangen und Umstédnden Kenntnis gegeben wird, die fir die
Ausfihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir
die Unterlagen, Vorgange und Umstande, die erst wéhrend der Tatigkeit
des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und

Erklarungen im Falle  von Prifungen, Gutachten und
Sachversténdigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollsténdigkeitserklarung kann auf den berufsiblichen Formularen

abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen flir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fliir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
lbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen  Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtprifungsleistungen) zum Zweck der Uberprifung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehért, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
Ubrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch ins
Ausland Ubermittelt werden (eine Liste aller Ubermittlungsempfénger
wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch vom beauftragten
Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet der Auftraggeber
den Berufsberechtigten nach dem Datenschutzgesetz und gem § 91
Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht.
Der Auftraggeber nimmt in diesem Zusammenhang des Weiteren zur
Kenntnis, dass in Staaten, die nicht Mitglieder der EU sind, ein
niedrigeres Datenschutzniveau als in der EU herrschen kann. Der
Auftraggeber kann diese Zustimmung jederzeit schriftlich an den
Berufsberechtigten widerrufen.

5. Berichterstattung

(1)  Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Gibtder Berufsberechtigte tber die Ergebnisse seiner Tatigkeit eine
schriftliche AuBerung ab, so haftet er fiir mindliche Erklarungen Uber
diese Ergebnisse nicht. Fir schriftlich nicht bestétigte Erklarungen und
Auskiinfte von Mitarbeitern haftet der Berufsberechtigte nicht.

(3)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberichtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriftliche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls ~ Auskiinfte  auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.



(4) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergédnzungen zu Dokumenten,
die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung zuldssig.

(5) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon
- insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (ber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(6) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch tbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geméaB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwiirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 ESiG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindiicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher schriftlicher als auch mundlicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrédge des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtréaglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverzlglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftliche AuBerung nicht abgegeben
wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten Tatigkeit des
Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fiir vorsatzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der lbernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geméasn §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spéatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjédhrungsfristen festgesetzt sind.
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(4)  Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchflhrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestétigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist  spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Téatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber hievon
benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten
entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatz-anspriiche gegen den
Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Berufsberechtigte haftet
nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bei Weitergabe beruflicher schriftlicher als auch mindlicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8)  Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis zum
Auftraggeber, sondern auch gegenlber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Téatigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die Uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshdéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschéadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist geméan § 91 WTBG verpflichtet, tber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewéhrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsatzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.

10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zéhlen - auBer in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstandige oder Uberwiegende Ausflihrung
innerhalb der Kindigungsfrist méglich ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausflihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche



erforderlichen Unterlagen unverzlglich zur Verfligung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gem&B Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhélinisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und 3
- gleichgliltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige, tblicherweise
nur einmal jahrich zu erstellende Werke (z.B. Jahresabschliisse,
Steuererklarungen efc.) fertig zu stellen, so zahlen die darlber hinaus
gehenden Werke nur bei ausdricklichem Einverstandnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Miteilung gem&B Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlésst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Seine
Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug sowie
unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch dann
den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterldsst.

2) Unterbleibt eine zur Ausflhrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kundigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fiihr, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
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mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtréglich zu vereinbaren,
Ublich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren tblich.

(7)  Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zaéhlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ué.
anzusehen.

(11)  Fur die Ausflhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spéterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Hélfte fir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche Zurlickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurilickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemas.

(2) Nach Ubergabe samtlicher vom WT erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu l&schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zurlckhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig
festgestellten Forderungen zulassig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Téatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den
Schriftwechsel ~ zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und flr die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftstiicke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwaéscherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Erfilllung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fiir
weiterfihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.



(7)  Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte nach
zweimaliger nachweislicher ~ Aufforderung an den  Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher  Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

(1)  Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Ansprliche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2)  Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.
16. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungen

(1)  Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§
268ff UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige
schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung
der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften,
wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und
Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich
auch nicht auf die Prifung der Fihrung der Geschafte hinsichtlich
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der
Abschlusspriifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von
Buchfélschungen und sonstigen UnregelméaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestétigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser
nicht weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk veréffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5) Fir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlussprifungen sowie
fur andere Prifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemas.
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ASFINAG Verantwortlichkeitserklarung gem. § 82 Abs 4 Z 3 BorseG zum Geschéftsbericht 2011

) AISIFIiINAIG

Verantwortlichkeitserklarung
gem. § 82 Abs 4 Z3 BorseG

Die Vorstandsmitglieder der Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft
erkliren nach bestem Wissen, dass der im Finklang mit den maBgebenden
Rechnungslegungsstandards des BWG und UGB aufgestellte Jahresabschluss zum 31.12.2011 und
der nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellte Konzernabschluss zum
31.12.2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Autobahnen-
und SchnellstraBen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft und des Konzerns vermitteln.

Weiters wird nach bestem Wissen bestitigt, dass die Lageberichte den Geschiftsverlauf, das
Geschiiftsergebnis und die Lage der Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft und des Konzerns so darstellen, dass ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass die Lageberichte die wesentlichen Risiken
und Ungewissheiten, denen die Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft und der Konzern ausgesetzt sind, beschreiben.

Wien, am 25.04.2012

Der Vorstand

- und Schnellstralen- Finanzierungs- Aktiengesellschatt

aus Schierhac DI Alois Schedl
Finanzvorstand Technischer Vorstand




