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B D O Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht Uber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

An die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

Wir haben die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014 der

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

1. Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentlichen Hauptversammlung 22. Mai 2014 der Autobahnen- und
SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien, wurden wir zum Abschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2014 gewihlt. Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat, schloss mit uns
einen Priifungsvertrag, den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht gemah §§ 269ff UGB zu priifen. Uber die ebenfalls vereinbarte
Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014 berichten wir mittels gesonderten
Berichtes.

Bei der gepriiften Gesellschaft handelt es sich um eine grofe Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 221 UGB.

Bei der gegenstindlichen Priifung handelt es sich um eine Pflichtpriifung.

Diese Priifung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Jahresabschlusses und der Buch-
fihrung die gesetzlichen Vorschriften und die ergdnzenden Bestimmungen der Satzung beachtet
wurden. Der Lagebericht ist darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschtuss in Einklang steht
und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des
Unternehmens erwecken.

Die Priifung zum 31. Dezember 2013 erfolgte durch einen anderen Abschlusspriifer.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und die
berufsiiblichen Grundsitze ordnungsgeméaier Durchfiihrung von Abschlusspriifungen. Wir weisen
darauf hin, dass die Abschlusspriifung mit hinreichender Sicherheit die Richtigkeit des Abschlus-
ses gewahrleisten soll. Eine absolute Sicherheit l&sst sich nicht erreichen, weil jedem Rechnungs-
legungs- und internen Kontrollsystem die Moglichkeit von Fehlern immanent ist und auf Grund
der stichprobengestiitzten Priifung ein unvermeidbares Risiko besteht, dass wesentliche Fehldar-
stellungen im Jahresabschluss unentdeckt bleiben. Die Priifung erstreckte sich nicht auf Berei-
che, die iiblicherweise den Gegenstand von Sonderpriifungen bilden.



B D O Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht (ber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

Wir fiihrten die Priifung mit Unterbrechungen im Zeitraum von Juni bis November 2014 (Vor-
priifung) sowie von Marz bis April 2015 (Hauptpriifung) tiberwiegend am Sitz der Gesellschaft in
Wien durch. Die Priifung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen.

Fiir die ordnungsgemaBe Durchfilhrung des Auftrages ist Herr Dr Christoph Prambgck, Wirt-
schaftspriifer, verantwortlich.

Grundlage fiir unsere Priifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhander herausgegebenen "Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe” (Beilage V) einen integrierten Bestandteil bilden.
Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Abschlusspriifer,
sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Ab-
schlusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB zur Anwen-
dung.

2, Aufgliederung und Erlduterung von wesentlichen Posten des Jahres-
abschlusses

Alle erforderlichen Aufgliederungen und Erlauterungen von wesentlichen Posten des Jahresab-
schlusses sind im Anhang des Jahresabschlusses und im Lagebericht enthalten. Wir verweisen
daher auf die entsprechenden Angaben des Vorstandes im Anhang des Jahresabschlusses und im
Lagebericht.

3. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

3.1. Feststellungen zur GesetzméaBigkeit von Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht

Bei unseren Priifungshandlungen stellten wir die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und der
Grundsatze ordnungsmabiger Buchfiihrung fest.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Prifungsansatzes haben wir - soweit wir dies
fiir unsere Priifungsaussage fiir notwendig erachteten - die internen Kontrollen in Teilbereichen
des Rechnungslegungsprozesses in die Priifung einbezogen.

Hinsichtlich der GesetzmiRigkeit des Jahresabschlusses verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
im Bestatigungsvermerk.

Der Lagebericht entspricht nach unserer abschlieBenden Beurteilung den gesetzlichen Vorschrif-
ten (§ 243 und § 243a UGB) und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.



B DO Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht tiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

Die Beschreibung der wichtigsten Merkmale des internen Kontroll- und des Risikomanagement-
systems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist unseres Erachtens zutreffend.

3.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise. Eine
von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren
Akten genommen.

Wir erhielten vom Abschlusspriifer des Vorjahres Zugang zu den relevanten Informationen der
gepriiften Gesellschaft.

3.3. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 und Abs 3 UGB
(Ausiibung der Redepflicht)

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen festgestellt,
die den Bestand der gepriiften Gesellschaft gefahrden oder ihre Entwicklung wesentlich beein-
trichtigen kdnnen oder die schwerwiegende VerstdBe der gesetzlichen Vertreter oder von Ar-
beitnehmern gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen. Wesentliche Schwéchen bei den
internen Kontrollen des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur Kenntnis gelangt. Die
Voraussetzungen fiir die Vermutung eines Reorganisationsbedarfs (§ 22 Abs 1 Z 1 URG) sind nicht
gegeben.




B D O Autobahnen- und Schnellstraben-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht liber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

r—————————————

4, Bestdtigungsvermerk
Bericht zum Jahresabschluss
Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 unter Einbeziehung der
Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr sowie den
Anbang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung und den Inhalt eines
Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmensrecht-
lichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und
Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen,
die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf
der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemabker Abschlusspriifung durchge-
fiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so pla-
nen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kdénnen,
ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der
Priifungshandlungen liegt im pflichtgemafhen Ermessen des Abschlusspriifers unter Beriicksichti-
gung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der

4

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB
zuy beachten.




Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht iber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014

Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungs-
urteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung
umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schat-
zungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom
1. Jinner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grund-
sdtzen ordnungsmafBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage der Geselischaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine
Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und
ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die
Angaben gemah § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 9. April 2015
BDO Austria GmbH

Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
r-.\f‘ SPRUf7;
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Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestdtigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfotgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und
vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB
zu beachten.




Jahresabschluss
und Lagebericht

Bei der Summierung von gerundeten Betrégen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.




262°920'%)

80Z'70}

BIL'GSL T}

626°04

a8

EBL'YFEE

sLeeR

N3y
aggflon

LYSEELY

TSOReY

12928
[2:4

EL
Soe'lt
PIOLLLY
99865

or9's0z
pees0p
TTC'SOE'S

8zg'0r
¥8L°B)
[219]
$E5L

620'S8E7
LBYSLE2

BIE'R

0EB'BE
§28°2E

EEV'ZEE

ynaL
Jefron

o p————

LT R YELIZEPL

RA'ZCE'C68'S0L

ZO'BIL'LIELOLEL

SU'LZo0ives

SE08E'058

B0°L6L806285'E

LO'0BL'SLESS

n3

EC T
19'veCB06%

61285002

JEBES BV E

08 B0V PLOFOL |
o—.ﬁa—ﬂ.—n

ZE'D5E°008°208
<e'eed'vie’ase
£1'289'108'Y50'8

CCEEEEITEY
€2°6E2'E65'88
00'E£Z°600°8
00BLEEOR L

SORFFIEP 59T

15689 L0E'PE0'S

16°ZI001E9

ESCLV BB Bt
B LICTEEZE

\S'vOCEEY 268

dn3

afbjsuos -z
veyBiy pUN USTSYYRIPUKIAASUBYS)IRG j9q 0f8Y |
unsodsSunzunBquadunuyoey '3

HOHIOUDIS LOREGS UBLIYRY Lif UOARD
wanyg sne vorsp

uBjIayy2|pUIpeA eByrucs 'S
UBLIYRLLE U UeURpUNIon

RqUUsE3s USEYUTIOUTIBA ‘Y
usBums;e pun

ueBUNLIS O SIE USISYDIPUION ‘S

(4
eyelLy Bre UMRALIIPUISA "L
U sYYAPUIGIA T

uabungersipy eBEUcE
usBunguasonUeNsIS o
UsUO(sUD Jn) UeBUN|EIEHR0Y ‘2
usBimbeqy J) vABUMISON L
ueBung:sYINY "D
enFsausBunyemed °|
wabuyany SpenwuAAUN g

BruoAriymes Uanep
UupmaBzUeHg Al

synReses L
veBIPHILLNOD

suspunged jyaiu g

auapunqal "1
usSuppaedey H
lejdepuUnD |

|mydeonueBiT ¥

282°949°¥L
s
L91°BE} T8I
L8V
BZE'SYE
zieve
ziv'ese L8L0s
L1014
¥96'961
S00T
BLYEL YL
lo8°'zal LT
o
osTBSl
YEo'Lib 88142
=18
€88’z
L0¥ 8%
ageoT)
EEBELTEL (77543
aro bl
£85°88L
Lpg'ise'zl
ynaL ynaL
Aysfiop fyafon

v10Z Joquisza@ "Lg wnz zuejig

vm-an‘:r.m«ml:

OU'ZSOALEBEL 1§70 66 98
S LSHESH W

LB LA LLB'EEE

YT

OF' 18908608 99889680 25
0L'DLLBOE'LS
26'098°C80'002

00'955'HIE'T

05'680°¥PLTAY b}

COPBSCIECE ILZECIGEE
95'056°L1
00'000°126'82

SY'OESESL Y €5 2ea pL9'eE
00'240°L12
1oLy 816
00'258'8SE 0527
vL'ZBY PLB'TTL

———

IE'PS5'9LT 9BEEL BLPESLIGE
00'ElLLBLEL
20'YILE'68T 608
LI'E00'ZHE'BOOEL

un3a un3

efsuos 2
twyejuy pun LISILPAPYIGRRSUBYSHE] (9 0i0eSI] L
uaysodsBurzumbqesiunuysoy o

18q m
opugjsuased
~guebowsay, pym woluruenso abgsuss ‘g
=4
] L ) 5ne '}
afysuos pen ' |
wR L
BIRUOA )
usbpuuennwwn 8

suebguuaneBuuy sep wadeduey o

ueBunBreee -2

USWIYELIAIUN UOLIPUNGIRA LR GRIUY "L
ueSejurzveui N

neq uy el pun solunpEIY BEsEaal g
SEnszinged "y
BunuerssTRELIYESED N -9qEYIPE 'S
USUNESE 1 uRGERry SUSNuYae) 2

PURID WepLIas)

N UZINEE J3P GTIGIFYIELS 'UejnEE pun
qY29N SPIB[ESYIIEPUNB ‘SASHSPUD |

ezueypeg |

uebunjyEzuY Gieimeied
upzuezr) WeyeREqe snelep
Sias 8[[30, PUN TYSTY BLANLLY PUN

£
JoassnueBiysn4 ueBUTIYBZUY ‘2
\yoassynualiyonid 1

\ e Al

usbguuesebe|uy v

Al Y

yeyos|iesabuampyy-sbunlazueuly
-uagens||auyss pun ~usuyeqouTy



Autobahnen- und Schnellstralen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2014

EUR EUR
1. Umsalzeridse
a) Sondermauteriise 155.116.207,97
b} Vignellenerliise 428.197.736,08
¢) Ertise sus Wellerverrechinungen 439,507.868,05
d) LKW-Mauleridse 1.241.632,180,39
&) Erldse aus Vermvelung und Verpachiung 31.200.073,37
1) Enise aus dem Sireckenkonlrolidlensl 20.301.111.2¢ 2325.055.604,16
2. sonslige belrtebiche Erlrage
a) Erirsige aus dem Abgang vom und der zum Anlag
mh Ausnabme der Finanzanlagen 3.489,431,02
b) Eririige eus der Aufldsung ven Ricksteliungen 8.020.976,78
©) Gbrige 79.627.624,01 80.936.031,82
3. Aufwendungen (r Malstial und sonstige bezogena
Hersistiungsleisiungen
&) Malerialauiwand -11.854.843,48
b) fr Xl L -1.180.127.395 80 -1.201.782.230,38
4, Personelaufwand
&) Geh&Rer -B.542.862,08
b) tar By und L -122.524.42
vorsorgekassen
0 fir 0 -706.273,05
d) Autwendungen fir gesetzich vorgeschiisbens Sozlalabgaben
sowie vom Emgell abhingige Abgaben und Flilchibetidge -2.186.423,79
) sonslige Sozialauiwendungen -215.843.44 -11,883.727,68
5. auf i des
und Sachaniagen
planmagig -46,926.487,90
aullerplanmagig -3.060,650,08 -50.007.137,08
8. sonslige bakriebiiche Aufwendungen
8) Steuem auler vom Elnkornmen und Erirag -06,915,51
b) Gbrige -108.658 351 40 -110,025.288,81
7. Zwi aus Z1 bis 6 (Betri M) 1,041,315,664,03
8, Errédge aus davon aus hi 41.242.815,23
9. ErirSge aus anderen i desF 209.384,20
10. sonslige Zinsen umd #hnfiche Errage
a) sonslige Zinsen 549,926,060
b) Shnliche Erirage 78384541 1.333.872,1
davon sonsfige Zinsen aus verbundenen Unlemehmen 000
11. Ertriige aus der Zuschralbung zu Finanzanlagen 54.414,50
12 Aufwendungen aus Finanzanlagen
a) Abschreibungen ~132.081.750 60 -132.061.750,60
davon aus L -131.884.832.23
1a. und Bhnliche Aufwendungen
a) Zinsen -343,234. 684,03
b shnliche Aufwendungen +18.489.138.75 -362.703.823,78
davon Zinsen aus verbundenen Untermehmen -21.669,43
14. Zwi: aus Z 8 bis 13 { -461.926,108,44
16. Ergebnis der g i Geschift 689.380.645,58
16, Steuwn vorn Einkommen und vom Ertreg -180.660.420,89
17, Jahresiiberschuss 408.730.115,70
18, Aufh i 7542575
19. Gewlnnvoilrag aus dem Vorjahr 2.675,498.448,08

20, Bllanzgewinn

——

039,61

Bettage il
Vorjahr Vorjahr
TEUR TEUR

146751
408 312
382633
1.134.540
31827

26251 2.128.314
4.268
16.515

82823 104.204
-16.876

-1.007.815 +1.023.680
-3.028
733
438
-2.045

-198 -10.084
-47.324

-333 -41.857
-85

1063 061 <105 148

1.045.461

33377

183
2895

B4 3.337
1

27

=34 -34
[
-411.260

~22.188 433457
-3

-386.567

648,684

-156.199

490,385

82

2.385.029




D AISFIiINAG

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

1. Allgemeine Angaben

1.1 Rechtliche Grundlagen

Die Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs-Aktiengeselischaft (ASFINAG) steht
aufgrund des ASFINAG-Gesetzes, BGBI. Nr. 591/1982, zu 100% im Eigentum des Bundes.

Die ASFINAG (bt ihre Tatigkeit aufgrund der Bestimmungen des ASFINAG-
Ermachtigungsgesetzes 1997 i.d.g.F. und dem aufgrund des Infrastrukturfinanzierungsge-
setzes mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni /
25. Juli 1997, mit einer am 20. Dezember 2007 unterfertigten Anderung/Ergénzung, in der
einige wesentliche Punkte des Vertrages konkretisiert und aktualisiert wurden, aus. Die ge-
setzlichen Grundlagen fir den StraBenbau sind im Bundesstraengesetz 1971 i.d.g.F. und
dem Bundesgesetz tiber die strategische Prifung im Verkehrsbereich (SP-V-Gesetz) i.d.g.F.
geregelt. Die wichtigsten gesetzlichen Bestimmungen zur Berechtigung der Einhebung der
Maut sind die ,Wegekostenrichtlinie® 1999/62/EG i.dgF., das Bundesstrallen-
Mautgesetz 2002 i.d.g.F., die Mauttarifverordnung BGBI. Il Nr. 460/2013 und die Vignetten-
preisverordnung BGBI. il Nr. 171/2013.

Der unternehmensrechtliche Jahresabschluss 2013 ist im Firmenbuch beim Handelsgericht
Wien unter der FN 92191a offengelegt. Die Gesellschaft ist das Mutterunternehmen des AS-
FINAG-Konzems. Der Konzernabschluss ist im Firmenbuch beim Handelsgericht unter FN
92191a offengelegt.

Die Gesellschaft gilt gem&R § 221 Abs. 3 UGB als grofte Kapitalgesellschaft.

1.2 Unternehmensgegenstand
Der Unternehmensgegenstand der ASFINAG umfasst insbesondere:

o Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstrafien, ein-
schlieftlich der hierzu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

e die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhé&ngigen Mauten von Nutzern dieser
StraRen sowie alle hierfir erforderlichen Tatigkeiten;

e die Durchfithrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erfullung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der Verkehrsinformati-
on, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

e die Durchfiihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fur digitale Kontrollge-
rate im Straltenverkehr;

« die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Fl&chen so-
wie von Grundstiicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes uber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstra-
Ren Ubertragen wurden.
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1.3 Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften
gemiR Unternehmensgesetzbuch (UGB)

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde nach den Vorschriften des
UGB in der derzeit giitigen Fassung unter Berlicksichtigung der Grundsétze ordnungsge-
maRer Buchfuhrung, der Vollstandigkeit und Willkurfreiheit sowie der Generalnorm, ein még-
lichst getreues Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu ermit-
teln erstelit.

Weiters wurden die Sondervorschriften far Kapitalgesellschaften der §§ 221 bis 243b UGB
bei der Bilanzierung, der Bewertung und beim Ausweis einzeiner Posten beachtet. Die Ge-
winn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und
drohenden Verluste, die im Geschaftsjahr 2014 entstanden sind, wurden berlicksichtigt.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen, sowie der
Grundsatz der Einzelbewertung von Vermogensgegensténden und Schulden sowie der
Grundsatz der Stetigkeit beachtet.

Der Jahresabschluss wurde in Euro (EUR) erstellt. Die zahlenmaBige Darstellung des aktuel-
len Geschéftsjahres erfolgt in Euro, jene des Vorjahres in EUR 1.000 bzw. TEUR, weswegen
Rundungsdifferenzen nicht ausgeschlossen werden konnen.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

A. Anlagevermodgen

Immaterielle Vermégensgegenstinde

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden nach ihrer erstmaligen Ak-
tivierung mit ihren Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Abschreibung angesetzt.

Immaterielle Vermogensgegenstédnde werden entsprechend ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer planmé&Big abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgt linear tiber einen Zeit-
raum von 4 Jahren fur Software und von 5 bis zu 10 Jahren flr Rechte. Die Nutzungsdauer
und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre unveranderte Gultigkeit hin Gber-
prift. Zusatzlich zur planmaBigen Abschreibung erfolgt eine Uberprifung auf mdgliche
Wertminderungen, sofern ein Anhaltspunkt daflr vorliegt.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermoégensgegenstiande ergeben
sich aus der Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlés und dem Buchwert des Ver-
mogensgegenstandes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten
ausgebucht wird.

Ungeachtet dessen, ob die Nutzungsdauer begrenzt oder unbegrenzt ist, werden die Vermd-
gensgegenstinde bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auRerplanméagig auf ihren
niedrigeren Wert abgeschrieben.

Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingeraumt, die dsterreichischen Autobahnen
und Schnellstralen zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben. Darliber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsauflésung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermé-
gens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Héhe der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
und SchnellstraRen zu erhalten und auszubauen.

Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermdgensgegenstand bilan-
ziert. Der Bund verzichtet auf eine Kindigung des Vertrages, solange die ASFINAG ihren
vertraglichen Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und Schnellstralennetzes
nachkommt. Mittels sondergesetzlicher Regelung
(Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde das Recht auf FruchtnieBung als
nicht abnutzbarer Vermogensgegenstand definiert. Das Fruchtgenussrecht unterliegt somit
keiner planmaBigen Abschreibung.

Die Buchungslogik stellt sich wie folgt dar:

« Die Lieferungen und Leistungen betreffend Neubau, Erweiterung und Erhaltung des
hochrangigen StraRennetzes werden in der GuV in der Position Aufwendungen fir
Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen erfasst.

e Der Teil der Neubau- und Erweiterungsvorhaben wird unabhéngig davon, ob die be-
treffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder
noch in Bau sind, ohne Gewinnaufschlag periodisch an den Bund weiterverrechnet.
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Parallel dazu wird in der Hohe der weiterverrechneten Kosten vom Bund das Frucht-
genussrecht erworben und als immaterielles Anlagevermdgen aktiviert.

o Der Erlés aus der Weiterverrechnung wird in der GuV Position Umsatzerlse — Erlése
aus der Weiterverrechnung - verbucht.

Sachanlagevermégen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten vermindert um planmégige lineare Ab-
schreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten von Sachanlagen
umfassen den Kaufpreis, einschlieRlich Importzélle und nicht refundierbarer Steuern und all
jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermdégensgegenstand an den zur
Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.
Fremdkapitalzinsen sind nicht Teil der Anschaffungskosten.

Vermogensgegenstande werden ab dem Zeitpunkt ihrer Inbetriebnahme planmaRig abge-
schrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Bei
der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer beriicksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdau-
er und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift und
gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen Jahre
Gebaude und Bauten auf fremdem Grund ~ 10-33,3

Technische Anlagen und Maschinen 5-25
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4-10
Fahrzeuge 8

Die Restnutzungsdauer einzelner Vermdgensgegenstande wurde auf Grund geanderter ver-
traglicher Verhaltnisse von Ende 2016 auf 30.06.2017 verlangert.

Anlagen, die im Geschéftsjahr mehr als sechs Monate genutzt werden, werden im Jahr des
Zugangs mit der vollen Jahresrate abgeschrieben, solche die erst in der zweiten Jahreshalfte
zugehen, mit einer halben Jahresrate.

Vermbgensgegenstdnde, deren Anschaffungskosten EUR 400,00 nicht ubersteigen, werden
als geringwertige Vermogensgegenstande klassifiziert und im Jahr der Anschaffung oder
Herstellung sofort zur Génze abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstinde werden bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auler-
planmaRig auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert zum Abschlussstichtag abgeschrieben.

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden Vermo-
genswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusétziicher kuinftiger Nutzen entsteht, im
Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde Investitionen
werden aktiviert.

Die mit dem Bundesstralen-Ubertragungsgesetz im Jahr 2002 in das Eigentum der
ASFINAG (bertragenen Hochbauten werden bei einer unterstellten Gesamtnutzungsdauer
von 33 Jahren auf die Restnutzungsdauer abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerauBerung des Vermégensgegenstandes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr
erwartet wird. Die aus dem Abgang des Vermdgensgegenstandes resultierenden Gewinne
oder Verluste werden als Differenz aus NettoverduBerungseridsen und Buchwert des Ver-
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mogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermdégensgegenstand ausgebucht
wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzanlagevermogen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten oder ihren
niedrigeren beizulegenden Werten erfasst, wenn dauerhafte Verluste oder verringertes Ei-
genkapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital oder auf den Ertragswert unab-
dingbar machen. Als verbundene Unternehmen werden laut § 228 Abs. 3 UGB alle Gesell-
schaften kategorisiert, bei welchen die ASFINAG mittelbar oder unmittelbar die Mehrheit der
Anteile besitzt oder tiber die einheitliche Leitung verfugt.

Beteiligungen sind gem. § 228 Abs. 1 UGB dazu bestimmt, dass sie der ASFINAG durch
eine dauernde Verbindung dienen oder im Zweifelsfall die ASFINAG mindestens 20% des
Nennkapitals an einer Kapitalgesellschaft halt. Weiters werden Beteiligungen zu Anschaf-
fungskosten bewertet oder mit den niedrigeren beizulegenden Werten, falls dauerhafte Ver-
luste verzeichnet werden.

Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten oder, sofern die
Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist, mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am
Bilanzstichtag angesetzt.

B. Umlaufvermodgen

Die Gegenstinde des Umlaufvermogens werden gemal § 206 Abs. 1 UGB mit den Anschaf-
fungskosten vermindert um die Abschreibungen des § 207 UGB, erfasst.

Hinsichtlich des Umfangs der Anschaffungskosten gelten die beim Anlagevermdégen genann-
ten Ausflhrungen gemaB § 203 Abs. 2 UGB sinngemal.

Eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag erfolgt
gemal § 207 UGB immer dann, wenn ein tatsdchlicher Bérsenkurs oder Marktpreis, oder
falls dieser nicht feststellbar ist, der beizulegende Zeitwert, niedriger ist als der Wert, der ak-
tuell in der Bilanz erfasst ist, ungeachtet dessen, ob die Wertminderung nur voriibergehend
oder dauerhaft ist.

Vorréate

Vorrite werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum Bi-
lanzstichtag bewertet. Die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durch-
schnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fur veraltete Waren oder aus anderen Grinden
wertgeminderte Waren werden tber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen
von Vorraten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

Bestandsrisiken, die sich aus erhéhter Lagerdauer sowie riicklaufiger Verwendbarkeit erge-
ben, werden durch adaquate Wertabschlage beriicksichtigt.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

Forderungen und sonstige Vermbgensgegensténde sind mit dem Nennwert angesetzt.
Fremdwahrungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren
Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Ein-
zelwertberichtigungen berticksichtigt.

Der Buchwert des Vermdgensgegenstandes wird unter Verwendung eines Wertberichti-
gungskontos reduziert.

C. Aktive Rechnungsabgrenzung

Geldbeschaffungskosten werden sofort als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Riickzahlungs-
betrag einer Verbindlichkeit (Disagios) werden aktivisch abgegrenzt.

Vom Wahlrecht gemaR § 198 Abs. 10 UGB hinsichtlich der Aktivierung latenter Steueran-
spriiche wird nicht Gebrauch gemacht. Zum Bilanzstichtag bestehen aktivierbare latente
Steuern in der Héhe von EUR 8.017.460,66 (2013 TEUR 7.041).

D. Unversteuerte Riicklagen

Entsprechend § 205 (1) UGB werden Sonderabschreibungen des Anlagevermdgens, die auf
Grund steuerlicher Vorschriften vorgenommen worden sind in den unversteuerten Riicklagen
auf der Passivseite ausgewiesen.

E. Riickstellungen

Riickstellungen sind fur ungewisse Verbindlichkeiten und fiir drohende Verluste aus schwe-
benden Geschéften zu bilden, die am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher, aber
hinsichtiich ihrer Hohe oder des Zeitpunkts ihres Eintritts unbestimmt sind. Andere Ruckstel-
lungen als die gesetzlich vorgesehenen sowie fur Betrage von untergeordneter Hoéhe sind
nicht gebildet worden. (§198 Abs. 8 UGB).

Sofern die Gesellschaft fur eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine Rucker-
stattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als geson-
derter Vermdgenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung mit hoher Wahrscheinlich-
keit eintritt. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung abzuglich der Erstattung ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in
der Hohe des voraussichtlichen Bedarfes gebildet.

Die Rickstellungen fiir Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgelder wurden nach der
versicherungsmathematischen ,Projected Unit Credit Method" (PUC) gemaR 1AS 19, deren
Anwendung auch far den unternehmensrechtlichen Jahresabschluss zulassig ist, berechnet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste wurden dabei sofort erfolgswirksam im
Personalaufwand erfasst.

Autobahnen- und Schnellstraken-Finanzierungs-Aktiengeselischaft, Beilage Iil Seite 6 von 26



A ASIFIiINAIG

Pensionsriickstellungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG verpflichtet, in 2014 an insgesamt 12 Pensi-

onsbezieher (2013 12) nach deren Eintreten in den Ruhestand, Pensionszahlungen zu leis-
ten.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Pensionsriickstellung zum Ansatz:

Stichtag: 31.Dezember 2014 31.Dezember 2013
Pensionsalter: 60 60

Rechnungsgrundlage: AVO 2008-P (Angestellte) AVO 2008-P (Angestelite)
Rendite p.a.: 2,25% 3,50%
Pensionserhdhungen p.a.: [1,70% 2,00%

Neben leistungsorientierten Pensionszusagen bestehen auch beitragsorientierte Zusagen.

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet fur jeden Ar-
beitnehmer einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse zu leisten.

Fur teilzeitbeschéftigte Arbeitnehmer leistet die Gesellschaft einen Beitrag, dessen Hohe
dem Verhltnis ihrer im vorangegangenen Kalenderjahr geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.

Abfertigungsrickstellung

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die Gesellschaft verpflichtet, an alle Mitarbeiter in Os-
terreich, deren Arbeitsverhéltnis vor 01. Janner 2003 begonnen hat, bei Kiindigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahi der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall mafgeblichen
Bezug abhangig und betragt mindestens zwei und maximal zwdif Monatsbezlige. Fur diese
Verpflichtung wird eine Rickstellung gebildet.

Die ASFINAG spart die gesetzliche Abfertigungsverpflichtung tber einen maximalen Zeit-
raum von 25 Jahren an, denn ab diesem Zeitpunkt erhdhen sich die Leistungen aus dem
Plan, Gehaltssteigerungen ausgenommen, nicht mehr wesentlich.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Abfertigungen zur Anwendung:

Stichtag: 31.Dezember 2014 31.Dezember 2013
Pensionsalter Manner *): APG 04 APG 04

Pensionsalter Frauen *). APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlage: AVO 2008-P (Angestellie) | AVO 2008-P (Angestellte)
Rendite p.a.: 2,25% 3,50%

Gehaltserhdhung p.a.: 2,50% 3,90%
Fluktuationsabschlag: 0,00% 0,00%

*) Aligemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowoh! fiir Manner als auch fir Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fir sltere Dlenstnehmer bzw. Frauen werden berlicksichtigt.

Fur alle Arbeitnehmer, welche nach dem 31. Dezember 2002 eingetreten sind, leistet die
Gesellschaft monatlich laufende Beitragszahlungen in Héhe von 1,53% der Lohnsumme an
eine Mitarbeitervorsorgekasse, welche ihrerseits dann verpflichtet ist, eine Abfertigung an die
Mitarbeiter zu bezahlen. Es handelt sich dabei um ein beitragsorientiertes System, bei wel-
chem die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft auf den vereinbarten Beitrag zum Fonds
begrenzt ist. Folglich bildet die ASFINAG hierfur keine Abfertigungsriickstellung, sondern
erfasst die geleisteten Beitrage gemaR § 231 Abs. 2 Z. 6 lit. ¢ UGB unter dem Posten LAuf-
wendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen’.
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Riickstellung flr Jubildumsgelder

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet an Mitarbeiter
Jubildumsgelder nach MaRgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren)
zu leisten. Die Gesellschaft berechnet den Barwert der leistungsorientierten Verpfiichtung
nach dem oben bereits erlduterten Verfahren der laufenden Einmalprémien (PUC).

Zusétzlich zu den Parametern bei der Berechnung der Abfertigung kamen noch folgende
KenngrsRen bei der Berechnung der Jubildaumsgeldriickstellung zur Anwendung:

Stichtag: 31.Dezember 2014 31.Dezember 2013
Rendite p.a.: 2,50% 3,75%
Fluktuationsabschlag: 2,63% 4,60%
Lohnnebenkosten: 8,00% 8,00%

*) Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Penslonsalter wird sowohl fir Manner als auch fiir Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen fur &ltere Dienstnehmer bzw. Frauen werden berticksichtigt.

Kollektivvertraglicher Anspruch auf Jubildumsgelder:
Nach Vollendung der Dienstjahre: Hoéhe Anspruch:
15 1 Brutto-Monatsbezug
25 2 Brutto-Monatsbezige
35 3 Brutto-Monatsbezlige

Nach Abschluss der Kollektivwerhandlungen erhalt ab 01.01.2015 ein Arbeitnehmer, der
nach dem vollendeten 25. und vor dem vollendeten 35. Dienstjahr ausscheidet, das Jubi-
ldumsgeld von 3 Brutto-Monatsbeziigen aliquot ausbezahit. Diese Anpassung wurde bei der
Bildung der Ruickstellung zum 31.12.2014 bereits berticksichtigt.

Riickstellung fiir Urlaubsanspriiche

Weiters bildet die Gesellschaft basierend auf dem Grundsatz der periodengerechten Gewin-
nermittiung gemaR § 198 Abs. 8 Z. 4 lit. c UGB Ruckstellungen fir nicht konsumierte Ur-
laubstage, falls die Arbeitnehmer inren gesetzlichen Urlaubsanspruch von mindestens 25
Arbeitstagen je Geschaftsjahr nicht zur Génze in Anspruch genommen haben. Die Berech-
nungsgrundlage fir den Urlaubsanspruch umfasst neben den durchschnittlichen Bruttogehal-
tern der Dienstnehmer, auch die aliquoten Sonderzahlungen sowie andere regeiméBige Ge-
haltsbestandteile.

Sonstige Riickstellungen

Fiir erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten wurde durch die Bildung von nach
verniinftiger  unternehmerischer  Beurteilung ~ addquaten  Riickstellungen gemaf
§ 198 Abs. 8 Z 1 UGB Vorsorge getroffen.

Vom Wahlrecht gema § 198 Abs. 8 Z. 2 UGB, demzufolge nach ihrer Eigenart genau um-
schriebene Aufwendungen, welche dem aktuellen oder einem fritheren Geschéftsjahr zuzu-
ordnen sind und welche am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher, aber hinsichtlich
ihrer Héhe oder des Zeitpunktes ihres Eintritts unbestimmt sind sowie keine Verpflichtung
gegeniber Dritten darstellen, wahlweise riickgestellt werden durfen, wurde nicht Gebrauch
gemacht.
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F. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden gemaR § 211 Abs. 1 UGB zu ihrem Ruckzahlungsbetrag ange-
setzt. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Anschaffungskurs oder mit dem
héheren Devisenbriefkurs zum Abschlussstichtag erfasst.

Bei Vermogensgegenstinden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung an-
gewandt. Dies gilt grundsétzlich auch fur Derivate. Liegt jedoch eine Bewertungseinheit vor
so werden Grund- und Sicherungsgeschéft zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschaft
grundsétzlich in der Bilanz zu fortgefihrten Anschaffungskosten erfasst wird, wird das Siche-
rungsderivat nicht gesondert bilanziert. Verbindlichkeiten, fur die gleichzeitig mit der Grund-
transaktion (Begebung der Anleihen, Aufnahme der Darlehen und Kredite) ein Wé&hrungss-
wap abgeschlossen wurde, werden als Bewertungseinheit mit dem gesicherten Kurs in EUR
dargestelit.

Fur die Folgebilanzierung wird die AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstru-
mente* angewendet (siehe Erlauterungen bei Punkt 3.9).

G. Passive Rechnungsabgrenzung

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind gemaR § 198 Abs. 6 auf der Passivseite Einnahmen
vor dem Abschussstichtag auszuweisen, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach die-
sem Tag sind.

H. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Um den Steueraufwand periodenrichtig und verursachungsgemaf zu erfassen, werden la-
tente Steuern aus zeitlichen Ergebnisdifferenzen, soweit gesetzlich verpflichtend vorge-
schrieben, periodengerecht abgegrenzt. Entsprechend § 198 Abs. 9 UGB wird eine Ruckstel-
lung gebildet und gesondert ausgewiesen, wenn der dem Geschéftsjahr und fritheren Ge-
schéftsjahren zuzurechnende Steueraufwand zu niedrig ist, weil der nach den steuerrechtli-
chen Vorschriften zu versteuernde Gewinn niedriger als das untemehmensrechtliche Ergeb-
nis ist und sich die Differenzen in spateren Geschéftsjahren wieder ausgleichen.

Ist der dem Geschaftsjahr und fritheren Geschéftsjahren zuzurechnende Steueraufwand zu
hoch, weil der nach den steuerrechtlichen Vorschriften zu versteuemde Gewinn héher als
das unternehmensrechtliche Ergebnis ist und gleichen sich die Differenzen wieder aus, so
besteht gemaRk § 198 Abs. 10 UGB ein Wahlrecht zur Bildung eines aktiven Abgrenzungs-
postens, welcher gesondert ausgewiesen wird. Yom Aktivierungswahirecht wurde nicht
Gebrauch gemacht (siehe ferner unter Punkt C. Aktive Rechnungsabgrenzung).

. Férderungen und Zuschiisse

Forderungen und Zuschisse werden nach der Nettomethode erfasst. Flr investitionsbezo-
gene Zuschilsse bedeutet das, dass die Férderungen und Zuschisse direkt von den An-
schaffungskosten abgezogen werden. Das Ausmaf der Kurzung der Anschaffungskosten
um im Geschéftsjahr vereinbarte und vereinnahmte Férderungen und Zuschiisse wird unter
Punkt 3.1. ndher erlautert.

Die Bruttozugénge der Férderungen bzw. Zuschlsse des Geschéftsjahres 2014 beliefen sich
auf EUR 15.624.797,49 (2013 TEUR 14.777).
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3. Erlduterungen zur Bilanz

3.1. Anlagevermébgen

Die Entwicklung des Anlagevermogens im Sinne des § 226 Abs. 1 UGB findet sich im Anla-
genspiegel (Anlage 1).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
Fruchtniessung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstraengesetz (BStG) definierten Strafllen-
ziigen (Bundesstralen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstraen
S = Schnellstraken und BundesstraRen B) einschlieBlich der Briicken, Tunnels und Gebirgs-
engpassen, rlckwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingerdumt. In
rdumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der Fruchtniessung auf alle Grundflachen und
baulichen Anlagen samt Zubehsr und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil
dieser Bundesstrafien sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf ei-
gene Rechnung die Einhebung von Benutzungsgebiihren und Mauten von séamtlichen Nut-
zern der Ubertragenen Strallen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene MaRnahmen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsfliche und dadurch zu Mehrverkehr und héheren
Mauteinnahmen filhren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind bauliche MaBnahmen, die erst-
malig getatigt werden und nicht zur Vermehrung der Verkehrsflache flhren wie zum Beispiel
die Neuerrichtung von Pannenbuchten, Verkehrskontrollplétzen und Tunnelbetriebsgebaude.

Das Entgelt fur die Einraumung des Rechtes der Fruchtniessung betrug im Jahr 1997
EUR 5.662.161.374,32.

Das Fruchtgenussrecht erhthte sich im Berichtsjahr um EUR 211.800.522,77 (2013
TEUR 326.958) und betragt nun EUR 13.069.342.003,17 (2013 TEUR 12.857.541).

Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf Fruchtniessung als nicht abnutzbarer Vermégensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planméaRigen Abschreibung.

Die Bauinvestitionen fur die noch nicht dem Verkehr tlbergebenen Bauvorhaben werden als
Anzahlung Fruchtgenussrecht ausgewiesen und erhéhten sich im Berichtsjahr um
EUR 169.696.503,90 (2013 Verringerung TEUR 1.110). Die direkten Zugénge aus Projektab-
rechnungen betrugen EUR 300.119.825,26 (2013 TEUR 236.377). Zum Fruchtgenussrecht
fiir fertig gestelite Bauvorhaben wurden EUR 130.916.684,90 (2013 TEUR 237.246) umge-
bucht.

Weiters verminderten sich im Geschéftsjahr die Zugange zum Fruchtgenuss um Férderun-
gen bzw. Zuschiisse in Hohe von EUR 4.878.376,95 (2013 TEUR 8.971).

In Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte wurden im Geschéfts-
jahr 2014 EUR 3.317.250,34 (2013 TEUR 2.242) investiert. Fur ein Baustellenmanagement-
system wurden EUR 428.648,39 und flr eine neue Ausschreibungsplattform EUR
366.231,11 aktiviert. Im Bereich Verkehrsbeeinflussung wurde in die Erweiterung der VIZ-
Dienste EUR 1.670.298,29 (2013 TEUR 1.341) investiert.
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Der Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieflich der
Bauten auf fremdem Grund besteht zum groBten Teil aus Anschaffungskosten des mit
Art. 5 Bundesstraen-Ubertragungsgesetz, BGBI. | Nr. 50/2002, per 01. April 2002 an die
ASFINAG bertragenen biicherlichen und auBerbiicherlichen Eigentums und dinglicher
Rechte der Republik Osterreich an diversen bebauten und unbebauten Grundstlicken. Im
Berichtsjahr wurden bei den bebauten und unbebauten Grundstlicken Abgéange zu Anschaf-
fungskosten im Wert von EUR 2.256.111,65 (2013 TEUR 3.799) verbucht. Zum Bilanzstich-
tag weisen die ab 01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen sowie von der
ASFINAG erworbenen Grundstiicke Buchwerte in Hohe von EUR 40.398.832,74 (2013
TEUR 42.626) aus, die Bauten auf eigenem und fremdem Grund in der Hoéhe von
EUR 82.515.330,00 (2013 TEUR 83.642).

Im Bereich der technischen Anlagen und Maschinen wurden im Berichtsjahr fur die Inbe-
triebsetzung neuer Mautabbuchungsstationen EUR 1.297.994,32 investiert. Im Sektor Ver-
kehrsiberwachungsanlagen wurden Section Control Anlagen im Wert von EUR
2.467.492,50 in Betrieb genommen sowie die CN.as-Einrichtung Internet-Protokoll-Netzwerk
um EUR 3.168.863,40 (2013 TEUR 1.479) erweitert. Die Investitionssumme in CN.as Linien
im Bereich von Eisenstadt — Oberpullendorf und Wolfsberg — Volkermarkt betrug im Ge-
schaftsjahr EUR 5.517.804,46. Der Abgang der als geringwertige Wirtschaftsgiiter gefthrten
Go-Boxen betrug im Geschéftsjahr EUR 1.441.522,45 (2013 TEUR 1.301).

In Betriebs- und Geschiftsausstattung wurden im Berichtsjahr EUR 1.700.503,58
(2013 TEUR 1.682) investiert.

Der Zugang bei den geleisteten Anzahlungen und Anlagen in Bau betrifft im Wesentli-
chen Investitionen fiirr die Erneuerung der Telekommunikations- und Ubertragungstechnik
am ASFINAG-Netz (CN.as) in Hohe von EUR 6.276.908,42 (2013 TEUR 5.811), die Errich-
tung eines Verkehrsmanagement- und -informationssystems (VMIS) in Hbéhe von
EUR 19.581.485,05 (2013 TEUR 11.173), die Errichtung und Erweiterung von Hochbauten in
Héhe von EUR 16.303.708,88 (2013 TEUR 3.787) und Erweiterungen der Mautanlagen in
Héhe von EUR 674.044,93 (2013 TEUR 331).

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen war aufgrund der Ermittiung des Unter-
nehmenswertes der ASFINAG Maut Service GmbH (MSG) eine Abwertung in Hohe von
EUR 130.694.166,23 auf den niedrigeren beizulegenden Wert in Hoéhe wvon
EUR 9.700.000,00 erforderlich. Mit dem Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom
29 52014 zwischen der ASFINAG und der ASFINAG Commercial Services GmbH (ACS)
wurde der gesamte an der ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS) gehaltenen Ge-
schaftsanteil in Héhe von EUR 35.000,00 an die ASFINAG Ubertragen. Aus der bisherigen
,Enkelgesellschaft* wurde eine ,Tochtergesellschaft’. Die ASFINAG ist somit alleinige Eigen-
timerin der ETS.

Bei den Beteiligungen wird der Anteil an Verkehrsauskunft Osterreich GesbR in Hohe von
EUR 11.956,88 ausgewiesen.

Bei den Wertpapieren des Finanzanlagevermégens erfolgten Zuschreibungen in Hohe
von EUR 54.414,50 (2013 TEUR 0).
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3.2. Umlaufvermogen
An Vorriiten waren am Bilanzstichtag auf Lager produzierte Vignetten flr 2015 vorhanden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leis

D ASIFIiINAIG

tungen betreffen vor allem Forderungen aus

der Fakturierung von Vignettenverkéufen sowie aus der Verrechnung der LKW-Maut. Sie

sind nicht verzinslich und haben eine
Forderungen enthalten Wertberichtigungen in
TEUR 772), die in der Berichtsperiode in
betrieblichen Aufwendungen erfasst wur
Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wert

erfolgt nicht.

Die Forderungen
EUR 57.308.110,70 (2013 TEUR 40.69
halb des Konzerns EUR 15.823.255,74 (2

gegeniiber

verbundenen

der Gewinn-

Unternehmen in

Hdhe
2) beinhalten die Verrechnung von Leistungen inner-
013 TEUR 16.681), die Ergebnisabftihrungen EUR

Falligkeit von sofort bis 60 Tagen. Die ausgewiesenen
der Hohe von EUR 1.114.456,81 (2013
und Verlustrechnung in den sonstigen
den. Wertminderungen werden ausschlieBlich auf
berichtigung auf pauschaler Basis

von

41.207.815,23 (2013 TEUR 23.719) sowie Steuerumlagen der Tochtergesellschaften EUR

277.039,73 (2013 TEUR 292). Samtlich

nem Jahr.

Die sonstigen Forderungen und Ver
fenden Steuerverrechnung mit den Finanza
TEUR 24.222), aus Geldern unterwegs in Ho
aus EU-Férderungen im Rahmen
TEUR 1.507), aus Kostenbeteiligungen
EUR 4.588.301,99 (2013 TEUR 4.175) un
rophenfonds EUR 3.416.841,31 (2013 TEUR 1.910).

In den sonstigen Forderungen sind Ertrage in der Héhe von EUR 23.295.454,92 (2013

TEUR 20.715) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahl

des Projekt

e Positionen haben eine Restlaufzeit von bis zu ei-

mégenswerte bestehen im Wesentlichen aus der lau-
mtem in Hohe von EUR 22.723.295,71 (2013
he von EUR 5.686.295,33 (2013 TEUR 2.007),
es EasyWay in Hohe von EUR 9.881,95 (2013
durch Bund, Lander und Gemeinden in HShe von
d aus Refundierungen von Mitteln aus dem Katast-

ungswirksam werden.

Nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeit der in der Bilanz ausgewiesenen Forderun-

gen:
31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre Uiber 5 Jahre Gesamt
Forderungen aus 2014 200.083.880,92 200.083.880,92
Lieferungen und Leistungen 2013 196.953.605,81 196.953.605.81
Forderungen gegenilber 2014 §7.308.110,70 57.308,110,70
verbundenen Unternehlimen 2013 40.691.509,26 40.691.508,26
Sonstige Forderungen 2014 50.724.949,19 1.293.186,48 70.554,21 52.088.689,88
2013 49.894.057,71 316.633,27 555.864,60 50.768.555,58
davon aus 2014 22,723.295,71 22.723.295,71
Umsalz stauar-Verrechnung 2013 24.222.189,87 24.222.189,87
davon 2014 28.001.653,48 1.293.186,48 70.554,21 29.365.394,17
{ibrige sonstige Forderungen 2013 25.671.867,84 316.633,27 565.864,60 26.544.365,71
Summe der 2014 308.116.940,81 1.293.186,48 70.554,21 309.480.681,60
Forderungen 2013 287.539.172,78 316.633,27 555.864,60 288.411.670,65

Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten setzt sich aus den Kassenbe-
standen in der Héhe von EUR 268.275,65 (2013 TEUR 255) und den Guthaben bei Kreditin-
ungen mit EUR 13.758.361,86 (2013 TEUR 54.657) zu-

stituten sowie kurzfristigen Veranlag

sammen.
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3.3. Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten Disagio werden insbesondere die Unterschiedsbetrdge zwischen den (niedrige-
ren) Zuzahlungen und den (hdheren) Riickzahlungsverpflichtungen bei Darlehensaufnahmen
ausgewiesen. Die Unterschiedsbetrage werden durch planmagige jahrliche Abschreibungen
getilgt.

Die sonstigen Abgrenzungsposten betreffen in der Hauptsache Haftungsentgelte fur Anlei-
hen, welche an die Republik Osterreich bezahit wurden, mit einem Betrag von EUR
85.709.532,55 (2013 TEUR 90.758).

3.4. Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt EUR 392.433.304,51 und ist zur Génze einge-
zahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stuickaktien, welche zur Ganze von der Republik Osterreich ge-
zeichnet wurden.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapital-
ricklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Hohe von EUR 32.925.317,48 wurde
anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefithrten vereinfachten Kapitalherabsetzung
gebildet. Die nicht gebundene Kapitalrticklage in Hohe von EUR 36.990.472,59 resultiert aus
der in den Vorjahren erfolgten unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg,
Karnten und Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaR § 130 AktG eine gesetzliche Riicklage aus dem Jahresiberschuss
der ASFINAG in der Héhe von EUR 6.318.012,97 gebildet. Zusammen mit der gebundenen
Kapitalrlcklage bilden sie die gesetzlich  vorgeschriebene Riicklage gemaR
§ 229 Abs. 6 UGB in Hohe von mindestens 10% des Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45.

3.5. Unversteuerte Riicklagen

Die unversteuerten Riicklagen fir vorzeitige Abschreibung gem. § 7a EStG weisen zum
Bilanzstichtag einen Betrag von EUR 850.380,35 (2013 TEUR 926) aus (siehe Anlage 2).
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3.6. Riickstellungen

Die Steuerriickstellung betrifft zur Génze die voraussichtliche Kérperschaftsteuernachbe-

lastung fur 2014.

Bei den sonstigen Riickstellungen handelt es sich um folgende Posten:

Stand 31.12.2014 Stand 31.12.2013
Riickslellung fur Jubildumsgelder 644.622,00 486.397,00
Riickstellung for Urlaubszuschisse 598.747,06 519.201,44
Riickstellung fur Gleitzeitguthaben 122.656,84 116.820,02
Riickstellung fur Personalaufwand 370.851.64 300.047,71
Rlckstellung flr noch nicht verrechnete Bauleistungen 29.929.961.49 26.332.338,10
Riickstellung fir Riickzahlungsverpflichtungen von Baukostenzuschilssen 7.276.981,00 7.543.795,00
Riickstellung fir negative Marktwerte Swaps 194.661.41 0,00
Riickstellung fur Verfiigbarkeitsentgelt Konzessionssirecke 3.145.140,30 2.384.880.04
Riickstellung fir potentielle Rilckzahlungsrisken 10.000,00 366.876,78
Rickstellungen Sonslige 6.250.571.58 2.879.208,83
Summe Sonstige Riickstellung 48.543.993,32 40.928.673,92
Der Posten Sonstige Ruckstellungen beinhaltet im Wesentlichen Honorare,

Beratungsleistungen, Streitwerte bei gerichtsanhéngigen Verfahren und noch nicht
verrechnete sonstige Leistungen.

3.7. Verbindlichkeiten

3112 bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jatve (ber 5 Jahre Gesaiml
Verbindichkelten aus 2014 1.754.801,883,13 2.300.000,000,00 5.000.000.000,00 6.054,801.893,13
Anlaben 203 1,000.000.000,00 306502144813 5.250,000.000,00| 5.305.021.448,13]
Verbindlichigeden gegen: 2014 49.914.969,92 0,00 690.000.000,00 639.914.969,92
fiber Krediinsiituten 2m3) 9.312. 566,07 9.,311.206,89 390.000.000,00 408.62&772,96!
Verbindichkadon aus 2014 206.771.194,10 401.568,43 47.634,29 201.300.386,82|
me und Leistunggn 2013 204,982.745,62 610.000,10 47.634,29 205.640.380,01
Werbindichketsn gegenlber 2014 £1.219,908,16 0,00 0,00 81.219.808,16
verbundenen Untermnahmen 2013 59.666.288,02 0,00 0,00 59 866.298,02
Sonslige 2004 218.271.785,80 87.102.340,87 898,300.483,52 1.164.674.609,99
Verbindichkedan 2013 179.099,328,02 81.653.508,69 916 261.228 92 1.177.014.065,53
davon aus 2014 9.568.928,37 0,00 0,00 9,568.928,37
Stevemn 2013 17.304.699.63 0,00 0.00 17.304,899,63
davon im Rahmen 2014 208.587,19 0,00 0,00 208.587,19
sozialer Sicherhedl 2013 198.102.36 0.00 0,00 198.102,36
lSmma der 2014/ 2.311.979.751.11 2.387.583.899,10 8.486.348.117,81 11.167.911.768,02
Verbndichkatan 2003 1,483 260937 73 3.14&5%.1&,?1 6.555.308.883.21 11.166.165.864, 65

Fur die ausgewiesenen Verbindlichkeiten wurden keine dinglichen Sicherheiten bestellt.

Die Aufbringung der erforderlichen Finanzmittel fur den Ausbau des hochrangigen
StraBennetzes erfolgt langfristig Gber die internationale Begebung von Anleihen (mit
Garantie der Republik Osterreich).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten fast zur Génze diverse
Darlehen und stiegen im Wesentlichen um die im Geschaftsjahr neu abgeschlossene
Finanzierungsvereinbarung bei der Europsischen Investitionsbank (EIB) in Héhe von EUR
200.000.000,00 an.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch offene
Verbindlichkeiten aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
EUR 28.976.466,24 (2013 TEUR 15.691) betreffen Verrechnungen von Leistungen des
Jahres 2014 innerhalb des Konzerns. Im Jahr 2009 wurde zur Liquiditatsoptimierung mit den
Tochtergesellschaften Cashpooling-Vereinbarungen abgeschlossenen. Durch die t&gliche
Saldierung der Bankkonten der Téchter weisen die Verrechnungskonten der ASFINAG zum
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Bilanzstichtag eine Verbindlichkeit von EUR 52.243.441,92 (2013 TEUR 44.176) aus.
Samtliche Positionen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 114.463.741,70 (2013 TEUR 139.742)
auf nach nicht verrechnete Zinsen, EUR 307.767.895,88 (2013 TEUR 307.768) auf Darlehen
bei der durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) vertretenen Republik
Osterreich  und EUR 17.500.000,00 (2013 TEUR 17.594) auf Darlehen bei einer
Versicherung. Die Verbindlichkeiten aus Steuern betragen EUR 9.568.928,37 (2013
TEUR 17.305) und die sonstigen ubrigen Verbindlichkeiten EUR 7.821.197,23 (2013
TEUR 7.811). Die Gewinnausschuttung an den Bund erfolgte in zwei Teilbetrdgen, wobei der
zweite Teilbetrag in Héhe von EUR 55.000.000,00 mit 25. Janner 2015 ausgeglichen wurde
und zum Bilanzstichtag in dieser Position als Verbindlichkeit ausgewiesen wird.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind ferner Verpflichtungen gegeniiber der Bonaventura
StraRenerrichtungs-GmbH (als Konzessionér) aus dem in 2006 zwischen der ASFINAG (als
Konzessionsgeber)  abgeschlossenen Konzessionsvertrag in  der Hohe von
EUR 672.552.846,81 (2013 TEUR 686.794) enthalten. Die ASFINAG hat im Rahmen dieses
Konzessionsvertrages die primér inr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und
Errichtung der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die S1 West, der S2 und
Teilen der A5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine
Projekigesellschaft (ibertragen. Gemal Konzessionsvertrag hat der Konzessionar nicht das
Recht, die StraBenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhdlt die ihm zustehende
Verglitung vom Konzessionsgeber zum Teil in Form eines verkehrsabhangigen
Nutzungsentgeltes und zum Teil in Form eines leistungsabhangigen Verfugbarkeitsentgeltes.
Der Anspruch auf Vergitung besteht ab dem Zeitpunkt der Inbetrisbnahme der
Streckenabschnitte.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fur das zus#tzliche Fruchtgenussrecht werden flir
die in Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert
der erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestelit.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes fur die in 2009 bis 2011
freigegebene Strecke hat die ASFINAG eine Verbindlichkeit in gleicher Hohe abziglich
allfalliger Anzahlungen erfasst. Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura
StraRenerrichtungs-GmbH aus dem Konzessionsvertrag als Errichtungskosten der
Konzessionsstrecke, Kosten fir den laufenden Betrieb und fir die Erhaltung der
Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand dargestellt.

Zum Bilanzstichtag splittet sich die zuletzt genannte Verbindlichkeit in einen langfristigen Teil
(Laufzeit langer als ein Jahr) in der Héhe von EUR 657.634.928,31 (2013 TEUR 672.553)
und einen kurzfristigen Teil (Laufzeit kUrzer als ein Jahr) in der Hobhe von
EUR 14.917.918,50 (2013 TEUR 14.241).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Hohe von EUR
129.891.587,78 (2013 TEUR 163.493) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zah-
lungswirksam werden.

Autobahnen- und Schnellstrafben-Finanzierungs-Aktiengeselischaft, Beilage 1} Seite 15 von 28




Folgende Anleihen und Darlehen sind in den Verbindlichkeiten enthalten:
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31.12.2014 Zinssatz 31.12.2013 Zinssatz
Anleihe Laufzeit 2008-2014 (Tilgung 14.03.2014) 0,00| 4,125% 1.000.000.000,00| 4,125%
Anlgihe Laufzeit 1995-2015 (JPY 10 Mrd.) 84.860.828,24| 4,300% 84.966.650,79| 4,300%
Anleihe Laufzeit 1995-2015 (JPY 10 Mrd.) 85.560.000,00| 4,150% 85.632.890,20| 4.150%
Anleihe Laufzelt 1995-2015 (JPY 10 Mrd.) 84.381.064,89| 4,250% 84.421.907,14| 4,250%
Anleihe Laufzeit 2005-2015 1.200.000.000,00{ 3,125% 1.200.000.000,00] 3,125%
Anleihe Laufzeit 2006-2015 (Aufstockung) 300.000.000,00| 3,125% 300.000.000,00| 3,1256%
Anleihe Laufzeit 2007-2017 1.300.000.000,00{ 4,500% 1.300.000.000,00| 4,500%
Anleihe Laufzeit 2009-2019 1.000.000.000,00| 4,375% 1.000.000.000,00| 4,375%
Anleihe Laufzeit 2013-2020 1.000.000.000,00| 1,750% 1.000.000.000,00| 1,750%
Anleihe Laufzeit 2014-2021 750.000.000,00| 1,375% 0,00 -
Anleihe Laufzeit 2010-2025 1.500.000,000,00| 3,375% 1.500.000.000,00| 3,375%
Anleihe Laufzeit 2012-2032 1.000.000.000,00| 2,750% 1.000.000.000,00| 2,750%
Anleihe Laufzeit 2013-2033 750.000.000,00| 2,750% 750.000.000,00| 2,750%
Summe Verbindlichkeiten aus Anleihen 9.054.801.893,13 9.305.021.448,13
31.12.2014 Zinssatz 31.12.2013 Zinssatz

Darlehen Laufzeit 1985-2015 2.543.549,20| 4,125% 5.087.098,40| 4,125%
Darlehen Laufzeit 1985-2015 2.543.549,20| 5,125% 5.087.098,40| 5,125%
Darlehen Laufzeit 1985-2015 1.362.615,63| 5,125% 2.725.231,27| 5,125%
Darlehen Laufzeit 1985-2015 2.861.492,85| 5,125% 5.722.985,70| 5,125%
Darlehen Laufzeit 1995-2015 (JPY 2 Mrd ) 17.500.000,00| 3,750% 17.593.994,82| 3,750%
Darlehen Laufzeit 2014-2024 200.000.000,00| 1,115% 0,00 -
Darlehen Laufzeit 2000-2027 200.000.000,00| 6,250% 200.000.000,00| 6,250%
Darlehen Laufzeit 2012-2029 21.000.000,00{ 2,452% 21,000.000,00| 2,452%
Darlehen Laufzeit 1999-2029 (GPB 80 Mo.) 86.767.895,88| 7,250% 86.767.895,88| 7,250%
Darlehen Laufzeit 2012-2032 390.000.000,00| 3,546% 390.000.000,00| 3,546%
Summe Verbindlichkeiten aus Darlehen 924.579.102,76 733.984.304,47
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3.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Bezuiglich der Agios bei Darlehensverbindlichkeiten gelten die Erléuterungen zu den
Disagios bei Darlehensverbindlichkeiten sinngemafs.

Die sonstigen passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen mit EUR 83.452.213,79
(2013 TEUR 80.570) die Vignettenerlsse aus dem Vorverkauf fir das Jahr 2015, mit
EUR 14.673.670,45 (2013 TEUR 15.172) noch nicht verbrauchte Pre-Pay-Werte und mit
EUR 305.746,92 (2013 TEUR 342) die Pauschalabgeltungen fur Verpflichtungen aus
zukiinftiger baulicher Erhaltung.

3.9. Derivative Finanzinstrumente

Die in der nachstehenden Tabelle mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils
Bewertungseinheiten mit einer zugehérigen Grundtransaktion, und wurden mit der Absicht
der Absicherung von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen (begebene
Anleihen und aufgenommene Darlehen in Fremdwahrung) abgeschlossen. Das verbleibende
Risiko besteht aus Zinsanderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum. Die Marktwerte
werden wie folgt ermittelt: Die einzelnen Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder
Swapposition werden mit dem laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der
entsprechenden Wahrung (EUR, JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition
aufsummiert.

Entsprechend der AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente" werden das
Grund- und das Sicherungsgeschaft nach UGB zu einer Bewertungseinheit
zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschéft grundsétzlich in der Bilanz mit dem
vereinbarten Ruckzahlungsbetrag erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht gesondert
bilanziert. Ineffektive Teile von Derivaten mit negativem Markiwert werden als
Drohverlustriickstellung bilanziert, ein ineffektiver Teil, der aus dem Grundgeschéft resultiert,
erhdht den Bilanzansatz des Grundgeschéfts.

Im Geschaftsjahr werden infolge der Bewertung der Absicherungsgeschafte EUR 194.661,41
(2013 TEUR 0) in den sonstigen Ruickstellungen ausgewiesen.

Bei Vertragsabschluss einer Bewertungseinheit erfolgt grundsétzlich ein prospektiver
Effektivitatstest, mit dem Ergebnis, dass alle Parameter des Grundgeschéfts und des
Absicherungsgeschéfts, die das Ausmaf der abgesicherten Wertdnderung bestimmen,
identisch, aber gegenlaufig sind. Dariber hinaus erfoigt zum Bilanzstichtag ein retrospektiver
Effektivitatstest mittels Ratio Offset (Dollar Offset)-Methode, bei dem festgestellt wird, ob die
Sicherungsbeziehung tatséchlich vollstandig und weitgehend effektiv war. Im Geschaéftsjahr
2014 haben alle Bewertungseinheiten den Effektivit&tstest bestanden.

Bei allen unten angefihrten Derivaten handelt es sich ausschlieRlich um Cross-Currency-
Swaps. Die nachfolgenden Marktwerte zum 31.12.2014 werden mit dem Dirty Price (inkl.
Zinsabgrenzungen) angegeben.
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Ubersicht Derivate mit Bewertung per 31.12.2014

Verbindlichkeit V:e’i‘;::"r::' Wahrung|  Nominale Laufzeit M;:"‘:“z’;:&e'
B CEPIEIRG SF/GBPI5 GBP 80.000.000,00| 2009 - 2029 | 174.414.419,14
SV/EUR/21 | EUR -86.167.895,88| 2009 - 2029 | .84.311.248,81
S GBP/EUR 2 Summe 90.103.170,33
g F— SF/AUD/1 usD -91.449.465,12| 2005 - 2015 3.224.133,77
g SVIJPY/9 JPY -10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  -2.389.119.43
5 S USD/JPY 3 Summe 836.014,34
§ S USDIJPY 4* SF/AUD/2 usbD -01.449.469,88| 2005 - 2015 3.110.652,39
B SVIPY/O | JPY -10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  -2.395.976,46
§ S USD/JPY 4 Summe 714.675,93
S B ORI SF/AUD/3 usD -90.358.724,13| 2005 - 2015 3.146.844,54
SVIJPY/11 JPY -10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  -2.340.868,73
S USD/JPY 5 Summe 805.975,81
Summe positiver Marktwerte 92.458.836,41
S JPY/EUR 3 SFIJPY/8 JPY 2.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  14.290.478,04
SV/EUR/9 EUR -17.500.000,00| 2005 - 2015 | -17.573.814,33
S JPY/EUR 3 Summe -3.283.336,29
g s JET EURIE SFAPY/11 JPY 10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  71.239.823,34
g SV/EUR/2 | EUR .84.860.828,24| 2005 - 2015 |  -85.050.549,44
o S JPY/EUR 6 Summe -13.810.726,10
§ & JEVEURS SFIPY/12 JPY 10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  71.245.874,73
& SV/IEUR/3 | EUR -85.560,000,00| 2005 - 2015 | -85.732.545,21
®  [S JPY/EUR 7 Summe -14.486.670,48
. S JPY/EUR S |SFHPY/13 JPY 10.000.000.000,00| 2005 - 2015 |  71.189.949,26
SV/EUR/14 | EUR -84.381.064,89| 2005 - 2015 | -84.540.422,62
S JPY/EUR 8 Summe -13.350.473,36
Summe negativer Marktwerte J | -44.931.206,23
[Gesamtergebnis | [ 47.527.630,18]

Legende: S - Swapvertrag / SF - Swapforderung / 8V - Swapverbindlichkeit / mtM - mark to Market
* Bei dlesen Swaps werden keine Kapltalbstrage getauscht - dle Ermittiung der Zinszahlung basiert auf dem angefdhrien Nominale
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4, Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlése

31.12.2014 31.12.2013
Sondermauteriése 155.118.207 .97 146.751.229,31
Vignettenerlése 428.197.736,09 406.312.166,17
Endse aus Weiterverrechnungen / Umsatzeriése 439.507.666,05 382.632.578,95
LKW-Mauterlése 1.241.632.199,39 | 1.134.540.369,76
Erldse aus Vermietung und Verpachtung 31.209.073,37 31.827.218.47
Erdse aus dem Streckenkontrolldienst 29.391.111,29 26.250.708,62

2.326.065.994,16 | 2.128.314.271,28

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterldse die an der A9 Pyhm
Autobahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und
der S16 Arlberg SchnellstraRe eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW
ausgewiesen, wahrend die Vignettenerlose als zeitabhangige Benltzungsentgelte das
gesamte hochrangige StraBennetz betreffen.

Im Posten Erldse aus Weiterverrechnungen finden sich neben Erlésen aus
konzerninternen Verrechnungen, die an den Bund weiterverrechneten Bauleistungen der
Grundeinidse- und Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres von Neubau- und
Erweiterungsvorhaben, reduziert um sonstige Ertrage (wie Kostenbeteiligungen, Zuschlisse
und Férderungen) unabhangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestelit
und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind.

Im Posten LKW-Mauterldse werden die Erlése fur die fahrleistungsabhéngige Maut far
Fahrzeuge uber 3,5t ausgewiesen.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlose aus der Vermietung und
Verpachtung von Grundstlicken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfuhrung der LKW-Maut Ubernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die
ordnungsgeméRe Entrichtung derselben zu tiberwachen. Daflr wurden einerseits eigene
Mitarbeiter angestellt und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die
diesem Bereich zugeordneten Erlose aus dem Streckenkontrolldienst (Enforcement-
Erlése) setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fur fahrleistungsbezogene LKW- bzw.
zeitabhangige PKW-Maut zusammen.

4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen {ibrigen betrieblichen Ertrége ergeben sich im Wesentlichen aus
Strafgeldern mit EUR 60.949.835,28 (2013 TEUR 66.109), aus Ertragen aus dem
Katastrophenfonds mit EUR 2.497.249,45 (2013 TEUR 1.511), aus Foérderungen und
Zuschiissen mit EUR 12.740.434,69 (2013 TEUR 13.218) sowie aus anderen ubrigen
Ertragen mit EUR 3.340.104,59 (2013 TEUR 2.785).
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4.3 Aufwendungen fiir Material und
sonstige bezogene Herstellungsleistungen

Der Materialaufwand betrifft ausschlieBlich Grundeinldsen, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Grundstiicken fir den Bau des hochrangigen Strallennetzes anfallen, und die
damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen beinhalten

¢ Herstellungskosten fur die Errichtung und den Bau des hochrangigen Strallennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche ErhaltungsmaBnahmen, die den ordnungsgemdBen  Zustand
wiederherstellen bzw. erhalten

und beziehen sich unter anderem auf die Weiterverrechnung von Leistungen der
Tochtergesellschaften fur den Neubau, die Erhaltung und den Betrieb der Strecke,
Investitionen, sowie fur Mauteinhebung und Verkehrstelematik im Auftrag der ASFINAG.

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen gliedern sich wie folgt:

2014 2013
Herstellung Neubau 378.992.115,40 329.780.999,19
Bauliche Erhaltung 463.168.579,44 344.033.425,32
Vergiitung fur Mauteinhebung und Verkehrstelematik und Comporate Senices 347.966.701,06 334.000.034,12
Summe bezogene Leistungen gesamt 1.190.127.395,90 | 1.007.814.458,63

44 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich aus den Gehdltern des Vorstandes und der Angestellten,
den Aufwendungen fur Abfertigung und Altersversorgung sowie der Zuweisung zur
Ruckstellung  fur  Jubildumsgelder,  nicht konsumierte  Urlaube, Altersteilzeit,
Zeitausgleichsguthaben sowie Lohnnebenkosten zusammen.

Von den Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen in Hohe von EUR 122.524,42 (2013 TEUR 233) entfallen
EUR 78.073,00 (2013 TEUR90) auf die Dotierung von Abfertigungsanspriichen von
Mitarbeitern, die vor dem 1. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind. Der als
Abfertigungsaufwand ausgewiesene Betrag in der Héhe von EUR 8.576,00 (2013 TEUR 66)
stellt den Uberhang der Zahlungen dar, der keine Deckung durch die Ruckstellung gefunden
hat. Weiters wurden EUR 58.330,76 (2013 EUR11) aus der daflr vorgesehenen
Riickstellung aufgeldst. Als Beitrage an die betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse wurden
Zahlungen in der Hohe von EUR 94.206,18 (2013 TEUR 89) geleistet. In 2014 sind
EUR 8.576,00 (2013 TEUR 59) an freiwilligen Abfertigungszahlungen angefallen.

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung beziehen sich auf die Dotierungen und
Aufidsungen von Ruckstellungen und beitragsorientierten Zusagen fur ausgeschiedene
sowie aktive Vorstande und Angestellte.
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4.5 Ab- und Zuschreibungen auf immaterielle Gegenstiande
des Anlagevermdgens, Sachanlagen und Finanzanlagen

Die Folgebewertung der unbebauten Grundsticke hat Zuschreibungen  von
EUR 2.814.120,50 (2013 TEUR 237) sowie aulBerplanméafige Abschreibungen von
EUR 3.062.733.69 (2013 TEUR 240) zur Folge.

Nach Berechnung des Unternehmenswertes der ASFINAG Maut Service GmbH (MSG) wur-
de eine Abwertung in der Héhe von EUR 130.694.166,23 vorgenommen. Die Beteiligung an
der Verkehrsauskunft Osterreich GesbR wurde auf den Ertragswert um EUR 176.818,37
abgewertet. Im Berichtsjahr wurden Zuschreibungen zu Wertpapieren in Héhe von EUR
54.414,50 (2013 Abschreibung TEUR 34) getatigt.

4.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bei den iibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen wesentliche Betrage
auf Kosten des Vertriebes und die Provisionen fur die Vignette mit EUR 28.170.647,92
(2013 TEUR 27.008) sowie auf weiterverrechneten Kosten aus Corporate Service-
Leistungen und Nutzung von SAP-Software mit EUR 16.471.143,49 (2013 TEUR 17.428). In
der Position sind unter anderem Instandhaltung und Betriebskosten mit EUR 8.203.064,19
(2013 TEUR 6.905), Bank- und Kreditkartenspesen mit EUR 3.260.773,91 (2013 TEUR
3.322), Post- und Kommunikationsspesen mit EUR 1.458.826,78 (2013 TEUR 2.960) sowie
Mietaufwendungen mit EUR 2.053.500,01 (2013 TEUR 2.088) enthalten.

Dartiber hinaus wird in dieser Position der Aufwand aus dem Abgang von Anlagevermdgen
mit EUR 596.435,43 (2013 TEUR 1.192) ausgewiesen.

Die weiteren Kosten verteilen sich im Wesentlichen auf Beratungsleistungen,
Werbungskosten, Versicherungsaufwendungen und Schulungsaufwand.

4.7 Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrige aus Beteiligungen in der Hohe von EUR 41.242.815,23 (2013 TEUR 33.377)
resultieren aus den mit den Tochterunternehmen abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsver-
tragen mit EUR 41.207.815,23 (2013 TEUR 23.719). Mit dem Sacheinlage- und Einbrin-
gungsvertrag vom 22.5.2014 zwischen der ASFINAG und der ACS wurde der gesamte an
der ETS gehaltenen Geschaftsanteil in Hohe von EUR 35.000,00 in Form einer Ausschiit-
tung einer Sachdividende an die ASFINAG ubertragen.

4.8 Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsenertrdge resultieren zum Uberwiegenden Teil aus kurzfristigen
Veranlagungen bei Kredit- und Nichtkreditinstituten.

Bei den dhnlichen Ertragen kam es in 2014 bei der Bewertung der finanziellen Schulden zu
Kursgewinnen in Summe von EUR 313.549,82 (2013 TEUR 0).

Die zinsihnlichen Ertrige entfallen mit EUR 471.147,77 (2013 TEUR 471) auf die
planmaRige Auflésung passivierter Zuz&hlungsagios.
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4.9 Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Bei dieser Position entfallen wesentliche Betrdge auf Zinsen fUr Anleihen mit
EUR 290.524.765,99 (2013 TEUR 350.589), fur Darlehen mit EUR 36.067.871,69 (2013
TEUR 41.100) und fur Swaps EUR 9.087.341,98 (2013 TEUR 9.474). Davon abgezogen
sind Zinsertrage aus Derivaten in Hohe von EUR 24.932.458,77 (2013 TEUR 23.177),
welche Teil einer Bewertungseinheit sind. Im Rahmen des PPP-Projektes entstanden
Zinsaufwendungen in Hhe von EUR 31.632.385,29 (2013 TEUR 32.278). Darliber hinaus
vergitete die ASFINAG den Tochtergesellschaften im Zuge des Cashpooling-Vertrages
EUR 21.669,43 (2013 TEUR 3).

Von den zinsdhnlichen Aufwendungen in HShe von EUR 19.469.139,75 (2013
TEUR 22.188) entfallen EUR 7.582.122,99 (2013 TEUR 8.482) auf die planméRige
Abschreibung aktivierter Zuzahlungsagios und EUR 10.546.165,35 (2013 TEUR 10.927) auf
Haftungsentgeltzahlungen an den Bund. Im Geschéftsjahr kam es beim ineffektiven Teil aus
Bewertungseinheiten zu einem Aufwand von EUR 194.661,41 (2013 TEUR 0).

410 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten die Korperschaftsteuer fur das
Jahr 2014 in Hohe von EUR 179.293.335,73 (2013 TEUR 1568.490),  Kdrperschaftssteuern
fir Vorperioden von EUR 1.644.133,89 (2013 TEUR 0) sowie Steuerumlagen in Héhe von
EUR -277.039,73 (2013 TEUR -202).

4.11 Unversteuerte Riicklagen

Die Entwicklung der unversteuerten Riicklagen ist aus der Anlage 2 ersichtlich.
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5. SONSTIGE ANGABEN

51 Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen gemaR § 237 Z 8b UGB

Samtliche Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden zu fremd-
tiblichen Bedingungen abgeschlossen.

5.2 Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
gemaR § 237 Z 14 UGB

Fur die Aufwendungen des Wirtschaftsprifers nach § 237 Z 14 UGB fielen in der ASFINAG
im Geschéftsjahr EUR 58.000,00 (2013 TEUR 85) und fir sonstige Beratungsleistungen
EUR 17.800,00 (2013 TEUR 67) an. Seit 2009 werden konzernweit sémtliche Aufwendungen
fur den Wirtschaftsprifer in der ASFINAG verbucht.

5.3 AuBerbilanzielle Geschifte geméR § 237 Z 8a UGB

Zum Bilanzstichtag bestehen keine auRerbilanziellen Geschéfte, die gemaR § 237 Z 8a UGB
angabepflichtig sind.

5.4 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
Ergebnisabfithrungsvertriage
Seit 31. Dezember 2005 bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrige mit folgenden Tochterfirmen:

ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)
ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)
ASFINAG Alpenstraen GmbH (ASG)
ASFINAG Service GmbH (SG) (ab 01.01.2013)

Die Tochterfirmen verpflichten sich die Gewinne zur Génze an die ASFINAG zu Ubertragen
und die ASFINAG verpflichtet sich andererseits, den gesamten Verlust der Tochterfirmen zu
ibernehmen. Die abzufihrenden Gewinne bzw. die zu Ubernehmenden Verluste ergeben
sich nach den Grundsatzen der ordnungsgeméaRen Buchfihrung.

Umsatzsteuerliche Organschaft

Die bescheidméaRige Anerkennung des Organverhaltnisses betreffend Umsatzsteuer erfolgte
im Umsatzsteuerbescheid 2004 fur die Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs Akti-
engeselischaft.

Organobergesellschaft
¢ Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs Aktiengesellschaft.
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e  ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

ASFINAG Alpenstralen GmbH (ASG)

ASFINAG Service GmbH (SG)

ASFINAG Commercial Services GmbH (ACS)

vormals ASFINAG International GmbH (AIG) (ab der Veranlagung 2006)
e  ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS) (ab der Veranlagung 2010)

Gruppenbesteuerung

Seit der Veranlagung 2005 besteht gem. § 9 Abs. 8 KStG 1988 innerhalb des ASFINAG
Konzerns eine Gruppe mit folgenden Gesellschaften:

Gruppentrager
° Autobahnen- u. Schnellstraken-Finanzierungs Aktiengesellschaft (ASFINAG)

Gruppenmitglieder

° ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

ASFINAG Alpenstrafen GmbH (ASG)

ASFINAG Service GmbH (SG)

ASFINAG Commercial Services GmbH (ACS)

vormals ASFINAG International GmbH (AIG) (ab der Veranlagung 2006)

. ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS) (ab der Veranlagung 2011)

Die Steuerumlageverrechnung (Belastung) im Geschaftsjahr betragt EUR 277.039,73 (2013
TEUR 292). Aufgrund der Beteiligungseinbringung der ETS in die ASFINAG wurde im Ge-
schaftsjahr 2014 ein Steuerumlagevertrag abgeschlossen.

Die Steuerumlagevertrage wurden nach der Periodenabrechnungsmethode abgeschlossen,
enthalten aber auch Bestandteile der Belastungsmethode. Kommt es zu einer Beendigung
des Steuerumlagevertrages bestehen nur dann Verpflichtungen aus einem Steuerschluss-
ausgleich, wenn die Gesellschaften bei gleichzeitigem Verlust des Gruppentragers noch An-
spruch auf Vergiitung eines noch nicht abgegoltenen Verlustvortrags aus den Vorjahren ha-
ben.

Cashpooling

Im Juli 2009 wurden Cashpooling-Vereinbarung, mit Ausnahme der ACS, zwischen den
Tochtergesellschaften und der ASFINAG abgeschlossen, bei der die Banksalden der Tochter
taglich auf das Cashpooling-Konto der ASFINAG ubertragen werden. Ziel der Vereinbarung
ist, mit der Bundelung der Banksalden bei der ASFINAG eine hohere Verzinsung zu errei-
chen.

Leistungsvereinbarungen

Fur das Verrechnungsjahr 2014 wurden mit den Tochtergesellschaften spezielle Vereinba-
rungen fur zu erbringende Leistungen getroffen:

o ASFINAG Bau Management GmbH — Projektmanagementieistungen

. ASFINAG Maut Service GmbH — Mauteinhebung, LKW-Fahrleistungsmaut, Projekte

o ASFINAG Alpenstraten GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im
zugewiesenen Betreuungsbereich

o ASFINAG Service GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im zuge-
wiesenen Betreuungsbereich

o ASFINAG Commercial Services — Internationale Positionierung

° ASFINAG European Toll - Internationale Bemautung
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5.5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Jahr 2015 2015 - 2019
Mietverpflichtungen fur Raummiete Vertriebspartner GO-Maut | 1.690.040,00 8.450.200,00
Mietverpflichtungen fur Raummiete diverse Burostandorte 858.903,46 4.294.517,30
Wartungsverpflichtungen diverse Hard- und Software 1.667.595,67 8.337.978,35
Verrechnung Abschreibung Mautanlagen 324.458,10 923.605,47
4.540.997,23 22.006.301,12

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen im Rahmen des
Infrastruktur-Investitionsprogrammes von rd. Mio. EUR 720 (2013 Mio. EUR 279).

5.6 Angaben liber Organe und Arbeitnehmer
Als Vorstande der ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2014 folgende Personen bestellt:

e Dipl. Ing. Alois Sched|
e Dr. Klaus Schierhackl

Als Aufsichtsrite der ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2014 folgende Personen bestellt:

Dr. Claudia Kahr (Vorsitzende)

Dipl. Ing. Horst Pdchhacker (Stellvertreter der Vorsitzenden) (verstorben am 13.08.2014)
Dipl. Ing. Herbert Kasser (Stellvertreter der Vorsitzenden ab 26.09.2014)

Mag. Maria Kubitschek

KR Kurt Eder (ab 04.09.2014)

Mag. Nikolaus Gretzmacher MBA (ab 04.09.2014)

\Vom Betriebsrat entsandt (Arbeitnehmervertreter):

Karl Fadinger (bis 10.04.2014)
Uschi Zortea-Ehrenbrandtner

Franz Zimmermann (ab 09.09.2014)
Roman Grilnerbl (ab 10.04.2014)

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (ausschlieBlich Angestellte) betrug im Ge-
schéftsjahr 139 (2013 134).

Autobahnen- und Schnellstrafien-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Beilage 1lI Seite 25 von 26



D ASFIiINAG

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes |
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen. |

Die Angabe uber die Hohe der Bezlge der Vorstande unterbleibt unter Verweis auf

§ 241 Abs.4 UGB. Der Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 36.216,02 (2013 TEUR 39)

fur Sitzungsgelder, Jahresvergitungen sowie Entschadigungen fur angefallene Reisekosten. ‘
Die Ruhebeziige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2014 auf |
EUR 365.347,17 (2013 TEUR 417).

Wien, am 09. April 20156

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Schedl : Schierhackl
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1. Bericht iiber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100 % Eigentumer der ASFINAG die Aufgabe Ubertragen,
das hochrangige StraBennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichem Verantwortungsbewusstsein
wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfahigen, den Bedurfnissen der Nutzer entsprechenden Autobah-
nen- und SchnelistraBennetzes. GemaR der Urtternehmens-Vision ist es Ziel der ASFINAG,
zu den fithrenden européischen Autobahnbetreibern zu gehdren, wobei die besonderen
Schwerpunkte auf groftméglicher Verfugbarkeit, optimaler Verkehrssteuerung und Verkehrs-
information sowie Verkehrssicherheit und Nutzung bzw. Entwicklung technologischer Neue-
rungen liegen. Fur die Erreichung dieses Ziels ist die starke Vernetzung der ASFINAG auf
nationaler und internationaler Ebene ein unverzichtbares Element.

Die Organisationsstruktur der ASFINAG bildet die wesentlichen operativen Aufgaben ab.
Neben der Muttergesellschaft sind die Téchter ASFINAG Alpenstrafien GmbH und ASFINAG
Service GmbH fur den Betrieb, die ASFINAG Bau Management GmbH fir Neubau und bau-
liche Erhaltung sowie die ASFINAG Maut Service GmbH fir die Belange der Bemautung
verantwortlich.

Ergédnzend dazu bietet die ASFINAG Commercial Services GmbH Beratung in den Kern-
kompetenzen der ASFINAG im Zusammenhang mit Autobahnen, Schnellstralen und Projek-
ten des hochrangigen StraBennetzes an. Abgerundet wird das Portfolio durch die ASFINAG
European Toll Service GmbH, die den Bereich der internationalen Mautabrechnung und
insbesondere das Thema der Interoperabilitst fir die elektronische Maut fir Kfz tber 3,5 t
héchstzuldssiges Gesamtgewicht abdeckt. Da davon ausgegangen wird, dass das Thema
Interoperabilitat in den n&chsten Jahren weiterhin an strategischer Bedeutung gewinnen
wird, wurde die ASFINAG European Toll Service GmbH im Jahr 2014 als direkte Tochter der
ASFINAG eingerichtet. Zuvor war sie eine Tochter der ASFINAG Commercial Services
GmbH gewesen.

Zum 31. Dezember 2014 stehen die ASFINAG Baumanagement GmbH, die ASFINAG
Mautservice GmbH, die ASFINAG Commercial Services GmbH und die ASFINAG European
Toll Service GmbH zu 100 % im Besitz der ASFINAG. An der ASFINAG Alpenstraen GmbH
sind die Bundeslander Tirol (35,9 %) und Vorarlberg (13,1 %) beteiligt. An der ASFINAG
Service GmbH sind das Bundesland Niederésterreich (5,0 %), die 00 Verkehrsholding
GmbH (2,17 %) und die Bundeslander Wien (1,67 %), Burgenland (1,67 %), Steiermark
(1,67 %), Kérnten (1,67 %) und Salzburg (1,17 %) beteiligt.
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1.2. Geschiftsverlauf

Obwohl die konjunkturelle Entwicklung im Jahr 2014 deutlich schwéacher war als zu Jahres-
beginn von den Analysten prognostiziert, konnte eine Steigerung des Guterverkehrs auf dem
ASFINAG-Streckennetz registriert werden. Gegenliber dem Jahr 2013 ist die Fahrleistung
von Fahrzeugen > 3,5t hzG um 2,8 % gestiegen. Die Umsetzung der gemeinsam mit dem
Eigenttimer erarbeiteten Priorisierung der Bauaktivitaten sowie breit angelegte Aktivitdten zur
Kostensenkung und Effizienzsteigerung (Kostenziele im Betrieb, Kostensenkungsprogramme
im Overhead-Bereich, etc.) stellen wesentliche Eckpfeiler fur eine solide finanzielle Basis zur
Bewdltigung der mittel- bis langfristigen Herausforderungen dar. Die Verschuldung der AS-
FINAG steht mit der Ertragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gege-
ben.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger Wahr-
nehmung der volkswirtschaftlichen Verantwortung war somit auch 2014 eine groRe Heraus-
forderung und wird es auch in den kommenden Jahren bleiben.

Jegliche MaRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Prozessen der ASFINAG (Bau, Betrieb,
Bemautung, Overhead) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG
als verlasslicher Betreiber einer modernen StraReninfrastruktur am hochrangigen Netz wei-
terhin gerecht zu werden.

1.21. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fur Kfz tber 3,5 t hzG wurden insgesamt rd. 680 Mio.
(+2,5 % gegeniiber 2013) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96 % entfiel der Uberwie-
gende Anteil an Mauttransaktionen auf LKW, der Rest wurde von Bussen und anderen Fahr-
zeugen Uber 3,5 t hzG, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Marktanteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt") liegt im Jahr
2014 hei 9,2 % (2013: 9,5%).

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 37,9 Mio. um
2,0 % Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 60,3 % (2013: 59,1 %). Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt
bei rd. 1,6 Mio. Stick, dies entspricht einer Steigerung von 5,9 % gegenlber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz tber alle Vignettentypen lag 2014 bei rd. 24,3 Mio. Stick. Dies ent-
spricht einer Steigerung von rd. 1,1 % gegeniiber dem Vignettenabsatz 2013.

1.2.2. Bauaktivititen

Im Jahr 2014 stand die ASFINAG-Bautatigkeit wiederum im Einflussbereich der schwierigen
gesamtwirtschaftlichen Situation einerseits und erschwerter finanzieller Rahmenbedingungen
andererseits. Der Schwerpunkt der Bautatigkeit lag auf der Erhohung der Verkehrssicherheit
im hochrangigen Netz, insbesondere bei Tunnelausbauten (u.a. Manahmen im Rahmen
des StraRentunnel-Sicherheits-Gesetzes (STSG)), auf Erweiterungen und Sanierungen, der
Errichtung von Rast- und LKW- Stellplatzen sowie von Verkehrsbeeinflussungsanlagen

(VBA).

Die Bauarbeiten zur Erweiterung des ASFINAG-Netzes, wie etwa im Zuge der Strecke Un-
terweitersdorf — Freistadt Nord (S10 Muhlviertler SchnelistraRe) wurden 2014 weitergeflihrt.
Die Umfahrung Freistadt konnte auf diesem Streckenabschnitt, wie geplant, im Herbst 2014
dem Verkehr Ubergeben werden. Weiters wurde im Bereich der Erweiterung des ASFINAG-
Netzes das Projekt Sankt Georgen — Scheifling (S36 Murtal Schnellstral3e) fortgefuhrt.
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Auch andere GroRprojekte wurden im Jahr 2014 vorangetrieben. Dazu gehoren die Vorberei-
tungsarbeiten zur Sanierung Hochstraf3e Inzersdorf auf der A23 Stidost Tangente Wien, die
Generalerneuerung Knoten Prater (A23 Stdost Tangente Wien), die Instandsetzung
Leobersdorf ~ Wiener Neustadt (A2 Std Autobahn), die Nordumfahrung Klagenfurt (A2 Sad
Autobahn), die Fahrstreifenerweiterung AST Flughafen — AST Fischamend (A4 Ost Auto-
bahn), der Sicherheitsausbau und Larmschutz auf der A8 Innkreis Autobahn (Meggenhofen -
Haag), die Sanierung der 1. Réhre des Bosrucktunnels (A9 Pyhrn Autobahn), die 2. Réhre
Gleinalmtunnel (A9 Pyhrn Autobahn), die 2. Réhren Tunnelkette Klaus (A9 Pyhrn Autobahn),
die Einhausung Zederhaus (A10 Tauern Autobahn), die Tunnelkette Bruck (S6 Semmering
Schnellstrake) mit Arbeiten am Streckenabschnitt Niklasdorf — Leoben Ost (inklusive Niklas-
dorftunnel, der 2014 dem Verkehr libergeben wurde), die Generalerneuerung Frohnleiten
Nord — Badl (S35 Brucker Schnellstralle) sowie die Verkehrsbeeinflussungsanlagen im
GrofRraum Linz und in Salzburg.

Wesentliche Baubeginne fanden im Jahr 2014 fiir die Projekte Generalerneuerung Knoten
Bruck — Oberaich (S6 Semmering Schnelistrale) und Arlbergtunnel auf der S16 Arlberg
SchnellstraRe (STSG-MaBnahmen und Generalerneuerung) statt.

Die 2012 begonnene Instandsetzung Brentenmais - Steinh&usl (A1 West Autobahn) konnte
2014 finalisiert und dem Verkehr tibergeben werden. Darliber hinaus wurden die Rastplatze
Schaffern Ost (A2 Sud Autobahn), Grafenstein Nord/Stid (A2 Std Autobahn), Premstétten
(A9 Pyhrn Autobahn) und Glanegg + Untersberg (A10 Tauern Autobahn) in Betrieb genom-
men.

Weitere Verkehrsfreigaben fanden fur die Projekte Vollausbau Péchlarn — Ybbs/ Richtungs-
fahrbahn Wien (A1 West Autobahn), Zubringer Knoten Graz Ost (A2 Sud Autobahn), Gene-
ralerneuerung Schwarzlsee — Wildon (A9 Pyhrn Autobahn), Sanierung Rottenmann - Tre-
gelwang (A9 Pyhrn Autobahn), Sanierung Volders — Hall (A12 Inntal Autobahn) und Instand-
setzung Gallerie Fallender Bach (A12 Inntal Autobahn) statt.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2014 rund EUR 0,9 Mrd.
(2013: rund EUR 0,7 Mrd.).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement

Die zentralen Aufgaben der Betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winter-
dienstes, in der Grunflachenpflege, in der Instandhaltung der StraRenausrlstung, in der
Uberwachung von Bauwerken, in Reinigungsarbeiten sowie in der Streckenkontrolle und in
der Abwicklung von Notfallsereignissen. Ein strategischer Schwerpunkt des Jahres 2014 lag
in der Starkung der Kernleistungen (Streckendienst, Winterdienst, Absicherungen, Sub-
stanzerhaltung) des Betriebes, womit die Arbeitsschwerpunkte im Sinne der ASFINAG -
Strategie gestarkt wurden.

Die Elektromaschinelie Erhaltung gliedert sich in Betriebstechnik-Einheiten, die regional die
Wartung und Instandhaltung der Tunnelanlagen, der Verkehrsbeeinflussungsanlagen, des
ASFINAG-eigene Netzwerkes sowie samtlicher sonstiger elektrotechnischen Anlagen (Not-
rufsaulen, Glattemeldeaniagen, Sensorik etc.) sicherstellen. Zur Optimierung der Instandhal-
tungstétigkeiten wurden das Instandhaltungstool BUS eingefilhrt und die Servicelevels fur
Stérungsbehebungen an die aktuellen Anforderungen angepasst.

Das Bestandsmanagement bzw. die Bereiche Netzplanung und Erhaltungsmanagement sind
fur den Zustand der baulichen Anlagen (Strale, Briicke, Tunnel und Hochbau) und die lau-
fende Modernisierung des Bestandsnetzes verantwortlich. Instandsetzungsmafnahmen und
MaRnahmen zur Optimierung hinsichtlich Verfugbarkeit und Verkehrssicherheit werden ent-
wickelt und bilden die Basis fiir das Infrastrukiurinvestitionsprogramm der ASFINAG.
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Das Verkehrsmanagement nimmt die Verantwortung fir die nationale Verkehrstiberwachung
und Verkehrssteuerung, sowie fiir das Verkehrssicherheits-, Baustellen- und Netzmanage-
ment wahr. Das Anlagen-Operating fiir Tunnel und Freiland, das in den regional zusténdigen
Zentralwarten gebundelt ist, verfolgt Zielsetzungen hinsichtlich Verfigbarkeit, Sicherheit und
Information. Im Ballungsraum Wien wurde 2013 mit dem Pilot-Projekt , Traffic Manager” eine
mobile Einsatztruppe zur praventiven Unfall- und Stauvermeidung, zum mobilen Verkehrs-
management und zur raschen Ereignisbewéltigung sowie zur Servicierung der Kunden im
Autobahnen- und SchnellstraBen-Netz installiert. Diese Manahme hat sich als sehr erfolg-
reich erwiesen und wurde 2014 in den Regelbetrieb Ubergefthrt.

1.2.4. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fur
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Die Finanzierungsstrategie der
ASFINAG ist auf die Optimierung der erwarteten Zinskosten und des damit zusammenhén-
genden Risikos (gemessen durch die Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk) aus-
gerichtet.

Im Geschéftsjahr 2014 erfolgten Tilgungen von langfristigen Finanzverbindlichkeiten (ohne
Barvorlagen) in Héhe von insgesamt rd. EUR 1,0 Mrd. (Nominalwert). Dem gegeniber stand
eine Finanzierung in Form einer EUR 750 Mio. Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Ku-
pon von 1,375% sowie die Ausnitzung eines Darlehens in Héhe von EUR 200 Mio, das mit
der Europdischen Investitionsbank bereits 2013 abgeschlossen worden war.

Das Rating der ASFINAG hat sich 2014 nur hinsichtlich der Beurteilung des Ausblicks gean-
dert. Die Einstufung von Standard & Poor’s liegt bei AA+ mit einem ,Stable Outlook", die Ein-
stufung von Moody’s liegt bei Aaa, wobei im Méarz 2014 der Ausblick von negativ auf stabil
geandert wurde. Das Eigenkapital der ASFINAG stieg im Vergleich zum Vorjahr durch den
Jahresiiberschuss. Die nominellen Finanzverbindlichkeiten blieben per Jahresende mit rd.
EUR 10,0 Mrd. (excl. Verbindlichkeiten aus PPP von EUR 0,7 Mrd.) in etwa auf dem Niveau
von 2013.

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommen-
den Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der fur 2015 geplante nega-
tive Free Cashflow wird zusammen mit den notwendigen Umschuldungen ein Bruttoemissi-
onserfordernis 2015 von knapp EUR 2,0 Mrd. ergeben.

1.2.5. Zweigniederlassungen

Die ASFINAG hat keine Zweigniederlassungen.
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1.2.6. Wirtschaftliche Lage

1.2.6.1. Aktiva
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

TSDE % TSD€ % TSD € %
Immaterielle Vermdgensgegenstdnde 13.996.277 93,8 13.613.955 92,8 13.289.911 93,2
Sachanlagen 444,154 3.0 417.933 2,8 426.032 3,0
Finanzanlagen 32.314 0,2 162.907 1.1 162.914 1.1
Anlagevermagen 14.472,744 970 14.194.795 96,7 13.878.866 97,3
Vorrite 2.305 - 2.005 - 1.950
Forderungen aus Lisferungen/Leistungen 200.084 1,3 196.954 13 178.696 1,3
Ubrige Forderungen 109.397 07 91.458 0,6 72,780 0.5
Geld und Geldanlagen 14.027 0,1 54,912 0,4 6.970
Umlaufvermdégen 325.812 2,2 346.329 2,4 260.396 1,8
Aktive Rechnungsabgrenzung 128.579 0,9 136.167 0,9 122,274 0,9
14.927.135 100,0 14.676.292 100,0 14.261.626 100,0

Die immateriellen Vermogensgegenstinde bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen Strafennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2014 um
EUR 212 Mio. (2013 EUR 326 Mio.).

Die Sachanlagen (EUR 444 Mio.) bestehen schwerpunktmé&Big aus in Bau befindlichen
Maut- und Verkehrsbeeinflussungsanlagen sowie Corporate Network und IT infrastrukturan-
lagen.

Die Finanzanlagen betreffen fast ausschlieBlich die Beteiligungsansatze der Tochtergesell-
schaften. Aufgrund der Ermittlung des Unternehmenswertes der ASFINAG Maut Service
GmbH (MSG) wurde eine Abwertung in Héhe von rund EUR 131 Mio. auf den niedrigeren
beizulegenden Wert in Hohe von EUR 9,7 Mio. erforderlich. Die ETS, die vorher eine Toch-
tergesellschaft der ACS gewesen war, wurde 2014 aus strategischen Uberlegungen als di-
rekte Tochtergeselischaft der ASFINAG eingerichtet.

Die Ubrigen Forderungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Ergebnisabfuhrungen
betreffend die Tochtergesellschaften, die laufende Steuerverrechnung mit den Finanzamtern
(resultierend hauptsachlich aus noch nicht abzugsféhigen Vorsteuern), Kostenbeteiligungen
von Bund, Landern und Gemeinden sowie ausstandigen EU-Férderungen.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungen enthalten die Unterschiedsbetrdge zwischen den
(niedrigeren) Zuzahlungen und den (htheren) Ruckzahlungsverpflichtungen bei Darle-
hensaufnahmen sowie die Haftungsentgelte an die Republik Osterreich fur begebene Anlei-
hen.
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1.2.6.2. Passiva

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

TSD€ % TSDE % TSD€ %

Hgenkapital aus Innenfinanzierung 3.091.470 20,7 2.882.740" 19,8 2.492.355 175
Bgenkapital aus Aulenfinanzierung 462.349 31 462.349" 3,2 462.349 32
Eigenkapital 3.553.819 23,8 3,345.089° 228 2.954.704 20,7
Fremdkapital kurzfristig 2.391.444 16,0 1.494.006" 102 2.197.068 154
Fremdkapilal langfristig 8.875.878 595 9.732.898" 663 9.012.811 63,2
Fremdkapital 11,267.322 75,5 11.226.995" 76,5 11.209.879 78,6
Passive Rechnungsabgrenzung 105.994 0,7 104.208" 0,7 96.942 0,7
14.927.435 100,0 14.676.202"  100,0 14.261.525 1000

Das Eigenkapital ist um das Jahresergebnis 2014 gestiegen, vermindert um die Ausschut-
tung einer Dividende von EUR 200 Mio. Bei den bestehenden Finanzverbindlichkeiten kam
es zu einer geringfligigen Verlagerung des Fristigkeitenprofils des Fremdkapitals von mittel-
zu kurzfristig laufenden Positionen. Im Geschéftsjahr 2014 erfolgten Tilgungen von langfristi-
gen Finanzverbindlichkeiten (ohne Barvorlagen) in Héhe von insgesamt rd. EUR 1,0 Mrd.
(Nominalwert). Dem gegeniiber standen eine Finanzierung in Form einer EUR 0,75 Mrd.
Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Kupon von 1,375% sowie ein Darlehen bei der Eu-
ropaischen Investitionsbank in Hohe von EUR 0,2 Mrd. mit einer Laufzeit von 10 Jahren und
einem Zinssatz von 1,115%.

1.2.6.3. Umsatz und Ergebnis

2014 2013 2012

TSDE TSDE TSDE
Umsalz 2325.056| 2.128.314| 2.028.978
Abschraibungen 50.007 47.657 51.712
Betriebsergebnis 1,041.316| 1.045.152| 1.080.424
Betrisbsergebnis in % vom Umsatz 44,8 49,1 52,3
Finanzergebnis -451.925 -396.568 -419.427
Ergebnis der gew dhnlichen Geschaftstétigkeit 589.391 648.584 640.997
EGT in % vom Umsatz 253 30,5 31,6
Jahrasgew inn 408.805 490.467 482.873
in % vom Umsalz 17,6 23,0 23,8
Bilanzgew inn/Bilanzveriust 3.084.302| 2.875.496| 2.485.029

Die gesamten Mauterlése haben sich 2014 um rd. EUR 137 Mio. (8,1 %) erhdht. Die Erlose
aus der Weiterverrechnung an den Bund aus der Bautétigkeit waren um rd. EUR 55 Mio.
hoher, allerdings betrifft das auch die korrespondierende Aufwandsposition. Der diesbeziigli-
che Umsatzanteil hat somit keine Ergebnisauswirkung.

Die Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen, die ergebniswirksam
sind (somit exklusive Fruchtgenuss) sind gegentiber 2013 um rd. EUR 119 Mio. gestiegen,
was im Wesentlichen auf die hsheren Aufwendungen fur bauliche Erhaltungsmafnahmen
zurlickzufihren war.

Fur das schlechtere Finanzergebnis ist vor allem die Abwertung des Beteiligungsansatzes
der MSG verantwortlich (rund EUR 131 Mio). Diesem Einmaleffekt steht allerdings ein im
Vergleich zu 2013 rund EUR 70 Mio. niedrigerer Zinsaufwand (gesunkenes Zinsniveau) ge-
geniber.
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Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) fur 2014 betrégt EUR 589 Mio. und
liegt damit um rund EUR 59 Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau. Die Griinde dafur liegen
in den beschriebenen Effekten aus dem Finanzergebnis.

Nach Abzug der Steuern ergibt sich ein Jahresergebnis von EUR 409 Mio. (2013
EUR 490 Mio.).

1.2.6.4. Ertragsstruktur

2014 2013 2012

TSDE % TSD€ %a TSD € %

Sondermauterldse 155.118 6,3 146.751 6,5 136.359 6,2
Vignellenerltise 428198 17,4 406.312 17.9 382992 175
Erlbse aus der Weiterverr. 439.508 17,9 362.633 16,9 348636 159
LKW-Mauterltse 1241632 505 1.134.540 50,0 1.102.773 50,2
Vermietung/Verpachtung 31.209 13 31.827 14 31.295 1,4
Erlsse Service- und Kontrolldienst, Enforcement 29.391 1,2 26.251 1,2 26.923 1,2
Umsatzerise 2.325.056 94,6 2.128.314 93,8 2.028.978 92,4
Sonstige betriebliche Ertrége 89.938 37 104.394 46 139.000 6,3
Ertrdge aus Abgang von AV 3.489 0.1 4.256 02 8.486 0,4
Ertrige aus Auflssung Rilckstellungen 6.921 0,3 16.515 0,7 31.659 1.4
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige 79.528 32 83.623 37 98.856 45
Ertréige aus Finanzinvestitionen 42.840 1,7 36.923 16 26.741 1,2
Umsatzerltse und Ertrige 2.457.834 100,0 2.269.632 100,0 2.194.719 100,0

Die Steigerung der Mauterlose fur KfZ > 3,5 t hzGg ist hauptséchlich auf die gesetzlich defi-
nierte Valorisierung der Tarife gegentiber 2013 zuriickzuftihren. AuRerdem ist die Fahrleis-
tung von Fahrzeugen > 3,5 t hzGg gegeniiber dem Vorjahr um 2,8 % gestiegen. Die Steige-
rung bei der Vignette ist auf eine geringe Mengensteigerung (1,1 %) und die gesetzlich fest-
gelegte Valorisierung zuriickzufthren, die Sondermauterlose stiegen aufgrund erhohter
PKW-Abfertigungen (+2,0 %). Die Erldse aus dem Enforcement sind aufgrund von Erhéhun-
gen der Ersatzmauten fiir Kfz > 3,5 t hzGg sowie der Einrichtung zusatzlicher automatischer
Vignettenkontrollen um rund 12% gestiegen. Die Erlése aus den Vermietungen und Ver-
pachtungen blieben nahezu konstant und betrafen im Wesentlichen Raststationserldse. Die
Erldse aus Weiterverrechnungen korrespondieren mit den Aufwendungen fur den Neubau
und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur und beinhalten ebenfalls die Erldse aus der
Weiterverrechnung von Corporate Service Leistungen an die Tochter (Rechnungswesen, 1T,
etc).

Die Ertrage aus der Aufldsung von Ruckstellungen resultieren vor allem aus der Auflésung
der Riickstellung fur eine mogliche Verpflichtung basierend auf dem Altlastensanierungsge-
setz betreffend die Bodenaushubdeponie Tieber im Zuge der S35-Abschnitt Nord (EUR 2,4
Mio.). Weiters konnten Riickstellungen fur Verpflichtungen aus anderen Verfahren im Zu-
sammenhang mit Bauprojekten in Héhe von rund EUR 1,7 Mio. aufgelést werden.

Die Ubrigen sonstigen Ertrage betreffen groRteils den ASFINAG-Anteil an Strafgeldern auf
dem Autobahnen- und SchnellstraBennetz (rd. EUR 61 Mio.), Grundstiicksverkdufe, Kosten-
beteiligungen Dritter, Pénaleforderungen, Ertriage aus der Weiterverrechnung von Schadens-
fallen, etc.

Die Ertrage aus Finanzinvestitionen stammen uberwiegend aus der Ubemahme der Ergeb-
nisse der Tochtergesellschaften mit Ergebnisabfiihrungsvertragen, die in Summe positive
Jahresergebnisse 2014 erzielten (EUR 41 Mio.).
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1.2.6.5. Aufwandsstruktur

2014 2013 2012

TSDE€ % TSDE % TSDE€ %
Materialaufw endungen 1.201.782 64,3 1.023.690 63,1 941.211 60,6
Personalaufw endungen 11.864 086 10.064 0,6 10.412 07
Abschreibungen 50.007 27 47.657 29 51.712 33
Sonstige betriebliche Aufwendungen 110.025 59 106.146 6,5 104.219 6,7
Aufw endungen aus Finanzinvestitionen 132.062 7.1 34 340
Zinsen und &hnliche Aufw endungen 362704 194 433.457 26,7 445828 287
Aufwendungen 1.868.444 100,0 1.621.047 100,0 1.553.722 100,0

Die Materialaufwendungen (im Wesentlichen Bauleistungen und die Vergutung an die ASFI-
NAG Tochtergesellschaften) liegen mit EUR 1.202 Mio. um rd. EUR 178 Mio. héher als im
Vorjahr (EUR 1.024 Mio.). Dies ist im Wesentlichen auf eine gestiegene Bauleistung zuriick- |
zufihren, annahernd ein Drittel davon im Bereich des ergebnisneutralen Fruchtgenusses

und zwei Drittel bei den baulichen Erhaltungsaufwendungen. |

Der Anstieg der Abschreibungen ist vor allem auf eine auBerplanméfige Abschreibung in
Héhe von rund EUR 3 Mio. filr die Folgebewertung der unbebauten Grundstiicke zuriickzu-
fahren.

Der Anstieg der Aufwendungen aus Finanzinvestitionen ist vor allem auf die Abwertung des
Unternehmenswertes der ASFINAG Maut Service GmbH (MSG) in Héhe von rund EUR 130
Mio. zuriickzufiihren.

Die Reduktion der Zinsen und shnlichen Aufwendungen resultiert im Wesentlichen aus der
Zinsensituation im Jahr 2014 (geringere durchschnittliche Verzinsung).

1.2.6.6. Geldflussrechnung

2014 2013 2012

Fondsverénderungsrechnung TSDe TSD € TSDE€

Cashftow aus laufender Geschéftstatigkeit 591.289 539.766 495,981
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4563.911 -358.770| -344.722
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -178.264|  -133.054| -151.885
Zahlungswirksame Verinderung der Fondsmittel -40.886 47.942 -627
Anfangsbestand Geld und Geldanlagen 54.912 6.970 7.597
Endbestand der Fondsmittel 14.027 54.912 6.970

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2014 EUR 591 Mio. und liegt so-
mit um 52 Mio. hoher als im Vorjahr. Die gesteigerte Investitionstatigkeit der ASFINAG in der
H&he von EUR 454 Mio., insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss), fuhrt in
Summe fur 2014 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in Hohe von

137 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (EUR -178 Mio.), entstanden aus Tilgungen
iHv rd. EUR 1.024 Mio., einer Dividendenzahlung von EUR 145 Mio., sowie Neuaufnahmen
iHv rd. EUR 991 Mio., errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von rd. EUR 14 Mio.
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2014 2013 2012
e s 5 N 5 : =

Umsatzrentabilitdt iw S (%) o] lic! bnis vor Zinsen 46,57 50,68 52,96
Umsatzerlése

Umsatzrentabilitat ieS (%) = Ergebnis der gew dhnliche schéftstatiak 25,35 30,47 31,59
Umsaltzerlose

Gesamtkapitalrentabilitét (%) = ordentliches Ergebnis vor Zinsen 732 7,46 761
@ Gesamtkapital

Egenkapitalrentabiiitat (%) = bn w Shnliche 17.08 2050 23.20
@ Eigenkapital

Die Umsatzrentabilitaten sind gegentiber 2013 leicht gesunken, da der ergebnisneutrale
Umsatz aus der Weiterverrechnung an den Bund bei nahezu gleichbleibendem Ergebnis vor
Zinsen gestiegen ist. Dieser Effekt wird noch verstarkt durch das - aufgrund der Abwertung
der MSG - niedrigere EGT. Analog dazu sind auch die Gesamt- und Eigenkapitalrentabilits-

ten entsprechend gesunken.

1.3. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1. Mitarbeiteranzahl per 31.12.
Gesamt Gesamt ASFINAG L;:::er Gesamt
2012 2013 2014 2014 2014

ASFINAG Holding 130 133 138 0 138
ASFINAG Service GmbH 1.482 1.461 880 572 1.452
ASFINAG Alpenstraften GmbH 257 246 242 0 242
ASFINAG Bau Management GmbH 237 257 243 13 256
ASFINAG Maut Service GmbH 561 657 586 0 586
ASFINAG Commercial Services GmbH 0 0 0 0
ASFINAG Eurcpean Toll Service GmbH 0 0 0 0
ASFINAG Total 2.667 2.654 2.089 585 2.674

Die Gesamtzahl der Mitarbeiter zum Stichtag 31. Dezember hat sich gegenuber 2013 um 20
erhéht. Von insgesamt 2.674 Mitarbeitern sind per 31. Dezember 2014 34 Mitarbeiter tempo-
rare Mitarbeiter, welche befristet zur Abdeckung von Arbeitsspitzen eingesetzt werden.

Die Fluktuation war 2014 mit rund 2,9 % auf einem konstant niedrigen Niveau. Saisonkrafte,
Praktikanten und Landermitarbeiter werden in der Betrachtung der Fluktuation nicht beriick-
sichtigt.

Per Ende 2014 waren insgesamt 6 Lehrlinge in Ausbildung, Trainees gab es zu diesem Zeit-
punkt keine.
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Im Jahr 2014 wurden eine Vielzahl an zukunftsweisenden Projekten und Themen bearbeitet:

o Umsetzung der Manahmen aus der letzten Mitarbeiterbefragung:

Das Jahr 2014 stand im Unternehmen ganz im Zeichen der Bearbeitung der abgeleiteten
MaRnahmen aus der Mitarbeiterbefragung 2013. Bei den MaRnahmen gibt es ebenso ge-
sellschafts- und abteilungsinterne Aktivititen wie konsolidierte Themenschwerpunkte, die
iber den gesamten Konzern bearbeitet werden. Vieles wurde in Angriff genommen und um-
gesetzt. Beispiele dafir sind:

o Diverse Mafnahmen wurden gesetzt um die Lesbarkeit und Anwendbarkeit von
Richtlinien und Handbiichern zu verbessem.

o Die Inputs zum Mitarbeitergespréach wurden ernst genommen und in einem inten-
siven Kompaktprojekt das Formular dazu komplett Uberarbeitet.

o Die ASFINAG Grundsitze wurden laufend gemeinsam in Meetings und beim Mit-
arbeitergesprach thematisiert und waren auch Teil der Zielvereinbarungen

o Projekt Zeitwirtschaft neu:

Uber die Jahre hinweg entstanden in der ASFINAG unterschiedliche Regelwerke zur Zeiter-
fassung und Gehaltsabrechnung. Diese werden nun in dem Projekt neu gestaltet und zu
einem Gesamtsystem vereinheitlicht. Das Projekt wurde 2014 intensiv bearbeitet und parallel
konnten schon einige Optimierungen im System und im Ablauf umgesetzt werden: z.B. Au-
tomatisierungen bei Zeitkorrekturen und konzernweit konsolidierte Vorgehensweisen und
Regelungen im HR-Bereich fir alle Gleitzeit-Mitarbeiter

o Verhandlungen zum Kollektivvertrag 2015 und zur Sozialvereinbarung:

Der Kollektivvertrag und die Sozialvereinbarung wurden neu verhandelt und abgeschlossen.
Im Zuge dessen wurde der Kollektivvertrag auch in Bezug auf bessere Lesbarkeit Uberarbei-
tet. Statt auf komplizierten Fachjargon wird auf klaren und verstandlichen Sprachgebrauch
gesetzt!

o Aus- und Weiterbildung:

Aktivitaten im Bereich der Aus- und Weiterbildung standen ebenso auf der Tagesordnung.
Neben den laufenden Entwicklungsprogrammen im Bereich Fuhrung und Projektmanage-
ment waren die Grundausbildungen fur die Compliance-relevanten Fachschulungen stark im
Fokus. Dafur wurden neben den gewshrten Prasenzschuiungen erstmals erfolgreich selbst
konzipierte e-Learning-Module inkl. Wissenscheck zum Abschluss eingesetzt.

1.3.2. Streckenparameter

Die Streckenldnge des ASFINAG-Netzes umfasst per 31. Dezember 2014 2.183 km (2013:
2.178 km) mit 11.736 Fahrstreifenkilometern (2013: 11.685). Auf diesem Netz befinden sich
5.204 Briickenobjekte, 157 Tunnelanlagen mit einer Gesamtlénge von 365 Rohrenkilometern
sowie Larmschutzwande mit einer Gesamtlange von ca. 1.327 km.

1.3.3. Umweltbelange

Bundesstraien sind als Verkehrstrager grundlegende und unabdingbare Voraussetzung far
den freien Guter- und Personenverkehr sowie die Befriedigung moderner Mobilitatsbedirf-
nisse. Neben den Zielen wie die Verbesserung der Verkehrssicherheit und die Entlastung
von oft hoch belasteten Ortsdurchfahrten haben die Investitionen der ASFINAG vielféltige
Effekte auf die Volkswirtschaft.
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Gleichzeitig bedingen Stralenbauvorhaben unvermeidbar Berithrungspunkte mit Aspekten
des Natur- und Umweltschutzes. So kollidiert das 6ffentliche Interesse an der Errichtung von
Infrastruktur fast definitionsgemaR mit dem éffentlichen Interesse am Naturschutz. Die Her-
ausforderung fur die ASFINAG besteht darin, die erforderlichen Leistungen im Infrastruktur-
bereich so umweltfreundlich und ressourcenschonend wie méglich zu gestalten.

Die ASFINAG ist sich ihrer diesbeziiglichen Verantwortung bewusst und nimmt diese wahr.
Investitionen in Larm- und Umweltschutz (insbesondere Gewésserschutz und &kologische
AusgleichsmaRnahmen) nehmen einen groRen Anteil an den Gesamtinvestitionen bei der
Errichtung von Neubaustrecken ein. Tatigkeitsschwerpunkt am Bestandsnetz ist neben der
Errichtung von zusatzlichen bzw. der Sanierung bestehender Gewéasserschutzanlagen vor
allem die Errichtung von Larmschutz.

Die im Internet verdffentiichten EU-Umgebungsidrmkarten zeigen die Larmsituation am ge-
samten Streckennetz in einer Hohe von 4 m. Zusétzlich bietet die ASFINAG zur Beurteilung
der Larmsituation in der Hohe von 1,5 m einen eigenen Larmkataster im Internet an. Diese
Darstellung bietet zu den Umgebungslérmkarten die Méglichkeit, sich tber die aktuelle
Larmsituation bei Aufenthalt im Freiraum zu informieren. Um eine laufende Aktualitat zu ge-
wahrleisten, erfolgt eine periodische Evaluierung dieser Larmkarten. Dabei werden die neu
errichteten LarmschutzmaBnahmen eingearbeitet, Neubaustrecken aufgenommen sowie die
Emissionen (Verkehrsaufkommen, Fahrbahnbelége, verordnete Geschwindigkeiten) neu
berechnet. Der aktualisierte Larmkataster steht seit Frihjahr 2013 zur Verfugung. Eine Aktu-
alisierung dieses Larmkatasters erfolgt alle 5 Jahre.

Prioritar zu schitzende Wohnbereiche wurden fur das Jahr 2014 mit geplanten Sanierungs-
bzw. Erweiterungsprojekten zusammengefiihrt und bedarfsgerechte Larmschutzmanahmen
geplant und umgesetzt. Im Jahr 2014 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca. EUR 17
Mio. in die Sanierung und Errichtung von Larmschutzwanden im Bestandnetz investiert. Die-
se Maflnahmen werden zu einer weiteren Reduktion der Larm-Auswirkungen des Strafien-
verkehrs auf die Anrainer fuhren. Unter Beriicksichtigung der Larmschutzmaflnahmen an
den Neubaustrecken sind insgesamt mit Ende 2014 am Bundesstralennetz somit rd. 1.327
km (2013 1.315 km) LarmschutzmaBnahmen mit einer Gesamtfléche von rd. 4,30 Mio. m2
(2013 4,25 Mio. m2) verfugbar.

Durch MaRnahmen zur Reinigung und Riickhaltung der StraBenwésser in Gewésserschutz-
anlagen leistet die ASFINAG einen wichtigen Beitrag zum Umweltschutz und zur Erhaltung
der Qualitat unserer Boden, der Flisse und des Grundwassers. Was in Osterreich beim
Neubau von Autobahnen Standard ist, gilt natirlich auch fur bereits bestehende Abschnitte.
Bei jeder Generalerneuerung werden die Entwasserungs- und Reinigungssysteme auf den
neuesten Stand der Technik gebracht. Von der ASFINAG wurden in diesem Zusammenhang
zahlreiche Bestandsstrecken im Hinblick auf die zeitgeméRe Reinigung der Strallenwésser
evaluiert. In Folge wurden - bei Bedarf auch in Abstimmung mit den zusténdigen Behérden -
Sanierungskonzepte erarbeitet und bereits einige Projekte aus diesen Konzepten umgesetzt.

Salze, die mit dem Winterdienst in die StraBenwésser gelangen, kdnnen, im Gegensatz zu
allen anderen enthaltenen Verunreinigungen (z.B. Bremsstaub, Gummiabrieb, Olspuren,
Schwermetalle), mittels Bodenfilterpassagen nicht eliminiert bzw. im Bodenfilter nicht rick-
gehalten werden. Aus diesem Grund werden diese Wasser bei Bedarf in Rickhaltebecken
zwischengespeichert und nur sehr dosiert an Oberflachengewésser oder das Grundwasser
abgegeben. Zudem priift die ASFINAG im Rahmen von Forschungsprojekten technische
Maglichkeiten, die ausgebrachte Salzmenge zu reduzieren.

Eine besondere Stellung nimmt auch der Umgang mit dem Thema Baustoffrecycling ein. Bei
BaumaRnahmen im Autobahnen- und SchnellstraBennetz sind 2014 rd. 520.000 to Ausbau-
asphalt bzw. 270.000 to Betonabbruchmaterial angefallen. Die Wiederverwertung der anfal-
lenden Recyclingmaterialien — méglichst innerhalb desselben Bauabschnittes - birgt neben
dem wirtschaftlichen Vorteil fur die ASFINAG auch einen umweltrelevanten Nutzen, ist je-
doch aufgrund unterschiedlicher Rahmenbedingungen nicht immer maglich. Primér werden
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damit wertvolle Ressourcen wie Gestein und Bitumen gespart und durch die geringeren
Transportwege verbessern sich die Verkehrssituation sowie die Luftqualitat im Umfeld von
Baustellen.

Die ASFINAG legt bereits in den Planungsphasen und durch entsprechende Vorgaben in
den Bauverirsigen hohes Augenmerk auf die laufende Steigerung der Wiederverwertungs-
quote und leistet damit einen wertvolien Beitrag zum nachhaltigen Bauen. Seit dem Jahr
2012 werden in diesem Zusammenhang entsprechende Kennzahlen wie z.B. eine ,Recyc-
lingquote" erfasst. Diese zeigt fur das Jahr 2014, dass 88% der Aushub-, 75% der Asphalt-
und 76% der Betonabbruchmaterialien einer Verwertung (in Bauvorhaben der ASFINAG
oder Dritter) zugefuhrt wurden.

Malnahmen im Bereich der Lebensraumvernetzung sind dartiber hinaus bereits ein langjah-
riger Schwerpunkt der ASFINAG. Durch gezielte Forschungs- und Entwicklungsmafnahmen
wird dieser Bereich laufend weiter optimiert. Nicht nur kostenintensive Bauwerke wie Wild-
querungshilfen (,Grinbricken") leisten dabei einen wichtigen Beitrag.

Neben den bereits beschriebenen generellen MaRnahmen werden laufend weitere Einzel-
maRnahmen zu Optimierung von Umweltauswirkungen entwickelt und umgesetzt, beispiel-
haft genannt sei die Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-
Boxen, Gefahrgut-Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen,
effiziente Abfallentsorgung im Bereich der Park- und Rastpléize sowie Wildschutz-
MaRnahmen. Der Fachbereich der ASFINAG BMG ,Technik, Innovation und Umwelt* beglei-
tet dartber hinaus Neubau- und Bestandsprojekte in allen Phasen und gewéhrleistet Stan-
dardisierung und Wissensmanagement an der wichtigen Schnittstelle zwischen technischen,
rechtlichen und umweltfachlichen Aspekten der Projektentwicklung.

1.4. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Freigabe des vorliegenden Einzelab-
schlusses der ASFINAG Gruppe kam es aus bisher noch ungeklérter Ursache zu einem teil-
weisen Einsturz der gerade in Bau befindlichen Murbriicke bei Frohnleiten auf der S 35. Der
etwa 50 Meter lange und 800 Tonnen schwere Teil der Brlicke, der uber die OBB-Geleise
filhren soll, blockierte bis zur Stabilisierung und aufwandigen Entfernung eif Tage lang den
Zugverkehr. Die Ursache wird derzeit von Sachverstandigen untersucht, auch die Staatsan-
waltschaft Graz hat einen Sachverstandigen beauftragt. Ergebnisse sind nach derzeitigem
Stand friihestens Ende April zu erwarten.

Dieses Ereignis hat auf die Bilanzerstellung per 31. Dezember 2014 keinerlei Auswirkungen.
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2. Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

2.1. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Auch im Jahr 2015 liegt der Schwerpunkt darauf, die Umsetzung der strategischen Ziele
konsequent weiterzuverfolgen, die Prozesse Uber den gesamten Konzern laufend zu opti-
mieren und die mit dem Eigentiimer erarbeiteten Einsparungen bei ungeminderter Quantitét
und Qualitat der Leistungen umzusetzen.

In der Planung fiir 2015 wurde bezuglich der LKW-Mauteinnahmen (abgesehen von der ge-
setzlich vorgesehenen Valorisierung) eine um 2,0% steigende Verkehrsleistung zugrunde
gelegt. Fur die PKW-Vignette und fur die PKW Sondermaut wird eine Steigerung der Erlose
um je 2,1 % angenommen, was im Wesentlichen die preisliche Valorisierung abbildet. Die
gesamten Mauterlése 2015 werden somit laut Plan rd. EUR 1.860 Mio. betragen.

Ein wesentlicher Einflussfaktor fur die Erlosentwicklung wird nach der erfolgten Tarifanpas-
sung per 1.1.2014 bzw. der Adaptierung des Tarifs fur die EURO-Emissionsklasse EURO A
per 01.01.2015 weiterhin die Struktur der LKW-Mauterldse im Rahmen der schadstoffabhén-
gigen Bemautung und somit auch das Verhalten der Transportwirtschaft hinsichtlich der Aus-
und Umristung des Fuhrparkes sein. Der Tarif ist mit dem Hintergrund gestaltet, dass eine
Aufkommensneutralitét erzielt wird.

Das Infrastruktur-investitionsprogramm sieht fir 2015 ein Bauvolumen von rd.
EUR 1.050 Mio. vor. Mit den laufenden Aufwendungen und dem geplanten negativen Fi-
nanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR 355 Mio. - resultierend aus der der-
zeitigen Zinssituation und einer moderaten Nettoneuverschuldung - ergibt sich ein geplantes
EBT von EUR 579 Mio., was einem Jahresiiberschuss von EUR 526 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Umsetzung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten haben sowohi die
laufende Evaluierung der Bauprojekte hinsichtlich Dimensionierung und verkehrlicher Not-
wendigkeit als auch Verhandlungen Uber Finanzierungsbeteiligungen nach wie vor groRRe
Bedeutung.

Ein besonderer Fokus der ASFINAG liegt auf der Vernetzung im nationalen und internationa-
len Bereich. Dies drickt sich im Inland unter anderem in der intensiven Zusammenarbeit mit
anderen Verkehrstragern aus. Im Ausland liegt der Schwerpunkt vor allem in der aktiven und
fuhrenden Mitarbeit an der Weiterentwicklung der europaischen Interoperabilitat fir LKW.

2.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.21 Cashflowrisiko

Nachdem man Ende 2013 bereits dachte, dass das Zinshiveau nicht mehr weiter sinken
kénnte, hat das Jahr 2014 eine weitere dramatische Reduktion der Zinsen mit sich gebracht.
Sowohl die kurzfristigen als auch die langfristigen Zinssétze erreichten historische Tiefstan-
de: der 3-Monats-Euribor fiel beispielsweise von 0,28% zu Jahresbeginn auf 0,08% am Jah-
resende, die Rendite fur 10-jahrige 6sterreichische Bundesanleihen fiel von 2,26% zu Jah-
resbeginn auf 0,67% zu Jahresende. Sogar Negativzinsen waren ab der 2. Jahreshdlfte im
sehr kurzen Laufzeitspektrum bzw. fir top-geratete Staatsanleihen mit Laufzeiten bis zu 4
Jahren keine Seltenheit mehr.

Die Einschétzung der kaufménnischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien regelméaRig berichtet.
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Die mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils Bewertungseinheiten mit einer
zugehorigen Grundtransaktion, und wurden mehrheitlich mit der Absicht der Absicherung
von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen abgeschlossen. Das verbleibende
Risiko besteht lediglich aus Zinsanderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2014 mit einer Konfidenz
von 95% und einer Haltedauer von einem Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 205,4 Mio. (2013 EUR 409,7 Mio.) ge-
schatzt. Der nominelle Gesamtstand der Finanzverbindiichkeiten betragt zum Stichtag
EUR 10.020,0 Mio. (2013: EUR 9.999,2 Mio.).

Der Cashflow at Risk betragt EUR 0,9 Mio., wobei rd. 3,6 % der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betragt ca. 8,00 Jahre
(2013 8,28 Jahre) und die durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,06 % p.a.
(2013 3,36 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fur
die ASEINAG auch im Jahr 2015 gewahrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten
Reputation auf den Kapitalmérkten und eines aktiven Investoren-Marketings andererseits
aufgrund der guten Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie fur die Mittelauf-
nahmen.

2.2.2 Liquidititsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG beriicksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fur Verkehr, Innovation und Technologie
jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen
Vempflichtung des zusténdigen Ministers zu sehen, fur die ausreichende Liquiditat der ASFI-
NAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditétsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitétseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Bonitét der
Republik Osterreich und der Unterstitzung durch die Republik Osterreich in Form von Ga-
rantien als Burge und Zahler fiir Anleiheemissionen. Letztlich gewahrleistet das erfolgreiche
und stabile Geschaftsmodell der ASFINAG die Refinanzierung der Verbindlichkeiten.

2.2.3 Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Nach einem geringen bzw. negativen Wachstum der europaischen Staaten im Jahr 2012 war
2013 gegen Ende des Jahres eine gewisse Erholung zu verzeichnen. Dieser positive Trend
hielt aber nur im ersten Halbjahr 2014 an. Die osterreichische Wirtschaft beispielsweise
schrumpfte im 3. Quartal 2014 im Vergleich zur Vorperiode. Auffallig ist, dass die Entwick-
lungen innerhalb Europas sehr unterschiedlich waren. Die BIP Prognosen fur das Gesamt-
jahr 2014 liegen zwischen -0,4% fur Italien bis +4,6% fur Irland. Fur 2015 geht die Européi-
sche Kommission fiir alle Mitgliedsstaaten von positiven Wachstumsraten aus, die zum grof-
ten Teil tber jenen fur 2014 liegen. Die Staatsverschuldung aller européischen Staaten ist
nach wie vor hoch bzw. sogar im Vergieich zu 2013 noch weiter gestiegen. Insgesamt sollte
sich - den Prognosen zufolge - die Wirtschaft 2015 langsam erholen und vor allem 2016 wie-
der starker wachsen. Das Zinsniveau wird sowoh! im kurz- als auch im langfristigen Bereich
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historisch tief bleiben, allenfalls wird bei den langfristigen Zinsen eine leichte Steigerung im
2. Halbjahr 2015 erwartet.

Fur das Jahr 2015 wird in Osterreich gemaR Europaischer Kommission ein positives Wirt-
schaftswachstum von rund 1,2% (nach prognostizierten 0,7% fur 2014) erwartet. Die Prog-
nosen fur die Eurozone liegen 2015 bei rund 1,1 % nach 0,8% fur 2014.

Der Giterverkehr ist im Jahr 2014 im Vergleich zum Vorjahr wiederum moderat gewachsen.
Insgesamt kann man weiterhin von einer Konsolidierung sprechen. Sowohl die Baukosten,
als auch die Baupreise liegen in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Die Novellierung des BundesstraBenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Berlcksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmeseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationsbedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Fur Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlieRlich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfoigt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG - bestehend im Wesentlichen aus LKW- und PKW-Maut sind
strukturell nicht ausfallsgefahrdet.

2.2.4 Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautétigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmaRnahmen zu erwihnen. Der diesbezlgliche Standard ist im europdischen Vergleich
derzeit bereits als sehr hoch einzustufen. Die Novelle der Verwaltungsgerichtsbarkeit stelit
betreffend der Genehmigung von Bundesstralenprojekten weitere Herausforderungen an
die Verfahrensabldufe und verlangert die Verfahren.

Mit 1. Janner 2010 wurde die Bemautung der KfZ > 3,5 t hzGg dahingehend umgestellt, dass
Fahrzeuge mit besseren Schadstoffklassen einen gunstigeren Tarif (Abschlag auf den Basis-
tarif) erhalten als Fahrzeuge mit starkerem Schadstoffaussto (Zuschlag auf den Basistarif).

Diese Umsetzung der "Okologisierung" der LKW-Maut mittels Klassifizierung der Schadstoff-
klassen birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererlose) der Mauttarifbemes-
sung in sich. Hier ist weiterhin die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsichtlich
der Mengenverteilung der Fahrleistungen innerhalb der verschiedenen Schadstoffklassen
plangem&B entwickeln. Dieses Risiko hat sich allerdings gegentiber dem Einfilhrungszeit-
raum 2010/11 vermindert, da nach der Erstumstellung mittlerweile fir 5 Jahre (2010-2014)
gesicherte IST- und Erfahrungswerte vorliegen. Hinsichtlich der prognostizierten Entwicklung
ist allerdings weiterhin ein diesbezlgliches Risiko anzufihren.

Den Veranderungen in der Schadstoffklassenverteilung wird mit einer Tarifanpassung fir die
EURO-Emissionsklasse EURO VI per 1. Janner 2015 Rechnung getragen. Es handelt sich
dabei um eine geringfilgige Tarifreduktion fur Fahrzeuge dieser Kategorie um einen verstark-
te Anreiz zum Umstieg zu forcieren. Aufkommensneutralitat und Finanzierbarkeit dieser Sys-
tematik ist damit weiterhin sichergestelit.
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2.2.5 IT-Risiken

Vor drei Jahren wurden erstmals drei IT-Produkte nach 1SO 20.000 (IT Service Manage-
ment) zertifiziert. Nach Ablauf des drei Jahre gilitigen Zertifikats wurde 2014, mit der Firma
TUV Sud als neues Zertifizierungsunternehmen, die Re-Zertifizierung durchgefuhrt. Gemabl
den Norm-Vorgaben zum IT Service Management wurden sowohl die Office IT (ASBnet-IT)
als auch das GO-Mautsystem erfolgreich auditiert. 2015 wird der Umfang (Scope) erweitert
und funf weitere IT-Produkte nach 1SO 20.000 zertifiziert.

Im Zuge des unternehmensweiten Risikomanagements ARIMAS wurden 2014 mégliche IT-
Risiken vertieft, evaluiert und nach den Kriterien Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung
bewertet. Die erkannten TOP-Risiken wurden im ARIMAS mit aufgenommen und werden
somit halbjéhrlich evaluiert.

Die IT Security-Manahmen wurden durch den Umstieg auf eine neue Firewall Technologie
(Next Generation Firewall) weiter verbessert. Dies ermoglicht es zum Beispiel Web-
Anwendungen mit risikoreichen Inhalten zu identifizieren und zu blockieren. Diese Malnah-
me gilt als zeitgemales technisches Verfahren, um sich gegen aktuelle Bedrohungen des
Internets abzusichern.

Auf Basis der 2013 eingeflihrten ASFINAG Schwachstellenmanagement Datenbank wurde
periodisch nach bekannten Software-Schwachstellen gescannt. Somit konnte gewahrleistet
werden, dass relevante Sicherheitsliicken erkannt und zeitnah durch das Einspielen von Si-
cherheits-Patches behoben wurden. Die im Jahr 2014 aufgetretenen gréberen Sicherheitsli-
cken Heartbleed und Shellshock hatten, gemaR zeitnah durchgefuhrter externer Priifung,
keine Auswirkungen auf die ASFINAG.

Um das Bewusstsein fur Datenschutz und Datensicherheit relevanter ASFINAG Mitarbeiter
weiter zu verbessern mussten diese im Rahmen der Compliance Schulungen 2014 eine
spezielle Datenschutz / Datensicherheit e-Learning Schulung absolvieren.

2014 wurden die vereinbarten IT SLAs in vollem Umfang erfuilit.
Unter anderem wurden folgende Projekte umgesetzt:

e Als KonsolidierungsmaRnahme wurde eine Zusammenlegung der Rechenzentren
durchgefuhrt. Die beiden Rechenzentren in Graz wurden aufgelassen und nach Wien
Inzersdorf bzw. Kaisermuhlen tbersiedelt. Hierfur wurde die Serverraum-infrastruktur
in den Wiener Rechenzentren komplett erneuert und entspricht dem aktuelisten
Stand der Technik.

e Zur Steigerung der Mobilitat der Mitarbeiter wurden 2014 die Blackberry-
Firmentelefone komplett gegen die neueste Generation BBOS 10 getauscht. Die we-
sentlichen Vorteile dieser neuen Serie stellen die voll remote managementfahigen
Endgerate sowie die als besonders sicher geltende Plattform dar.

¢ Nachdem der Herstellersupport des Windows 2003 Server Betriebssystems im Jahr
2015 auslduft wurde mit dem Austausch des Betriebssystems bereits 2014 begon-
nen. Die noch im Einsatz befindlichen Server mit Windows Server 2003 werden 2015
getauscht.

2.2.6 Personal- und Fluktuationsrisiko

Grundsitzlich ist die Gesamtfluktuation der ASFINAG relativ gering. Durch leistungsorientier-
te Vergutungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Méglichkeit sich innerhalb des
Unternehmens weiterzuentwickeln, sowohl innerhalb der eigenen Gesellschaften als auch
geselischaftsubergreifend, wird das Fluktuationsrisiko minimiert.
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3. Bericht iiber die Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2013 war in der ASFINAG im Bereich Forschung und Entwicklung eine F&E Road-
map fur den Konzern entwickelt worden mit dem Ziel, die F&E Aktivitaten mit einem Zielhori-
zont 2020 analog zur Konzernstrategie systematisch auszurichten. Zu diesem Zweck waren
von den Gesellschaften folgende Themenbereiche mit dem grofiten Innovationsbedarf identi-
fiziert und mit Zielvisionen hinterlegt worden: Bau & Nachhaltigkeit, Erhaitungsmanagement,
Betrieb & Nachhaltigkeit, Sensorik und Ereignisdetektion, Verkehrsfluss, Verkehrsinformati-
on, Maut sowie Aufmerksamkeit und Fahrverhaltensbeeinflussung. Die zugehdrigen
Schwerpunkte waren anschlieBend vom Management Team priorisiert worden.

Im Jahr 2014 wurden von den F&E Themenverantwortlichen auf Basis dieser F&E Roadmap
die Ziele, Aktionen und Mafinahmen zu den Themen mit der héchsten Prioritét innerhalb der
Themenbereiche (sog. Prioritat 1 Themen) im Detail ausgearbeitet. Darlber hinaus erfolgte
ein internationaler Austausch zu jedem Prioritat 1 Thema.

im Rahmen der ASFINAG-internen F&E Koordination wurde 2014 auRerdem der interne
F&E Prozess neu strukturiert und optimiert.

Im Zuge der Kooperationsvereinbarung mit dem Austrian Institute of Technology (AIT) zur
Nutzung von Synergien im Bereich strategische Forschung und Entwicklung wurde 2014 die
Arbeit in den vier Think Tanks Asset Management, Inteliigente Verkehrssysteme, Verkehrs-
sicherheit sowie Umwelt und Verkehr fortgefiihrt. Dabei tauschten sich die Experten von AS-
FINAG und AIT regelmaRig zu neuen Herausforderungen und méglichen Lésungen in den
unterschiedlichen Schwerpunktbereichen aus.

Weiters wurde im Jahr 2014 von der ASFINAG mit der FH Campus Wien eine Diplomar-
beitskooperation geschlossen, die es Studierenden der FH ermdglicht, ihre Masterarbeiten
im Themenkomplex Bau fiir die ASFINAG zu verfassen.

Neben den strategischen Fragen konnten dank des Engagements der Mitarbeiter auch 2014
wieder wichtige praktische Erkenntnisse aus abgeschlossenen F&E Projekten gewonnen
werden. Im Rahmen der Initiative Verkehrsinfrastrukturforschung wurden zahlreiche neue
Projekte gestartet und im Oktober 2014 wurde eine weitere Ausschreibung (,VIF14") verdf-
fentlicht. In dieser nun bereits etablierten und jahrlich stattfindenden Ausschreibung mit ei-
nem Gesamtbudget von 4 Mio. EUR (Anteil ASFINAG 1 Mio. EUR) konnten 2014 14 For-
schungsfragestellungen zu aktuellen Herausforderungen im ASFINAG Geschiftsfeld an die
Forschungscommunity gerichtet werden. Die thematischen Schwerpunkte der Ausschrei-
bung 2014 bilden u.a. die Bereiche Bautechnik, Larmschutz und Verkehrsinformation.

Besonders erfreulich war der Abschluss samtlicher Projekte aus der Ausschreibung VIF11.
Die Projektergebnisse wurden von der ASFINAG in Zusammenarbeit mit den OBB, dem
BMVIT und der FFG in einem Ergebnisbericht publiziert und im Rahmen einer Tagung im
Tech Gate Vienna prasentiert.
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4. Berichterstattung iiber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gem. § 82 AktG ist das Management dafur verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrollsystem (IKS) gefiihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikoma-
nagementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang
mit Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS) erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

i Kontrollumfeld

o Risikobeurteilung

. Kontrollmanahmen

d Information und Kommunikation
e Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Im Berichtszeitraum dienten die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Control-
ling-Einheiten in den Gesellschaften als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der
Unternehmensgruppe und gingen dabei nach den wirtschaftlichen Grunds&tzen Wertorientie-
rung und Ergebnissteuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und
das Finanzierungsergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG oblag auch 2014 eine Re-
gelungskompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstel-
lung der Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstiitzung der
operativen Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handbticher, Leitfaden, Arbeitsanweisun-
gen und Checklisten erstellt.

Mit Jahresbeginn 2015 erfolgte eine Umstrukturierung der Bereiche Controlling, Rechnungs-
wesen und Finanzierung. Die Bereiche Finanzierung und Rechnungswesen wurden in einer
Abteilung zusammengefasst, der Bereich Controlling deckt nun neben den klassischen Cont-
rolling - Agenden auch die Themen Kostenrechnung, Mauttarifrechnung und Risikomanage-
ment sowie weiterhin alle Aktivitaten hinsichtlich des PPP Projekts ab.

Die ASFINAG-Gruppe wird tber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verfugt dber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Prémissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fir die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

! Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard far inteme Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbeztglich nur die Gewinn- und Verlustrechnung im Aufsichts-
rat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschéftsjahres beginnt im Mai mit der Aussen-
dung der Pramissen und endet im Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird gieichzeitig
eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gem. Artikel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm
§ 10 ASFINAG Erméchtigungsgesetz 1997 und gem. Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag
vom 25. Juli 1997 in der Fassung vom 22. Mai 2014 dem Eigentumervertreter (BMVIT) zur
Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermdgens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugénge im Anlagevermdgen
erfolgen im Wesentlichen iiber SAP ,InvestitionsmaBnahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Kontobewegungen erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller
in SAP gefihrten Gesellschaften werden zweimal wochentlich erstellt, gepruft und durch die
Finanzabteilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditdtsmanage-
ments sind das Cash-Pooling und die Richtlinie fur den Zahlungsverkehr wirksame Instru-
mente.

Das Rechnungswesen ist fur die Prufung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen, Zahlungs-
auftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen erfasst. Auf die Kontrolle der ge-
setzlichen Erfordernisse, der umsatz- und korperschaftsteuerlichen Tatbestdnde und der
internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich besonderer Wert gelegt. Mitt-
lerweile ist ein elektronischer Rechnungsworkflow fiur alle ASFINAG-Gesellschaften im Ein-
satz, der diese Intention noch besser unterstiitzt. Ausgenommen sind derzeit nur noch Bau-
rechnungen, da diese spezifische Anforderungen haben. Im Lauf des Jahres 2015 wird aber
auch in diesem Bereich der elektronische Rechnungsworkflow umgesetzt werden.

Die Kundenabrechnung erfolgt Gber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften tiber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP (ibernommen. In kieiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschaftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschéden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgeftihrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Weiters ist ein aligemeines Dokumentenmanagementsystem
fur Vertrage und sonstige wichtige Unterlagen eingerichtet.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie maRgeblich, was
laufend von einem Treasury-Gremium Uberwacht wird. In der Richtlinie sind die Grundsatze
und Ziele des Risikomanagements fir die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik
betreffend den Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko
und Kontrahentenrisiko sowie das diesbeziigliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung ge-
regelt. Dariiber hinaus sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsra-
tes hinsichtlich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschéftsordnungen definiert. Die
Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit des operativen Liquiditatsmanagements ist durch eine
Richtlinie betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemaBe Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzahl von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere éffentliches Vergaberecht)
tiber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, ortlicher Bau-
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aufsicht, begleitender Kontrolle bei gréReren Projekten, institutionalisierten Lenkungsaus-
schiissen, definierten Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zustandigkeiten
und Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungsprifung, die in einer fir alle verbindli-
chen Unterschriftsregelung minden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemafl auf den
Bauleistungen, da diese betreffend ihrer Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos
am gewichtigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Auf-
sichtsrates im Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen,
Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richt-
linien, Handbiicher, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Die Abteilung Qualitdtsmanagement
sorgt daftr, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess aktuell
sind und auf das notwendige Ausmaf beschrénkt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fuhrt werden: Unterschriftenregelung, Beschaffungsprozess, Richtlinie zu Planungspramis-
sen, Cash-Pooling-Richtlinie, Treasury Richtlinie, Planungshandbuch, Bilanzierungshand-
buch, Organisationshandbuch, Regelungen zur Kassafuhrung, Regelungen zum Zahlungs-
verkehr, Risikomanagement-Handbuch, Regelungen zur Standortverrechnung (ILV), Rege-
lungen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurteilungen und Kostenarten des Baupro-
gramms, Arbeitsanweisungen zum Personalaufwand und sonstigen betriebliche Aufwénden,
zur Inventarisierung des ASFINAG Anlagevermdgens und der Vorrate, zur Korrektur von
Kundenrechnungen, zur Kosten/Erlésdarstellung konzerninterner Leistungsbeziehungen, zur
Nutzungsdauer des ASFINAG Anlagevermdégens, zur Informationsweitergabe bei Insolven-
zen, zur Anlage und Anderung von Debitorenstammdaten, zu Forderungsausfallen und For-
derungsbewertungen sowie zu Mahnprozessen.

4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frihzeitigen Erken-
nung méglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener Manahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftiiche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in zwei wesentliche Berichtsteile: eine Risiko-
bewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementin-
formation. In halbjahrlich stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschéftsfuhrer bzw.
Abteilungsleiter das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gege-
benenfalls grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritdren TOP-Risiken fur das Gesamtunternehmen erfolgt
im Rahmen eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschaftsfahrung, so-
wie Compliance Beauftragter und Risikomanager. Die Basis fur die Abstimmung in diesem
Komitee bildet ein ausfuhrlicher Risiko-Bericht, in dem die identifizierten TOP Risiken und
TOP Themen des Gesamtunternehmens im Detail dargestellt sind. Eine zusammenfassende
Ubersicht dartiber wird dem Aufsichtsrat im Rahmen des Prifungsausschusses gegeben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivitaten statt. Beispielsweise verfigt das Treasury Uber EDV-gestlitzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet fur alle gro3en Bauprojekte statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes.
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Folgende Top-Risiken wurden mittels einer Bewertung (unter Berlcksichtigung von Scha-
denspotential und Eintrittswahrscheinlichkeit) im Risiko-Komitee vom Oktober 2014 als
mafgeblich identifiziert:

. Kontinuitat des Mautsystems nach Vertragsablauf
s Verschlechterung der Bonitéat
. Drastische Erlésminderung

Die ASFINAG versteht sich grundsétzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fur das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch eine der Grundlagen fur das Interne Kontrollsystem, dessen operativer
Fokus auf organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer
definierten Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenspiel werden daher damit unterstiitzt und gesichert:

. die ordnungsgemaRe Geschéftsfihrung

* die Einhaltung der Geschaéftspolitik

o die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
' die Einhaltung vorgegebener Ziele

i die Vermogenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Risiken als wesentlichen Erfolgsfaktor. Die
Dokumentation der Risiken sowie der ergriffenen MaBnahmen sind Grundlage fir ein weiter-
fuhrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung mit Revision, Compliance und Quali-
tatsmanagement wird tiber gegenseitig abgestimmte Auditpiéne und den Austausch risikore-
levanter Ergebnisse gro3er Wert gelegt.

4.3. KontrollmafRinahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsétze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fiir bestimmte Manahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initiierung von Malinahmen, die aus
der beschriebenen regelméaRigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das IKS regelm4Big auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
tberwachbar wird, dass regelmaBige Kontrollaktivitaten nachweislich erbracht werden, sind
die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software ,Adonis” auf einer
Prozesslandkarte zur Verfuigung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe- und Kontrollschrit-
te angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelméagig alle Process Owner zur Uberpri-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitdt und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
darauf basierenden Abl4ufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre ZweckmaBigkeit bzw. Einhal-
tung Oberprift.
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Dariber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prifungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Priifobjekt in nahezu jeder
Prufung. Es werden auch explizite IKS-Prafungen durchgefuhrt. Dies geschieht — insbeson-
dere im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmaBig durch Hinzuzie-
hung externer Experten, um hier ein héchstmégliches MaR an Qualitat zu erreichen. Auf Ba-
sis der Ergebnisse werden MaRnahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revi-
sion entsprechend gemonitort und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handbuichern, Leitfiden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsfilhrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfanglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, erganzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet.

Ein regelmaiges Reporting informiert somit das Management Uber die betriebswirtschaftli-
che Entwicklung der ASFINAG. Dieses Reporting wird Fuhrungskraften und Mitarbeitern in
geeigneter Weise zur Verfugung gestellt.

Begleitet werden damit die Prozesse der Planung, Budgetierung, Berichterstattung, Abwei-
chungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresabschluss, die Quartals- und Mo-
natsabschlisse sowie Konsolidierungen.

Ausgewshlte finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen werden daruber hinaus den Fuh-
rungsebenen und Mitarbeitern der ASFINAG zur Kenntnis gebracht. Dies erfolgt verstérkt
uber die Intranet-Plattform in der ASFINAG-Gruppe.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes uiber das Jahresbudget, einschlieBlich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufmannischen Standardberichts-
wesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten. Die finanziell
gewichtigen Themen wie Finanzierung und Infrastrukturinvestitionsprogramm sind in einer
standardisierten Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind
durch die Geschiftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Be-
richtspflichten definiert.

Das Finanzmanagement berichtet Uber Liquiditat und Finanzverbindlichkeiten, Uber die
Rahmenbedingungen auf den Kapitalméarkten, iber Veranlagungsperformance sowie Gber
die finanziellen Risiko-Kennziffern.
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4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, tber-
wacht die Betriebs- und Geschaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Prifungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramms, erganzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und Mafinahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe im
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Dartber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision Uberprift spe-
Ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zusétzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse gepruft und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestellitem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten Maf-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Prifungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabhangig nach internationalen Stan-
dards fur die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Ver-
traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 9. April 2015

Der Vorstand
1 rf{fl
_':_!f }r ,-"f;}r"' ,’
.lf .'.’ ,fi | l,.'l ‘
(/g
LAA lJ.:»’ \d
Dipl. Ing. Alois Schedl /KJaus Schierhackl
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Allgemeine Auftragsbedingungen
fiir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelll vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auffragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaltslreuhénder und zur Anwendung empfohlen
vomn Vorstand der Kammer der Wirlschafistreuhander mit Beschluss vom
8.3.2000, adaptiet vom  Arbeilskreis fur Honorarfragen  und
Aufiragsbedingungen am 23.6.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2008, am
31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowle am
21,02,.2011.

Praambel und Aligemeines

{1) Diese Aligemeinen Aufragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe
gliedem sich in vier Teile: Der |. Tell belrifit Verirage, die als Werkvertrage
anzusehen sind, mit Ausnahme von Verirégen Ober die Fithrung der
Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und dar
Abgabenverrechnung, der |l Teil betrifit Werkvertrage (ber die Fohmung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Hll. Teil hat Verrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV, Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) For alle Teile der Auftragsbedingungen gitt, dass, falls einzeine
Bestimmungen unwirksam sein solllen, dies die Wirksamkelt der Gbrigen
Bestimmungen nicht berlhrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
giitige, die dem angestrebten Ziel maglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) For alle Telle der Auftragsbedingungen gilt welters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschafistreuhandberufes Berachligle verpflichlet ist, bei
der Erullung der vereinbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemater Berufsausbung vorzugehen, Er ist berechtigt, sich zur
Durchfithrung des Auftrages hiefir gesigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4 Fur alle Teile der Aufragsbedingungen gilt schlieiich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtiglen ersteliten Arbeiten kdnnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit ader ohne elektronische
Dalenverarbsilung erstelit werden. Fir den Fall des Einsalzes wvon
elektronischer  Datenverarbeitung st der Auftraggebar, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrietungen oder Verstandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung  des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Ubernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des | Telles gelten fUr Verlrage Gber
(gesetzliche und frelwillige) Prifungen it und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichlliche Sachverstandigentaligkeit, Erstellung von Jahres
und anderen Abschilissen, Steuerberatungstdtigkeit und Ober andere im
Rahmen elnes Werkverirages zu erbringende Taligkeiten mit Ausnahme
der Fuhrung der Bticher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung ausdriicklich
oder stillschweigend vereinbart ist. Dariiber hinaus gind sie mangels
anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniiber Dritten, die vom Beauftragten zur Erfillung
des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Aufirages
(1) Auf die Abséitze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen

(2) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlie®enden
beruflichen schriftiichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigle nicht verpilichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen. Dies gilt auch fur
abgeschlossens Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtiglen bei einer Behérde (zB. Finanzamt,
Sozlalversicherungsiriiger) elekironisch eingereichtes Anbringen (st als
nicht von ihm bezishungsweise vom Ubermittelnden Bevoliméchtigten
unlerschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollsténdigkeitserkidrung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsherethiigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle for die Ausfihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen rechizeilig vorgelegt werden und ihm
von allen Vorgangen und Umstinden Kenninis gegeben wird, die fir die
Ausfithrung des Auftrages von Bedeulung sein konnen. Dies gilt auch fir
die Unterlagen, Vorgange und Umstande, dia erst wahrend der Tatigkeit
des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Aufiraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen
im Falle von Priifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit schriftlich
zu bestatigen, Diese Volistandigkeitserklarung kann auf den berufsiiblichen
Formularen abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlussen und anderen
Abschliissen vom Aufiraggeber erhebliche Risker nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fur den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtel, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des Berufsberechtigten
gefdhrdet wird, und hat selbst jeds Gefahrdung dieser Unabhéngigkeit zu
untertassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fur
Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu Ubernehmen,

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
ndmlich sein Name sowie Art und Umfang Inklusive Leistungszeitraum
der zwischen Berufsberechtigten und Auftraggeber vereinbarten
Lelstungen (sowohl Priifungs- als auch Nichtpriifungsleistungen) zum
Zweck der Uberpriffung des Vorliegens von Befangenheits- oder
Ausschiiefungsgriinden iSd §§ 271 ff UGB im Informationsverbund
{Netzwerk), dem der Berufsberechtigte angehdrt, verarbeitet und 2u
dlesem Zweck an die {ibrigen Mitglieder des Informationsverbundes
s;.lelzwerkes} auch ins Ausland dbermittelt werden (eine Liste aller

bermittlungsempfanger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der  Auftraggeber  den  Berufsberechtigten nach  dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weitaren zur Kenninis, dass in Staaten, die nicht
Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als in der
EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmun jederzeit
sehriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.
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5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bel Prufungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2) Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
sainen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schrifilich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftiiche Stellungnahmen gelten nur
solche, bei denen eine firmenm&Bige Unterfertigung erfolgt. Als schriftliche
Stellungnahmen gelten keinesfalls Auskiinfte auf elektronischem Wege,
insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbelter haften nicht fiir Schiaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieflich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bel Benutzung des Internet die Geheimhallung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Ergénzungan zu Dokumenten,
die Gbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon
- insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gellen daher dem Berufsberechliglen nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schrifilich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestdtigt. Automalische
Ubermittlungs- und  Lesebesttigungen gelien  nicht als  solche
ausdricklichen Empfangsbestatigungen. Dies gill insbesondere fur die
Ubermiltlung von Bescheiden und anderen Informationen Ober Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen milssen daher per Pest oder Kurier an
den Berufsbarechligten gesandt werden, Die Ubergabe von Schriftsticken
an Mitarbeiter auerhialb der Kanzlel gilt nicht als Ubergate.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
winschaftsrechtliche Informationen elektronisch ilbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gema® § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, daflr zu sorgen, dass die im Rahmen
des Auftrages vom Berufsberechtigten ersteliten Berichle, Gutachten,
Organisationspléne,  Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fir Aufiragszwecke (z.B. gemaf § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weilargabe beruflicher
schriftlicher als auch mindlicher AuRerungen des Berufsberechtigten an
ginen Dritten zur Nutzung der schriffichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mindlicher berufiicher
AuRerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
Verstofs berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kindigung aller
noch nicht durchgefilhrten Auftrage des Auflraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Lelstungen das
Urheberrecht. Die Einrsumung von Werknutzungsbewilligungen blelbt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehaiten.

7. Méngelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende  Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziiglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch tber die urspriingliche AuBerung Informlerte Dritte von der Anderung
zu versténdigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Aufiragnehmer zu vertrelen sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Lelstung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftiiche Auerung nicht abgegeben
wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandelen Tatigkeit des
Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschldgen der Nachbesserung etwaiger
Mange!l Anspruch auf Minderung.  Soweit darlber  hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatziiche und grob fahriassig
verschuldete Verletzung der (ibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahridssigkeit belragt die Ersatzpfiicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung geman § 11
Wirtschaftstreuhandberufsgesetz  (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs Monaten
nachdem der oder dle Anspruchsberechtigten von dem Schaden Kenninis
erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab Eintritt des
(PrimanjSchadens nach dem anspruchsbegrindenden Ereignis gerichtlich
geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen Vorschriften zwingend
andere Verjéhrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 276 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten die
Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes sind und
zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Auftrages mehrere
Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz verpflichtete
Handlungen begangen worden sird, und ohne Racksicht darauf, ob andere
Betelligte vorsatzlich gehandeit haben.

(5) In Fallen, In denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt dle  Verjahrungsfrist  spatestens mit  Ereilung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen,

(6) Wird die Tétigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber hievon
benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten
entstehende Gewshileistungs- und Schadenersatzanspriich gegen den
Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Berufsberechtigte haftet
nur fir Verschulden bei der Auswahi des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegentber wird bei
Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher beruflicher AuRerungen durch
den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberechtigten
nicht begrindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur Im Verhaltnis zum
Auftraggeber, sondern auch gegenlber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fir seine Tatigkeit haften sollte. Ein
Drilter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die (ber einen alifélligen
Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die Haftungshéchstsumme gilt
nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten, einschlieBlich der
Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn mehrere Personen
(der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere Dritte) geschadigt
worden sind; Geschadigte werden nach threm Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte ist gemal § 91 WTBG verpilichtet, Gber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fiir den
Auftraggeber bekannt werden, Slillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dleser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspfiichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
AuRerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwiligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte Ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Dalen im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufirages zu verarbeiten
oder durch Dritte gemaR Punkt 8 Abs 6 verarbeiten zu lassen. Der
Berufsberechtigte gewdhrigistet gemaR § 15 Datenschulzgesetz die
Verpflichtung  zur  Wahrung  des Datengehelmnisses. Dem
Berufsberechtigten  (berlassenes  Material  (Datentrager,  Daten,
Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle Ergebnisse aus der
Durchfithrung der Arbeilen werden grundsatzlich dem Auftraggeber gemafk
§ 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei denn, dass ein schriftlicher
Aufirag seilens des Auftraggebers vorlieat, Material bzw. Ergebnis an Dritte
wellerzugeben, Der Berufsberechligle verpflichtet sich, Vorsorge zu lreffen,
dass der Auftraggeber selner Auskunfispflicht laut § 26 Dalenschutzgeselz
nachkommen kann. Die dazu notwendigen Auftrage des Auftraggebers sind
schriffich an den Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern flir solche
Auskunftsarbeiten kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem
Aufwand an den Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur
Information der Betroffenen bzw. Registrierung im
Datenverarbeitungsregister hat der Aufiraggeber nachzukommen, sofem
nichts Anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart wurde.
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10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergtung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhallung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3) Bei einem gekiindigten Daueraufragsverhalinis zahlen - aufter in Fallen
des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden Auftragsstand,
deren  vollstdndige oder (berwiegende AusfUhrung innerhalb der
Kondigungsfrist — muglich  ist,  wobsf  Jahresabschlisse und
Jahressteusrerkiamungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
{iberwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsdchlich innerhalb berufstblicher Frist ferlig zu stellen, sofern samlliche
erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfigung gestelit werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 86 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kandigung geman Abs 2 ist dem Auftraggeber innerhalb
Monatsfrist schriftich bekannt zu geben, weiche Werke im Zeitpunkt der
Kundigung des Auftragsverhalinisses noch zum ferlig zu stellenden
Auftragsstand zéhlen,

(6) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszuftihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklgrung begonnenen Werke als
beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhalinis im Sinne der Abs 2 und 3 -
gleichgiillig aus welchem Grunde - mehr afs 2 gleichartige, {iblicherweise
nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (2.8, Jahtesabschlisse,
Steuererkigrungen etc) fertig zu stellen, so zahlen die dariber hinaus
gehenden Werke nur bei ausdricklichem Einverstandnis  des
Auftraggebers zum verbleibenden Aufiragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Mitteilung gemal Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

14, Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommil der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtiglen
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 3 oder sonst wie obllegende Mitwirkung, so lst der
Berufsberechtigte zur fristiosen Kindigung des Vartrages berachtigl. Seine
Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug sowie
unterlassene Mitwirkung seitens des Aufraggebers begriinden auch dann
den Anspruch des Berufsberechligten auf Ersalz der Ihm hierdurch
anislandenen Mehraufwendungen sowie des verursachlen Schadens,
wenn der Berufsberechtigle von seinem Kondigungsrecht keinen Gebrauch
macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfihrung des Aufirages (z.B. wegen Kindigung), so
gebhrt dem Berufsberechtigten glelchwohl das verginbarte Entgelt, wenn
er zur Leistung berelt war und durch Umstande, deren Ursache auf Selten
des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB); der
Berufsberschtigte braucht sich in digsem Fall nicht anrechnen zu lassen,
was. er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner Mitarbeiter
Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlésst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfohrung des Werkes erfordertiche Mitwirkung
des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch berechtigt, ihm zur
Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklérung, dass
nach fruchtiosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben geite,
im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kiindigl der Berufsberechiigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so hat
ar dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach Mapgabe
des Punkies 8 zu ersetzen. (4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage
hing 1 - damil einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den
Auftrag ordnungsgemdl zu Ende fuhrt, so ist der Auftrag auch
auszuflhren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird gemaf § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung  geschuldet, Sofern nicht  nachweislich eine  andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers immer auf
die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspiuch  des
Berufsberechtiglen erglbt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslbung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und Ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4 Auch die Wegzeit wird Oblicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang zur
Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachiraglich hervorgekommene besondere
Umstinde oder besendere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
berelts vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachlraglich zu vereinbaren,
tiblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren (blich

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsaltzsteuer zusatzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schiafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und ahnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichiversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und Sachaufwendungen
fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten u&. anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftiiche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
Jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet,

(42) Entgelte und Entgellvorschiisse sind mangels anderer Verainbarungen
sofort nach deren sehriftlicher Geltendmachung fallig. FOr Entgeltzahlungen,
die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistst werden, konnen
Verzugszinsen verrechriel werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % (ber
dem Basiszinssalz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriflich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andemfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf dis Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkiirzung iber die Héifte fur Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet,

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechligle hat neben der angemessenen Gebihrenoder
Honorarforderung  Anspruch auf Ersalz  seiner  Auslagen. Er kann
enisprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit von
der Zahlung dieser Vorschisse abhdngig machen Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Ansprilche abhangig machen. Aul das geseizliche Zurlckbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen. Wird
das Zurlickbehaltungsrecht zu  Unrecht  ausgedbt, hafiel  der
Berufsherechtigte nur bel krass grober Fahridssighkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung, Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Lelstungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Bel
Etbringung von Teilleistungen und offener Tellhonoriarung gt dies
sinngeman.
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(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirschafistreuhdnder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
dle Daten zu ldschen,

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auler bei offenkundigen wesentlichen Mangein, nicht zur Zuriickhaltung
der lhm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungsn des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskrafig
festgesteliten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsherechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser In Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwascherichtlinie  unterllegen. Der Berufsberechtigte kann  von
Unterlagen, die er an den Aufraggeber zuriickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefilr die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriffien oder Folokopien zum nachirdglichen
Nachweis der ordnungsgemafien Erflllung der Berufspflichten des
Berufsberechtiglen erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung far
weiterflihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Giber das geprifte Unternehmen
ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtiglen dbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeilen binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichlabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an  den  Auftraggeber,
{ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstelien
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldem, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindiichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

() Zur Sicherung elner bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung ist
der Berufsbarechligte berechtigt, eln finanzamiliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beifragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht

(2) Erfillungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfullungsortes zustéandig.
16. Ergénzende Bestimmungen fiir Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiiht werden (wie z.B. 8§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prafung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B, die
Viorschriften des Prels-, Weltbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind, Die Abschiussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fahrung der Geschafte hinsichtlich Sparsamkeil,
Wirtsehaftiichkeit und Zweckmanigkeit. Im Rahmen der Abschlussprifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen Unregelméagigkeiten.

(2) Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschiuss, wenn ibm der
uneingeschrankte oder eingeschrankle Bestatigungsvermerk belgesetzt
werden kann, mit jenem Bestaligungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des Priifers
verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder in einer
von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Prufer den Bestétigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk  veroffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwlilige Abschlussprifungen sowie filr
andere Prilfungen gelten die obigen Grundsatze sinngeman.

17. Ergéinzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungsttigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei chgenannlen Tatigkeilen die
Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richiig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf ven ihm fesigestelile
Unrichtigkeiten hinzuweisen, Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten
alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen Unterlagen, insbesondere
Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass dem Berufsberechtigten
eine angemessene Bearbeitungszeit, mindestens jedoch eine Woche, zur
Verfiigung steht.

(2) Mangels elner anderweitigen schriflichen Verelnbarung umfasst die
Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeltung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Korperschafisteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber  vorzulegenden oder vom  Auftragnehmer  erstellten
Jahresabschilisse und sonstiger, fir die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachwelse.

bj Prilfung der Beschelde zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢) Verhandiungen mit den Finanzbehtrden im Zusammenhang mit den uriter
a) und b) genannten Erkidrungen und Beschelden.

d) Mitwirkung bel Belriehsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Belriebspriifungen hinsichttich der unter a) genannten Steuern,

&) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtiich der unter a) genannten
Steuern. Erhalt der Berufsberechligle fir die laufende Steuerberalung ein
Pauschathonorar, so sind mangels anderweitiger  schrifilicher
Vereinbarungen dle unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und  Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch flir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im Finanzsirafverfahren,

c) die beratende und gutachfliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gasellschafters,
BetriebsverauRerungen, Liquidation, betriebswirtschaftiiche Beratung und
andere T&tigkeiten geméan §§ 3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang mit
Jahresabschliissen einschlieRlich der erforderlichen Evidenzfiihrungen.

(4) Soweit dle Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung zum
Ubernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu nicht die Uberprifung etwaiger
besanderer buchmatiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Beglnstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierliber bestent eine
nachweisliche Beauftragung.

{5) Vorstehende Absttze gelten nicht bef Sachversténdigentatighett.

Il TEIL
19. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des Il Teiles gelten fur Werkvertrdge tber die
Fuhrung der Bucher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Abstze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigl, die ihm erteilten Auskiinfte und
(ibergebenen Unteragen des Aufiraggebers, insbesondere Zahlenangaben,
als richtig und vollsténdig anzusehen und der Buchflihrung zu Grunde zu
legen. Der Berufsberechtigte ist ohne gesondarten schrifichen Auftrag nicht
verpflichlet, Unrichtigkeilen fest zu stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten
fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.
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(3) Falls fiir die im Punkt 18 genannten Tatigkeiten ein Pauschalhonarar
vereinbart ist, so sind mangels andenweitiger schriftiicher Vereinbarung die
Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgabenund
beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschliefilich der Abschiuss von
Verglelchen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechismittelerhebung ué gesondert zu honariaren,

(4) Die Bearbellung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit den
im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen Gber das
prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, arfolgt nur aufgrund eines
besonderen Aufirages und ist nach dem I. oder lll. Teil der vorliegenden
Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5) Ein vom Berufsberschtigten bei einer Behtrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) eleklronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von Ihm beziehungswelse vom (bermitteinden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass.dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Filhrung der Biicher, die
Vornahme dar Personalsachbearbeilung und die Abgabenverrachnung
notwendigen Auskinfte und Unteragen zum vereinbarlen Termin zur
Verfugung stehen.

21. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der Vertrag
ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kundigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaf Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristioser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus Grinden
in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kundigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kilndigung des Auftragsverhéitnisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
ader die (ibenwiegand in der Kindigungsfrist fertig gestelit werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kandigung bekannt gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bel Vertragsaufldsung gemad Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch flr drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsaufisung gemad Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Lelstungen, sofern sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Héhe des
Honorars gemaR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflsung.

(5) Sofern nicht ausdricklich Unentgelllichikeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird gemat § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessanen
Enliohnung  geschuldet. Sofern  nicht nachwelslich eine andere
Versinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers immer
auf die #lteste Schuld anzurechnen. Der [Monoraranspruch  des
Berufsberechtigten argibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Aufiraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13, (Honorar) normierten Grundsatze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkirzung Gber die Halfte filr Geschéafte unter
Unternehmem, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des . Teiles der

Auftragsbedingungen sinngeman.

il TEIL

24. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des Iil. Teiles gelten fur alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwahnten Vertrage, die nicht als Werkvertrage
anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen erwdhnien
Vertragen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der lll Tell der Auftragsbedingungen flr Vertrdge Uber
einmalige Teilnahme an Verhandlungen, for Taligkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fur Verirage Ober einmaliges Einschreilen und tber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen chne Vorllegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfuhrung des Aufirages
(1) Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen,

{2) Der Benifsberechtigte st berechtigt und verpflichtet, die ihm erteilten
Auskinfte und Obergebenen Unterlagen des Aufiraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er hat im
Finanzsirafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsharechtigle st ohne gesonderten schriftlichen Auftrag nicht
verpflichtet, Unrightigkeiten fest zu stellen; Stellt er allerdings Unrichtigkeiten
fast, 50 hat er dies dem Auftraggeber bekannt 2u geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfugung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben s, konnen die Vertragspartner den Verlrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28, Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird gemal § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet, Sofern nicht nachweislich eine andere Vereinbarung
getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer auf die alteste
Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des Berufsberechtigten ergibt
eich aus der zwischen fhm und seinem Auftraggeber getroffenen
Verelnbarung, Im Ubrigen gelten die unter Punkt 13, (Honorar) normierten
Grundsatze.

(2) 'm Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.
(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das ist
die Anfechtung wegen Verklizung iiber die Hélfte fur Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des . Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngeman.

V. TEIL
30. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des V. Teiles gellen ausschlieRlich  fur
Verbrauchergeschafte gema® Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit glitigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen fur Verbrauchergeschafte

(1) Fur Vertrage zwischen Berufsberechligten und Verbrauchern gelten die
zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Berufsberschtigte haftet nur fur vorsatzliche und grob fahridssig
verschuldete Verletzung der ibemommenen Verpflichtungen.

(3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normieften Begrenzung ist auch Im

Falle grober Fahrlgssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten nicht
begrenzt.
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(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatzanspriiche
innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ricktrittsrecht gemal § 3 KSchG: Hat der \erbraucher seine
Verragserkiarung nichl in den vom Berufsberechtigten dauernd benttzten
Kanzleirdumen abgegeben, so kann er von seinem Vertragsanirag oder
vom Vertrag zurickirelen, Dieser Ruckiritt  kann bis  zum
Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer Woche erklart
werden: die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, diz zumindest
den Namen und die Anschrft des Berufsberechtigten sowie eine
Belehrung (Ober das Rlcklrittsrecht enthdlt an den Verbraucher,
frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Verlrages zu laufen.
Das Rucktrttsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst dia geschafliche Verbindung mit dem
Berufsberechtiglen oder dessen Beauftragten zwecks Schiiefung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Besprechungen
zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind
oder

3, bel Vertragen, bei denen die beiderseiligen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Gblicherwelse von Berufsberechtigten aulterhalb
Ihrer Kanzleirume geschlossen werden und das versinbarte Enlgell € 15
nicht Obersteigt. Der Rickirilt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeit der
Schrifiform. Es gentigt, wenn der Verbratcher eln Schriftstick, das seine
Variragserklarung oder die des Berufsberechtiglen enthall, dem
Berufsberechtigten mit elnem Vermerk zurlickstelll, der erkennen |asst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Verlrages ablehnt. Es genigt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Waoche abgesendel wird. Trilt der Verbraucher gemaf § 3 KSchG vam
Vertrag zuriick, 80 hat Zug um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt gesetzlichen
Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom Verbraucher
auf die Sache gemacthien notwendigen und notzlichen Aufwand zu
ersetzen,

2, der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der Leistungen zu
vergiiten, soweit sie inm zum klaren und tberwiegenden Vorteil gereichen.
Gemah § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.

{8) Kostenvoranschidge gemat § 5 KSchG For die Erstellung eines
Kostenvoranschiages im Sinn des § 1170a ABG durch den
Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu zahlen,
wenn er vother auf diese Zahlungspflichl hingewiesen worden ist. Wird
dem Verirag ein Kostenvoranschlag des Berufsherechligten zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richligkell als gewahlelstet, wenn nicht das
Gegenlall ausdriicklich erklarlist.

(7) Mangelbessitigung: Punkt 7 wird erganzt st der Berufsberechtigte nach
§ 932 ABGB verpflichel, seine Leistungen zu verbessern oder Fehlendes
nachzutragen, so hat er digse Pfiicht zu erflien, an dem Ort, an dem die
Sache (ibergeben worden ist. st es fir den Verbraucher lunlich, die Werke
und Unterlagen vom Berufsberechtiglen gesendet zu erhalten, so kann
dieser diese Ubersendung auf selne Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichisstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3: Hal der Verbraucher im Inland
seinen Wohnsitz oder seinen gewbhnlichen Aufenthall oder ist er im Infand
beschaftigt, so kann fir eine Klage gegen ihn nach den §§ 88, B9, 93 Abs
2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit eines Gerichies begrindet
werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der gewdhnliche Aufenthalt
oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9) Veertrage fiber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrage, durch die sich der Berufsberechtigle zu Werkleistungen und
der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpfiichten und die far
eine unbestimmte oder eine ein Jahr Obersteigende Zeil geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhallung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halken Jahres kondigen,

{b) Ist die Gesamtheit der Leistungen elne nach ihrer Art unlellbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bel der VerragsschiieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des

swelten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertragen kann die
Kandigungsfrist auf hichstens sechs Monate verlangert werden,

(c) Erfordent die Erfullung eines bestimmten, in lita) genannten Verirages
erhebliche Aufwendungen des Berufsberechligten und hat er dies dem
Verbraucher spatestens bel der VertragsschileBung bekannt gegeben, so
kannen den Umstdnden angemessene, von den in lita) und b) genannten
abweichende  Kindigungstermine und  Kilndigungsfristen  vereinbart
werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht ausgesprochen
worden ist, wird zum nichsten nach Ablauf der Kiindigungsfrist liegenden
Kuindigungstermin wirksam.
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B D O Autobahnen- und Schnellstraben-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014

e

An die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

Wir haben die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014 der

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

abgeschlossen und erstatten iiber das Ergebnis dieser Priifung den folgenden Bericht:

1. Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 der Autobahnen- und
schnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien, wurden wir zum Konzernabschlusspriifer
fur das Geschaftsjahr 2014 gewahlt.

Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat, schloss mit uns einen Priifungsvertrag, den
Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2014 und den Konzernlagebericht gemaf 8§ 269ff UGB
zu pritfen. Uber die ebenfalls vereinbarte Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014
berichten wir mittels gesonderten Berichtes.

Bei der gegenstandlichen Priifung handelt es sich um eine Pflichtpriifung.

Diese Priifung erstreckt sich darauf, ob bei der Erstellung des Konzernabschlusses die gesetzli-
chen Vorschriften beachtet wurden. Der Konzernlagebericht ist darauf zu prifen, ob er mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht
eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.

Die Priifung zum 31. Dezember 2013 erfolgte durch einen anderen Abschlusspriifer.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Yorschriften und die
vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation
of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs).

Wir weisen darauf hin, dass die Konzernabschlusspriifung mit hinreichender Sicherheit die Rich-
tigkeit des Konzernabschlusses gewahrleisten soll. Eine absolute Sicherheit ldsst sich nicht errei-
chen, weil jedem Rechnungslegungs- und internen Kontrollsystem die Mdglichkeit von Fehlern
immanent ist und auf Grund der stichprobengestiitzten Priifung ein unvermeidbares Risiko be-
steht, dass wesentliche Fehldarstellungen im Konzernabschluss unentdeckt bleiben. Die Priifung
erstreckte sich nicht auf Bereiche, die iiblicherweise den Gegenstand von Sonderpriifungen bil-
den.



B DO Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs- Aktiengesellschaft
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014

Im Rahmen der Priifung wurden die im Konzernabschluss zusammengefassten Jahresabschliisse
daraufhin gepriift, ob sie den Grundsdtzen ordnungsmabiger Buchfiihrung entsprechen und ob die
fiir die Ubernahme in den Konzernabschluss mabgeblichen Vorschriften beachtet worden sind,

Wir fiihrten die Priifung mit Unterbrechungen im Zeitraum von Juni bis November 2014 (Vorprii-
fung) sowie von Marz bis April 2015 (Hauptpriifung) {iberwiegend am Sitz der Gesellschaft in Wien
durch. Die Priifung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen.

Fiir die ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Auftrages ist Herr Mag Gerhard Posautz, Wirt-
schaftsprifer, verantwortlich.

Grundlage fiir unsere Priifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder herausgegebenen "Allgemeinen Auftragsbe-
dingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe” (Beilage VIl) einen integrierten Bestandteil bilden.
Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur zwischen der Gesellschaft und dem Abschlusspriifer,
sondern auch gegeniiber Dritten. Beziiglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Ab-
schlusspriifer gegeniiber der Gesellschaft und gegentiiber Dritten kommt § 275 Abs 2 UGB sinnge-
mah zur Anwendung.

2. Zusammenfassung des Priifungsergebnisses

2.1. Feststellungen zur GesetzmaBigkeit von Buchfiihrung, Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht

Bei der Priifung der Konsolidierung sowie der einbezogenen Jahresabschliisse wurde die Einhal-
tung der gesetzlichen Vorschriften und der Grundsatze ordnungsgeméfer Buchfiihrung festge-
stellt. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse beriicksichtigen im Wesentlichen die
vom Mutterunternehmen fiir den Konzernabschluss vorgegebenen einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsrichtlinien sowie die International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in
der EU anzuwenden sind, und die zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB und stellen eine
geeignete Grundlage fir die Einbeziehung in den Konzernabschluss dar. Die fiir die Ubernahme in
den Konzernabschluss mabgeblichen Vorschriften wurden beachtet.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Priifungsansatzes haben wir - soweit wir dies
fiir unsere Priifungsaussage fur notwendig erachteten - die internen Kontrollen in Teilbereichen
des Rechnungslegungsprozesses in die Priifung einbezogen.

Hinsichtlich der Gesetzm#higkeit des Konzernabschlusses verweisen wir auf unsere Ausfilhrungen
im Bestatigungsvermerk.
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Der Konzernlagebericht entspricht nach unserer abschliefenden Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften (§ 267 und § 243a UGB) und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Die Beschreibung der wichtigsten Merkmale des internen Kontroll- und des Risikomanagement-
systems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist unseres Erachtens zutreffend.

2.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufkldrungen und Nachweise. Eine
von den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstandigkeitserkldrung haben wir zu unseren
Akten genommen.

Wir erhielten vom Abschlusspriifer des Vorjahres Zugang zu den relevanten Informationen der
gepriiften Gesellschaft.

2.3. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 und Abs 3 UGB
(Ausiibung der Redepflicht)

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Abschlusspriifer haben wir keine Tatsachen festgestellt,
die den Bestand des Konzerns gefihrden oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kén-
nen oder die schwerwiegende VerstéBe der gesetzlichen Vertreter oder von Arbeitnehmern gegen
Gesetz oder Satzung erkennen lassen. Wesentliche Schwachen bei den internen Kontrollen des
Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur Kenntnis gelangt.
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3. Bestatigungsvermerk
Bericht zum Konzernabschluss
Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft
Wien

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 gepriift. Dieser Konzern-
abschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014, die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, die Konzerngesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Entwick-
lung des Konzern-Eigenkapitals fiir das am 31, Dezember 2014 endende Geschiftsjahr sowie den
Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und die Konzernbuch-
fiihrung

Die gesetzlichen Vertreter des Konzerns sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstel-
lung und den Inhalt eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit international Finan-
cial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, sowie mit den in Osterreich
geltenden anzuwendenden Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentli-
chen Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die
Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen
erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen
Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und der vom International Auditing and Assurance Standards
Board (1AASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International
Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standes-
regeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender
Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehl-
darstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl

Die Veriffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von
uns bestitigten Fassung erfolgen, Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen
und vollstsndigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fur abweichende Fassungen sind die Vorschriften des §
281 Abs 2 UGB zu beachten.
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der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Abschtusspriifers unter Beriick-
sichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schatzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Auf-
stellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines mdglichst getreuen Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der
Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungs-
urteil Uiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung
umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstrome des Kon-
zerns fiir das Geschéftsjahr vom 1. Jnner 2014 bis zum 31. Dezember 2014 in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind,
sowie mit den in Osterreich geltenden anzuwendenden Vorschriften.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat
auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in
Finklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemah § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 9. April 2015

BDO Austria GmbH
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Die Versffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur in der von
uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieflich auf den deutschsprachigen
und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht, Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des §
281 Abs 2 UGB zu beachten.



Konzernabschluss
und Konzern-Lagebericht

Bei der Summierung von gerundeten Betréigen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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KONZERNBILANZ

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2014 (in EUR)

VERMOGENSWERTE Erlduterungen 31.12.2014 31.12.2013
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 14.909.063.681,38 14.466.038.039,53
Immaterielle Vermégenswerte 4.1. 14.164.577.514,84 13.780.688.869,92
Sachanlagen 4.2, 514.153.841,91 483.251.388,35
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.4, 19.697.220,24 22,391,972,56
Antelle an assoziierten Unternehmen 4.5, 171.499,84 77.791,31
Ubrige langfristige Vermtgenswerle 4.6. 163.198.555,565 140.347.610,39
Kunftige Steueranspriche 4.7, 47.265.049,00 39.280.407,00
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 306.818.576,07 347.465,958,66
Vorréte 4.8 10.704.245,45 12.251.685,62
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Lelstungen 4.9 200.161.948,44 197.123,748,31
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerle 4.10. 73.218.192,95 77.402.166,92
Zahlungsmittel und Zahlungsmitleldquivalente 4.11. 22,734.189,23 60.688.157,81
ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE VERMOGENSWERTE 4.12, 1.069.765,93 0,00
SUMME VERMOGENSWERTE o = - 15.216.952.023,38 14.813.503.998,19
EIGENKAPITAL + SCHULDEN Erlduterungen 31.12.2014 31.12.2013
EIGENKAPITAL 4.13. 3.612.784.030,32 3.293.962.324,67
Grundkapital 392.433.304,51 392.433.304,51
Kapitalriicklagen 69.915.790,07 69.915.790,07
Gewinnriicklage 6.318.012,97 6.318.012,97
Kumulierte Konzernergebnisse 3.139.416.922,77 2.820.595.217,12
Auf die Antellseigner des Mutterunternehmens entfal-
lendes Eigenkapital 3.608.084.030,32  3.289.262.324,67
Anteil anderer Gesellschafter 4,700.000,00 4.700.000,00
LANGFRISTIGE SCHULDEN 8.935.627.735,72  9.745.151.644,69
Finanzielle Schulden 4.20 8.891.298.595,08 9.660.624.244,41
Verpflichtungen gegentiber Arbeitnehmern 4.14. 39.957.818,00 38.037.077,00
Langfristige Verbindlichieiten aus Lieferungen und Lejs-
tungen 4,15. 687.097,04 756.729,86
Ubrige langfristige Schulden 4.16. 3.784.225,60 45.733.593,42
KURZFRISTIGE SCHULDEN 2.668.540.257,34  1.774.390.028,83
Finanzielle Schulden 4.20. 1.914.007.741,73  1.178.505.120,68
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 4.17. 269.082.532,78 253.077.296,84
Ubrige kurzfristige Schulden 4.18. 235.916.045,31 139.908.897,98
Entragssteusrschulden 4.7. 39.593.335,73 18.794.258,39
Kurzfristige Rickstellungen 4.19. 209.940.601,79 184.104.464,94

SUMME EIGENKAPITAL + SCHULDEN

16.216.952,023,38

14.813.503.998,19

Beilage 1
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KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Fur den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2014 (in EUR)

i ) Erlduterungen 2014 2013
Umsatzerldse 51. 2.266.660.277,11 2.071.901.939,39
Sonstige Ertrége 5.2. 82.261.007,20 89.543.761,91
Aktivierte Eigenleistungen 4.878.700,98 4.186.491,70
Aufwendungen filr Material und bezogene Leistungen 5.3. -911,996.692,93 -729.528.283,54
Personalaufwand 54. -175.486.915,90 -170.749.951,99
Sonstige Aufwendungen 5.5. -151.524.123,17 -153.053.949,74

ERGEBNIS VOR ZINSEN, AB- U.ZUSCHREIBUNGEN,

ERTRAGSSTEUERN, SONSTIGEM FINANZERGEBNIS

UND ERGEBNIS VON ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

(EBITDA) 1.114,792,253,29 1.112.300.007,73

Ab- und Zuschreibungen und Wertminderungen auf im-
materielle Vermbgenswerte, Sachanlagen und als Finanzin-
vestitionen gehaltene immobilien 4.1, 4.2, 4.4. -62.532,134,44 -61.856.906,04

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN, SONSTI-
GEM FINANZERGEBNIS UND ERGEBNIS VON ASSOZI-

|IERTEN UNTERNEHMEN (EBIT) 1.052,260.118,85 1.0560.443.101,69
Zinsaufwand 56.1.1. -385,564.154,67 -450.287.960,79
Sonstige Finanzaufwendungen 56.2.1. -37.5666.540,70 -94.093.399,94
Zinsettrag 56.1.2. 25.713.416,33 26.064.236,09
Sonstige Finanzertrége 56.22 37.338.407,02 93,821.898,36
Ergebnis assozlierte Unternehmen 81.751,65 103.740,10

FINANZERGEBNIS UND

ERGEBNIS ASSQZIIERTE UNTERNEHMEN -360.007.120,37 -424.391.486,18

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 692.252.998,48 626.051.615,51
Steuern vom Einkommen und Ertrag 4.7. -173.072.442,62 -154.821.134,39

PERIODENERGEBNIS 519.180.555,86 471.230.481,12

Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 519.180.555,86 471.230.481,12
Anteile anderer Gesellschafter 0,00 0,00

Bellage 1111
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KONZERN GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Fir den Zeitraum vom 01. Janner bis zum 31. Dezember 2014 (in EUR)

2014

2013

Perlodenergebnis

519.180.566,86

471.230.481,12

Bewertung von zur VerduRerung verfigbaren Finanzinstrumenten 58.6528,60 -3.181,30
darauf entfallende latente Steuern -14,632,00 795,00
Summe der Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und Verlustrech-

nung umgseglledert ("recycelt”) werden 43.896,60 -2.386,30
Neubewerlung geman IAS 19 -536.993,81 1.046.237,94
darauf entfallende latente Steuern 134.247,00 -261.559,00
Summae der Posten, dle nicht nachtréglich in die Gewinn- und Verlust-

rechnung umgegliedert {"‘recyceit") werden -402.746,81 784.678,94
sonstlges Ergebnis nach Ertragsteuern -368.850,21 782.292,64
Gesamtergehnis 518.821.705,65 472.012.773,76
davon Anteilseigner des Mutterunternehmens 518.821.705,65 472.012.773,76
davon Anteile anderer Gesellschafter 0,00 0,00

Details sind in der Erlduterung 4.7. und 4.13. zu finden,

Beilage 11/2
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KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2014 (in EUR)

Erlduterungen 2014 2013
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 692.252.998,48 626.051.615,51
Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen Vermdgenswer-
ten, Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Im-
mobilien 41,42,44 -859.917,78 -3.729.383,83
Ab-/Zuschrelbungen von immateriellen Vermogenswerten,
Sachanlagen und als Finanzinveslitionen gehaltenen Immobilien 41,42,44 62.532.134,44 61.856.906,04
Ergebnis assoziierte Unternehmen 4.5 -81.751,656 -103.740,10
Zinsaufwand 5.6.1 385.584.154,67 450.287.960,79
Zinsertrag 5.6.1 -25.713.416,33 -26.064,236,09
gezahlte ZInsen -396.789.517,75 -461.890.246,22
erhaltene Zinsen 25.372.874,52 26.666.588,46
sonstige unbare Flnanzaufwendungen/-ertrage 56.2 208.806,44 234.525,83
sonslige bare Finanzaufwendungen/-errédge 9.327,24 -37.245,75
Veranderung der Vorréle 4.8 1.547.640,17 -1.240.165,67
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.6, 4.9 -3.108.255,03 -18.331.133,72
Verinderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Vermogenswer-
te ohne Berlcksichtigung von Derivaten 46.,4.10 -423.031,41 -6.173.974,59
Veranderung der Verpflichtungen gegentber Arbeitnehmern 4.13 1.383.747,19 -447.281,06
Veranderung der kurz- und langfristigen Riickstellungen 4.14,4.19 33.678.922,62 11.839.556,92
Veranderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 4.15, 417 -18.194.799,93 81.037.5639,24
Veranderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Schulden ohne
Berlcksichligung von Derivaten 4.16,4.18 -2.883.473,59 -8.755.161,24
Cashflow aus der laufenden Tatigkeit 754.516.442,31 731.202.124,52
Gezahlle Ertragssleuern -158.494.258,39 -161.313.773.52
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 6. 596.022.183,92 569.888.351,00
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgens-
werten, Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien 4.1,4.2,44 2.983.067,22 7.979.421,23
erhallene Dividenden aus Finanzinvestitionen 4.5 70.055,00 87.885,00
Auszahlungen fur den Erwerb vom Fruchtgenussrecht 4.1 -375.663.622,52 -331.397.076,38
Auszahlungen fur den Erwerb von immateriellen Vermagenswer-
ten (ausgenommen Fruchtgenuss), Sachanlagen 4.1,4.2,44 -77.312.558,96 -56.899.146,31
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen und Kapltalerh-
hungen von assozilerten Unternehmen und als Finanzinvestitio-
nen gehallenen Immobllien 4.6 -705.658.99 -1.651.023,51
Cashflow aus Investitionstétigkeit -450.628.718,26 -381.779.939,97
Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schuiden mit
Derviaten 4.20 985.205.728,86  1.743.135.000,00
gezahite Dividenden 4.12 -145.000.000,00 -100.000.000,00
Auszahlung aus der Tilgung van finanziellen Schulden mit Deri-
vaten : = 4.20 -1.023.553.163,10  -1.783.054.578,91
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 6. -183.347.434,24 -139.919.578,91
Anfangsbestand Zahlungsmitte! und Zahlungsmittelaquiva-
lente 60.688.157,81 12.499.326,69
Cashflow aus der operaliven Tatigkeit 596.022.183,92 569.888.351,00
Cashflow aus Investitionstatigkelt -450.628.718,26 -381.779.939,97
Cashilow aus Finanzlerungstatigkeit B -183.347.434,24 -139.919.578,91
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente  4.11 22.734.189,23 60.688.157,81

Details sind in der Erlsuterung 6. zu finden.
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1  Erlduterungen zum Konzernabschluss

1.1 Das Unternehmen

Die Autobahnen- und Schnellstraen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) ist eine
Gesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in der Rotenturmstrafte 5-9, A-1011 Wien.
Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft unter der FN 92191a
eingetragen ist. Gegriindet wurde die ASFINAG 1982 und ist eine Gesellschaft des Bundes.

1997 erhielt das Unternehmen durch den Fruchtgenussvertrag mit dem Bund erweiterte
Aufgaben:

« Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstrafen,
einschlieflich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur,

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhangigen Mauten von Nutzern dieser
Straien sowie alle hierfur erforderlichen Tatigkeiten;

« die Durchfuhrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erfillung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des  Verkehrsmanagements, der
Verkehrsinformation, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

e die Durchfuhrung von Teilen der Betriebsagenden im System far digitale
Kontrollgerate im StraBenverkehr;

» die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen
sowie von Grundstiicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes Uber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstralien
Ubertragen wurden.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von sechs Konzerngesellschaften der
ASFINAG wahrgenommen, wahrend die Konzernholding fur Corporate Service Funktionen
verantwortlich ist.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und inrer Tochtergesellschaften wurde am
09. April 2015 durch Beschluss der Unternehmensleitung zur Verbffentlichung freigegeben.
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2  Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Muttergesellschaft ist die ASFINAG. In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen
(,Tochtergesellschaften”), welche unter der Beherrschung (,Control") der Muttergeselischaft
stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die
Muttergesellschaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz- und Geschéftspolitik des
Unternehmens zu bestimmen, um aus dessen Tétigkeit Nutzen zu ziehen.

Die Einbeziehung der Tochtergesellschaft beginnt ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem
Zeitpunkt zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt und endet bei deren Wegfall.
Unternehmen auf die keine Beherrschung, jedoch ein mafgeblicher Einfluss ausgeiibt wird
(assoziierte Unternehmen), werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag mit
Sitz in Budapest gegriindet. Obwohl die ASFINAG nur einen Anteil von 16% an dieser
Gesellschaft halt, bezieht sie diese nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss ein,
da sie die operativen Agenden der Gesellschaft auf Grund eines Vertrages mafgeblich
beeinflusst.

2010 wurden die Konzerngesellschaften ASFINAG Autobahn Service GmbH Nord, ASFINAG
Service GmbH und die ASFINAG Autobahn Service GmbH Stid rickwirkend per
31. Dezember 2009 verschmolzen, wobei die ASFINAG Service GmbH als aufnehmende
Gesellschaft fungierte.

Die Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrages ist in den ordentlichen Generalver-
sammlungen der Servicegesellschaften am 18. Februar 2010 erfolgt. Ziel der neu aufge-
stellten Gesellschaft ist die Optimierung der internen Organisation, der Verkehrssicherheit,
der Streckenverfiigbarkeit, des Bestandsmanagements und der Weiterentwicklung der
Qualitatsstandards.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde der Anteil der ASFINAG International GmbH an der ASFINAG
European Toll Service GmbH (vormals ASPO) auf einen Anteil von 100 % aufgestockt.
Hierdurch wurde die ASFINAG European Toll Service GmbH erstmalig in den
Konzernabschluss im Wege der Vollkonsolidierung miteinbezogen. 2013 wurde die
ASFINAG International GmbH in ASFINAG Commercial Services GmbH umbenannt.

2012 wurden die Enkel-Konzerngesellschaft ASFINAG Cash Management GmbH und die
Tochter-Konzerngesellschaft ~ ASFINAG ~ Maut ~ Service GmbH  rickwirkend  per
31. Dezember 2011 verschmolzen, wobei die ASFINAG Maut Service GmbH als
aufnehmende Gesellschaft fungierte. Die Unterzeichnung des Verschmelzungsvertrages
erfolgte 15. Mai 2012.

2013 wurde die Verkehrsauskunft Osterreich in Form einer GesBR gegriindet, deren Ziel die
Schaffung und der Betrieb einer Plattform far Verkehrsauskinfte ist. Die Beteiligung der
ASFINAG an dieser Personengesellschaft betragt 2014 24 %.

Im Geschaftsjahr 2014 ubertrug die ASFINAG Commercial Services GmbH ihren 100 %-
Anteil an der ASFINAG European Toll Service GmbH rlickwirkend per 31. Dezember 2013
an die ASFINAG. Die Ubertragung der Geschaftsanteile erfolgte im Wege der Ausschittung
einer Sachdividende an die Ubernehmende Gesellschaft. Im Gegenzug hinaus gewahrte die
ASFINAG einen Zuschuss zum Ausgleich der Differenz des Verkehrswertes der ASFINAG
European Toll Service GmbH zur H6he der ausgeschutteten Sachdividende.
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In den Vollkonsolidierungskreis werden neben der ASFINAG als Muttergesellschatft in 2014
sechs Tochterunternehmen einbezogen.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste
aus konzerninternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermégenswerten enthalten sind,
werden in voller Hohe eliminiert. Vermogenswerte und Schulden der Unternehmen mit
Anteilen anderer Gesellschafter werden zu 100 % in die Konzernbilanz tlbernommen. Die
Anteile anderer Gesellschafter stellen den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens
dar, der nicht den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen ist. Anteile anderer
Gesellschafter werden im Konzerneigenkapital sowie in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

Hinsichtlich der in Osterreich ansassigen ASFINAG Service GmbH sowie der ASFINAG
Alpenstralen GmbH bestehen Anteile anderer (nicht-kontrollierender) Gesellschafter.
Aufgrund vertraglicher Regelungen (Ergebnisabfiihrungsvertrage) kommt bei diesen
Gesellschaften das gesamte Jahresergebnis der ASFINAG zu, so dass kein den nicht-
kontrollierenden Gesellschaftern zuzurechnendes Ergebnis vorliegt. Hinsichtlich der vor
Abschluss der Ergebnisabfuhrungsvertrage kumulierten Bilanzgewinne wurde ebenfalls
vereinbart, dass diese im Falle einer Ausschittung ausschlieBlich der ASFINAG zukommen,
so dass der Anteil der nicht-kontrollierenden Gesellschafter am Nettovermégen dem
anteiligen Stammkapital entspricht.
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Anteile nicht-kontrollierender Gesellschafter

ASFINAG Alpen-

ASFINAG Service GmbH straen GmbH
EUR 2014 2013 2014 2013
Umsatzerldse 211.222.014,19 201.667.884,49 43,153.207,62 41.093.526,71
Gewinn 21.573.349,99  10.754.899,93 3.907.745,10 1.715.561,55
Gewinn, welcher den nicht-kontrollierenden
Gessellschaftern zuzurechnen ist 0,00 0,00 0,00 0,00
sonstiges Ergebnis nach Ertragssteuern -285.950,72 74.638.23 2.092,05 735,47
Gesamtergebnis 21.287.399,27 10.829.538,16 3.909.837,16 1.716.297,02
Ergebnis, weiches den nicht-kontrollierenden
Gesellschaftern zuzurechnen ist 0,00 0,00 0,00 0,00
langfristige Vermbgenswerte 63.807.552,62 62.014.106,68 | 1240473569 12.162.449,69
kurzfristige Vermdgenswerte 11.066.180,26  12.712.905,83 2,358.506,52 2.551.818,39
langfristige Verbindlichkeiten -12.932.917,15 -12.150.471,61 -4,106.680,00 -4.155.667,00
kurzfristige Verbindlichkeiten -28.508.332,29 -29.343.724,61 -4.219.122,37  -4.097.293,77
Nettovermbgen 33.432.483,44 33.232.816,29 6.437.439,84 6.461.307,31
Nettovermdgen, welches den nicht-
kontrollierenden Gesellschaftern zuzurechnen ist 2.250.000,00 2.250.000,00 2.450.000,00 2.450,000,00
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 31.291.391,21  17.748.124,41 6.047.486,41 3.470.804,89
Cashflow aus Investitionstatigkelt -10.199.823,43  -9.559.42576 | -2.114.556,67 -1.734.337,78
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 21.087.732,12  -8.201.813,42 | -3.933.70462  -1.793.981.32
Verénderung liquider Mittel 3.835,66 -13.214,77 -774,88 -57.514,21
Dividenden, welche an nicht kontrollierende
Geselischafter von Tochterunternehmen bezahlt
wurden 0,00 0,00 0,00 0,00
in % Beteili- Kons. lok.
Gesellschaft Sitz gung Methode Wahrung
Autobahnen- und Schnelistraen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft Wien HOLDING EUR
ASFINAG Service GmbH Ansfelden 85,00 VOLL EUR
ASFINAG Alpenstrafien GmbH Innsbruck 51,00 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Commercial Services GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG European Toll Service GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
M6 Tolna Uzemelteté Korlatolt
Felefosségll Tarsasag Budapest 16,00 EQUITY HUF
Verkehrsauskunft Osterreich VAO GesBR Wien 24,00 EQUITY EUR
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3  Grundsitze der Rechnungslegung sowie
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1 Grundsitze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der ASFINAG-Gruppe zum 31. Dezember 2014 wurde in
Ubereinstimmung mit den fir das Geschéftsjahr 2014 geltenden International Financial
Reporting Standards (IFRS), unter Einbeziehung der Interpretationen des International
Financial Reporting Committee (IFRIC), wie sie in der Européischen Union anzuwenden
sind, sowie den erganzenden Bestimmungen des § 245a UGB erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortfuhrung
erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen der Konzernbilanz,
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Geldflussrechnung sowie der Entwicklung des
Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschlilssen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen
einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze zugrunde. Diese
Rechnungslegungsmethoden wurden auf die dargesteliten Perioden einheitlich angewendet.
Dadurch ist die Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen gewéhrleistet. Der Bilanzstichtag
samtlicher einbezogener Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des
Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen sind Finanzderivate, erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden sowie zur VerduBerung
verfiigbare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt.
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3.1.1 Erstmalig bzw. kiinftig anzuwendende Standards und Interpretationen

Folgende neue, Uberarbeitete bzw. erganzende Standards des IASB, die erstmalig im
Geschaftsjahr 2014 verpflichtend anzuwenden sind, haben mit Ausnahme von IFRS 12 for
den Konzernabschluss der ASFINAG zu keinen Auswirkungen gefuhrt:

Standards/Interpretationen Verpflichtende Endorsement Status
Anwendung
[ERS 10 Konzernabschliisse 1. Janner 2014 Endorsed Mai 2011
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 1. Jénner 2014 Endorsed Mai 2011
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen 1. Jénner 2014 Endorsed Mai 2011
A " 1. Janner 2014 Endorsed Mai 2011

IAS 27 Einzelabschlisse (Uberarbeitet 2011)

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und 1. Jgnne_rzcﬁ;, Endorsed Mai 2011
Gemeinschaftsunternehmen
Anderung von IFRS 10 Konzernabschlisse, IFRS 11

Gemeinsame Vereinbarungen und IFRS 12 Angaben zu 1. Janner 2014 Endorsed Juni 2012
Anteilen an anderen Unternehmen -
Ubergangshestimmungen o
IAS 32 (Anderung) Saldierung finanzieller Vermbgenswerte ; Endorsed
und Schulden 1. Janner 2014 Dezember 2011
IAS 36 (Anderung) Angaben zum erzielbaren Betrag von 1. Janner 2014 Endorsed Mai 2013
nicht-finanziellen Vermdgenswerlen
IAS 39 (Anderung) Novation von Derivaten und Fortsetzung | 1. Janner 2014 Endorsed Juni 2013
des Hedge Accounting
IFRS 10, IFRS 12 und |AS 27 — Investmentgesellschaften 1. Janner 2014 Endorsed Oktober 2012
(Anderung) R e Ee—
IFRIC 21 Abgaben 17. Juni 2014 Endorsed Mai 2013

- ) Endorsed
Verbesserungen zu IFRS 2010-2012 1. Juli 2014 Dezember 2014

. Endorsed

Verbesserungen zu IFRS 2011-2013 1. Juli 2014 Dezember 2014

Durch IFRS 12 werden die Angabepflichten fir Beteiligungen an Tochterunternehmen,
gemeinsamen Vereinbarungen, assoziierten Unternehmen und nicht konsalidierten
strukturierten Einheiten in einem umfassenden Standard zusammengefthrt. Viele dieser
Angaben wurden aus IAS 27, IAS 31 oder IAS 28 iibernommen, wéhrend andere
Angabepflichten neu aufgenommen wurden. Dieser Standard ist auf Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2014 beginnen. Die Anwendung der
Anderungen zu IFRS 12 fuhrt zu entsprechenden Angaben im Konzernabschluss,
insbesondere im Zusammenhang mit nicht-kontrollierenden Anteilen.
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Folgende neue, Uberarbeitete bzw. ergénzende Standards des IASB und Interpretationen
des IFRIC mit moglicher Relevanz fir die ASFINAG sind bereits veréffentlicht, aber noch
nicht verpflichtend anzuwenden bzw. nicht von der Europaischen Kommission (lbernommen
worden und werden auch nicht vorzeitig angewendet. Diese sind somit flr den
Konzernabschluss nicht relevant.

Standards/Interpretationen Verpflichtende Anwendung fir
Geschiftsjahre beginnend ab

IFRS 7 und 9 Finanzinstrumente:
» Klassifizierung und Bewertung
» Hedge Accounting

IFRS 14 Bilanzierung von regulatorischen Abgrenzungsposten

1. Janner 2018

1, Jénner 2016

Das Endorsement durch die Europaische Kommission erfolgte am 11. Dezember 2012.
Diese neuen Standards sind in der EU spétestens fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Janner 2015 beginnen, verpflichtend anzuwenden. Es ist geplant die neuen Standards ab
diesem Zeitpunkt anzuwenden. Es werden keine Auswirkungen fiir den ASFINAG-Konzem
erwartet.

Auf Grund der Finanzierungsstruktur der ASFINAG wurden die Auswirkungen zu den
Neuerungen von Finanzinstrumenten eingehend untersucht.

IFRS 9 Finanzinstrumente Klassifizierung und Bewertung spiegelt die erste Phase des IASB-
Projekts zum Ersatz von IAS 39 wider und behandelt die Klassifizierung und Bewertung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nach IAS 39. Die zweite
Phase des IASB-Projekts betrifft die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen und wurde
ebenfalls bereits abgeschlossen. Der Standard ist fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem
1. Janner 2015 beginnen, anzuwenden. In einer weiteren Projektphase wird der IASB die
Bilanzierung von Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten behandeln. Die
Anwendung der Neuerungen aus den ersten beiden Phasen von IFRS 9 wurde untersucht
und wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
haben.

Vom Unternehmen werden aus den Ubrigen, Uiberarbeiteten bzw. erganzten Standards keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

3.1.2 Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten aus Schéatzungen

Im Konzernabschluss milssen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen sowie
Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die bilanzierten Vermé-
genswerte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und
den Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wéhrend der Berichtsperiode beeinflussen.
Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen von diesen Annahmen und Schatzungen abweichen.
Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende
wesentliche Quellen von Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein Risiko besteht, dass
innerhalb des nachsten Geschéaftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermdgens-
werten und Schuiden erforderlich sein kénnte, werden nachstehend erlautert. Der Vorstand
ist aufgrund des aktuellen Wissensstandes jedoch der Ansicht, dass sich daraus keine
wesentlichen negativen Abweichungen in den Konzernabschlussen der néchsten Zukunft
ergeben werden. Schatzungen von Betragen in Bereich von Mehrkostenforderungen werden
in gréReren internen Sitzungen sowie Partnerschaftssitzungen, u. a. mit Hilfe von Gutachten,
welche mit den Ausschreibungsunterlagen abgestimmt werden, ermittelt.
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3.1.21  Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschafts- oder Firmenwert
wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der  Nutzungswerte  der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet
ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen
kinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und dariber hinaus
einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu
ermitteln. Die in der Berichtsperiode zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten
Parameter sowie die Buchwerte der angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 4.1.1.2
erlautert.

3.1.2.2 Kiinftige Steueranspriiche

Kinftige Steueranspriiche werden fur alle abzugsfahigen temporéren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrége sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem MaRe
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genligend steuerbare Gewinne vorhanden sein
werden, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen. Fir die
Ermittiung der Hohe der zu aktivierenden zukiinftigen Steueransprilche ist eine wesentliche
Ermessensausiibung der Unternehmensleitung auf der Grundiage des erwarteten
Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Die aktivierten kiinftigen Steueranspriiche
sind aus Punkt 4.7 ersichtlich.

3.1.2.3 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern aus Pensionen,
Abfertigungen und Jubildumsgeld

Die Verpflichtungen gegeniber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und
Jubilaumsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Planen werden anhand
von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser
versicherungsmathematischen Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz,
Lohn- und Gehaltssteigerungen, das Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die Sterblichkeit
und die kinftigen Rentensteigerungen zugrunde. Diese Annahmen sind aufgrund der
langfristigen Ausrichtung dieser Plane mit entsprechenden Unsicherheiten verbunden. Die in
der Berichtsperiode angewendeten Parameter, die ausgewiesenen Buchwerte der
Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern aus Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld
sowie die jeweils in der Berichtsperiode erfolgswirksam erfassten Betrédge sind aus
Punkt 3.1.3.13 Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern ersichtlich.

3.1.2.4  Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstellung der
Infrastruktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt 4.19.

Bei der Ermittlung der Hohe dieser Riickstellung sind Annahmen und Schétzungen beziglich
der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungsarbeiten erforderlich. Zum
Stichtag wurde die Ruckstellung nach der bestmdglichen Schatzung basierend auf dem
aktuellen Plan der baulichen Erhaltung bewertet.
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3.1.2.5 Riickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen der operativen Tétigkeit (vor allem Baubereich) kommt es zu Rechtsstreitigkeiten
sowohl mit Lieferanten als auch mit Dritten. Diese Rechtsstreitigkeiten betreffen im
Wesentlichen Mehrkostenforderungen sowie Anspriiche im Zusammenhang mit dem
Altlastensanierungsgesetz. (Punkt 4.19, Punkt 5.5 und Punkt 5.6.1.1).

3.1.3 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

3.1.3.1 Fremdwéhrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung
des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunéchst zu dem am Tag des Geschéftsvorfalls
gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetdre Vermogenswerte
und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des
Stichtagskurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden
erfolgswirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer Fremdwéhrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag
des Geschaftsvorfalls umgerechnet. Da die Darstellungswéhrung der einbezogenen
Unternehmen (mit Ausnahme des assoziierten Unternehmens M86) ausschliellich in Euro
erfolgt, ergeben sich keine (erfolgsneutralen) Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen.

3.1.3.2  Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die Osterreichischen Autobahnen
und Schnellstrafen zu betreiben und fur deren Benutzung Maut einzuheben. Dartber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsauflésung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden
Vermoégens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Hohe der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die
Autobahnen und Schnelistraen zu erhalten und auszubauen. Hinsichtlich der Bilanzierung
des Fruchtgenussrechtes wurde IFRIC 12 angewendet.

Entsprechend wird das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermégenswert gemat IAS 38
bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages, solange die ASFINAG
ihren  vertraglichen  Verpflichtungen  zur Erhaltung des  Autobahnen-  und
Schnelistralennetzes nachkommt. Da auch die ASFINAG keine Kiindigung des Fruchtge-
nussvertrages beabsichtigt, handelt es sich um einen immateriellen Vermogenswert mit
unbegrenzter Nutzungsdauer, der somit keiner planmaBigen Abschreibung unterliegt,
sondern grundsétzlich einem jahrlichen Werthaltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der Rest-
buchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer
Wertminderung nicht erforderlich.

3.1.3.3 Immaterielle Vermaégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermégenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung mit
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten von immate-
riellen Vermogenswerten, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben wurden, entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermégenswerte mit ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und
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kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. FUr die Folgebewertung wird
zwischen immateriellen Vermégenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter
Nutzungsdauer unterschieden.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entsprechend ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planméBig abgeschrieben. Die Abschreibung
erfolgt linear Uber einen Zeitraum von 4 Jahren far Software und bis zu 10 Jahren fir Rechte
und wird in der Gewinn- und Verlustrechung im Abschreibungsaufwand erfasst. Die
Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre Gultigkeit hin Gber-
pruft, erforderliche Anderungen werden als Anderungen von Schéatzungen behandelt.
Zusstzlich zur planmaBigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung auf mégliche Wertminde-
rungen, sofern ein Anhaltspunkt dafiir vorliegt.

Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jahrlich auf eine
mogliche Wertminderung Uberprift. Falls sich Ereignisse oder versnderte Umstdnde
ergeben, die auf eine mdgliche Wertminderung  hindeuten, werden die
Wertminderungsprifungen haufiger durchgefihrt. Die Uberpriifung wird in Abhangigkeit des
Einzelfalls fur den einzelnen Vermogenswert oder auf der Ebene der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefthrt. Immaterielle Vermodgenswerte mit
unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planmafig abgeschrieben. Es erfolgt eine
jahrliche Uberprifung, ob die Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin
gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird die Anderung der Einschatzung von einer
unbestimmten Nutzungsdauer zur begrenzten Nutzungsdauer auf prospektiver Basis
vorgenommen.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgenswerte ergeben sich
aus der Differenz zwischen dem NettoverauRerungserlés und dem Buchwert des
Vermégenswertes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten
ausgebucht wird.

3.1.3.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und
Unternehmensveréufierungen

Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Dabei werden samtliche identifizierbaren Vermdgenswerte einschliellich von zuvor nicht
erfassten immateriellen Vermégenswerten und samtliche Schulden einschlieBlich der
Eventualschulden, jedoch unbeachtlich kinftiger Restrukturierungen, des erworbenen
Geschaftsbetriebs zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die verbleibende Differenz wird als
Firmenwert ausgewiesen. Verbleibende  passive Unterschiedsbetrdge  werden
erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des
Unternehmenszusammenschiusses Uber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden
Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren  Vermégenswerte,  Schulden  und
Eventualschulden bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abzlglich kumu-
lierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird
der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Firmenwert ab dem
Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitieren. Dies gilt unabhéngig davon, ob andere
Vermdgenswerte oder Schulden des Erwerbers diesen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der
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Firmenwert aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH wurde dem
ASFINAG Konzern als Ganzes zugeordnet.

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planmaiig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung geprift, wenn Sachverhalte oder Umsténde
darauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert sein kénnte. Eine mégliche Wertminde-
rung wird durch den Vergleich des erzielbaren Betrages der jeweiligen zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwert
des Firmenwertes ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den Buchwert des
Firmenwertes, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein fur den Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr aufgeholt werden.

Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Verkaufspreis
und dem Nettovermdgen zuziglich der kumulierten Fremdwahrungsdifferenzen und des
nicht amortisierten Geschéfts- oder Firmenwerts erfolgswirksam erfasst.

3.1.3.5 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten
von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlieRlich Importzélle und nicht refundierba-
rer Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermogenswert
an den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu
versetzen.

Im Falle von Tauschgeschaften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert, es
sei denn, dem Tauschgeschaft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz oder weder der beizule-
gende Zeitwert des erhaltenen Vermégenswertes noch des hingegebenen Vermodgenswertes
ist verlasslich messbar.

Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abgeschrieben. Die
Abschreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen
Anlagen bzw. deren Komponenten. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer von Sachanlagen wird die erwartete wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer
beriicksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am
Ende eines jeden Geschéftsjahres tberprift und gegebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen

Jahre
Bauten 10-33
Technische Anlagen und Maschinen 5-25
Betriebs- und Geschaftsausstattung 4-10

Fahrzeuge und Mobilien zur Betriebsfuhrung 3-15

Die Restnutzungsdauer einzelner Vermégenswerte wurde auf Grund geénderter
vertraglicher Verhéltnisse von Ende 2016 auf 30.06.2017 verlangert. Durch die verldngerte
Nutzungsdauer reduziert sich die Abschreibung pro Geschaftsjahr um EUR 1.095.933,23.

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden
Vermogenswertes dadurch nicht veréndert wird und kein zusétzlicher kinftiger Nutzen
entsteht, im Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht, Ersatz- sowie wertsteigernde
Investitionen werden aktiviert.
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Werden Sachanlagen zum Verkauf bestimmt, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der
Voraussetzungen gem. IFRS5 der Vermégenswert soweit erforderlich auf den
VerauRerungswert abzlglich noch anfallender VerduRerungskosten abgewertet und in der
Folge bis zum Verkaufszeitpunkt nicht weiter planmaBig abgeschrieben. Es erfolgt eine
laufende Uberpriifung der Werthaltigkeit. Der Ausweis erfolgt gesondert unter der Position
,zur Verauferung gehalten”.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder VerduRerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste
werden als Differenz aus NettoverauBerungseriésen und Buchwert des Vermégenswerts
ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.1.3.6 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
Vermégenswertes zugeordnet werden kdnnen, fur den ein Zeitraum langer als ein Jahr
erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchsféhigen Zustand zu versetzen,
werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden
Vermogenswerts aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als
Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige
Kosten, die einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital
entstehen.

Der Konzern aktiviert Fremdkapitalkosten fur samtliche qualifizierte Vermégenswerte, bei
denen die ersten Planungskosten am oder nach dem 1. Jénner 2009 angefalien sind.
Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit Bauprojekten, die vor dem 1. Janner 2009
begonnen haben, erfasst der Konzern weiterhin als Aufwand.

3.1.3.7 Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Bei Sachanlagevermdgen und immateriellen Vermégenswerten einschlieflich Firmenwerten
wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung vorlie-
gen. Bei Firmenwerten und immateriellen Vermégenswerten mit unbestimmbarer Nutzungs-
dauer erfolgt eine derartige Uberprifung auf Wertminderungen auch ohne Anhaltspunkte zu
jedem Bilanzstichtag.

Als Basis der Uberpriifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes
ermittelt. Dieser entspricht dem héheren Betrag aus Nutzungswert oder beizulegendem
Zeitwert abziiglich der VerduRerungskosten.

Der Nutzungswert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschatzten kinftigen
Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 6-Jahres-Planung und seiner
VerauRerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundelegung eines marktiblichen und
an die spezifischen Risiken des Vermogenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern.
Kann filr einen einzelnen Vermoégenswert kein eigensténdiger Cashflow festgestellt werden,
erfolgt die Ermittlung des Nutzungswertes auf Basis der jeweiligen Cash Generating Unit.

Der beizulegende Zeitwert abziiglich der VersuRerungskosten ist der Betrag, der durch den
Verkauf eines Vermodgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit in einer
Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen Parteien
nach Abzug der VerduRerungskosten erzielt werden kdnnte.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermdgenswertes bzw. der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung eines Wertminderungs-
aufwandes in Hoéhe des Unterschiedsbetrages. Wertminderungsaufwendungen werden in
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der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen” erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung fthrt — auler bei Firmenwerten (siehe
Punkt 4.1.1.2)) — zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus
fortgeschriebenen urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und erzielbarem
Betrag. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand
in kiinftigen Berichtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermégens-
werts, abziglich eines etwaigen Restbuchwertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer
zu verteilen.

3.1.3.8 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und ausschlieR-
lich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteigerungen dienen, stelien
als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschliel-
lich Nebenkosten bewertet. In den Folgeperioden werden als Finanzinvestitionen gehaltene
Immobilien zu fortgefilhrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur Génze
aus Grundstiicken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und somit nicht planma-
Rig abgeschrieben werden. Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden
jéhrlich auf eine magliche Wertminderung uberpruft. Falls sich Ereignisse oder verénderte
Umstande ergeben, die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten, werden
Wertminderungsprifungen haufiger durchgefihrt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder
wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kinftiger wirtschaftlicher Nutzen aus
ihrem Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stillegung oder dem
Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der
Stilllegung oder VerauRerung erfasst.

2.1.3.9 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.
Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern (iber mafigeb-
lichen Einfluss verfigt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der
Bilanz zu Anschaffungskosten zuzliglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des
Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit
einem assoziierten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaRig abgeschrieben. Bei der Anwendung der
Equity-Methode stellt der Konzern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns
beim assoziierten Unternehmen  die Berticksichtigung  eines  zusétzlichen
Wertminderungsaufwands erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziier-
ten Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens erfasste
Anderungen werden vom Konzern in Hghe seines Anteils ebenfalls unmittelbar im
Eigenkapital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstellung Uber Verénderungen des
Eigenkapitals aufgenommen. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem
Konzern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am
assoziierten Unternehmen eliminiert.
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Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir &hnliche
Geschaftsvorfille und Ereignisse unter vergleichbaren Umstanden des assoziierten
Unternehmens und des Konzerns stimmen berein.

3.1.3.10 Vorrite

Vorrite sind Vermogenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschéftsbetrieb gehalten
werden oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermogen im Wesentlichen Betriebsstoffe, die fur die
StraBenerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt mit dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und NettoverauBerungswert, die Ermittlung des
Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fur
veraltete Betriebsstoffe werden iiber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen
von Vorraten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.1.3.11 Finanzielle Vermégenswerte
3.1.3.11.1 Allgemeine Regelungen

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von 1AS 39 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
entweder als zur VerauRerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte (,available for sale”),
als Kredite und Forderungen oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (,at fair
value") bewertete finanzielle Vermdgenswerte eingeteilt. Bis zur Endfélligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen bestehen derzeit nicht.

Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermégenswerte erfolgt
jeweils zum Erfllungstag. Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen
Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen
als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden
dariiber hinaus bei der erstmaligen Erfassung Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem
Erwerb des Vermdgenswertes zuzurechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeitpunkt vorge-
nommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird. Eine Trennung eingebet-
teter Derivate vom Basisvertrag ist grundsétzlich nicht erforderlich, da im Falle eingebetteter
Derivate der Basisvertrag zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach
ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zuldssig sind und
erforderlich erscheinen, zum Ende eines Geschéftsjahres vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Méarkten gehandelt
werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der
beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fur die kein aktiver Markt besteht, wird unter
Anwendung von Bewertungstechniken, welche auf Inputparametern beruhen, die am Markt
direkt oder indirekt beobachtbar sind, ermittelt. Vorrangig analysiert die ASFINAG dazu die
diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und
stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermégenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten vorliegt.

3.1.3.11.2 Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte sind alle nicht-derivativen finan-
ziellen Vermégenswerte, die nicht zwingend einer anderen Kategorie nach IAS 39
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angehoren. Bei der ASFINAG wurden vor allem die nach nationalen gesetzlichen Vorschrif-
ten verpflichtend zu haltenden Wertpapiere zur Deckung der Verpflichtungen gegentiber
Mitarbeitern dieser Kategorie zugeordnet, die in der Bilanzposition ,Ubrige langfristige
Vermdgenswerte* ausgewiesen werden. Nach der erstmaligen Erfassung werden zur Verau-
Rerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der auf
Basis von Borsenkursen bzw. von der Depot flihnrenden Bank bekannt gegebenen
Kurswerten zum Bilanzstichtag ermittelt wird. Die nicht realisierten Gewinne oder Verluste
werden direkt im Eigenkapital, in der Bewertungsricklage gemaR IAS 39, erfasst.

Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung des Rechtsanspruchs auf die
Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden” erfasst.

Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermégenswert ausgebucht wird oder an dem eine
Wertminderung festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der Betrag der
Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzliglich etwaiger, bereits friiher ergebniswirk-
sam erfasster Wertberichtigungen. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als
zur VerauBerung verfugbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst. Wert-
aufholungen bei Schuldinstrumenten werden ergebniswirksam erfasst, wenn sich der Anstieg
des beizulegenden Zeitwerts des Instruments objektiv auf ein Ereignis zurlickflihren lasst,
das nach der ergebniswirksamen Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist.

3.1.3.11.3 Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Diese Vermdgens-
werte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abzliglich Wertberichtigungen fur Wert-
minderungen bewertet. Fortgefilhrte Anschaffungskosten werden unter Berlicksichtigung
samtlicher Disagi und Agi beim Erwerb berechnet und beinhalten samtliche Gebuhren, die
ein integraler Teil der Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Perioden-
ergebnis erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts
als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermégenswerts und dem Barwert der erwarteten
kUnftigen Cashflows (mit Ausnahme kunftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle).
Finanzielle Vermdgenswerte werden individuell auf Wertminderung untersucht. Bei
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
wenn objektive Hinweise (wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante
finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners) daftr vorliegen, dass nicht alle faligen Betrage
gemaRk den urspriinglich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden.

Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine Ausbuchung der
Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft wird.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufge-
tretenen Sachverhalt zuriickgefuhrt werden, wird die frlher erfasste Wertberichtigung
rickgangig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hoéhe nach auf die fortgefuhrten Anschaf-
fungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung beschrankt. Die Wertaufholung wird
ergebniswirksam erfasst.
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3.1.3.11.4 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdégenswerte (,at fair value“) / Derivate

Die erfolgswirksam, zum beizulegenden Zeitwert, bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
enthalten derzeit lediglich Derivate, die als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermoégenswerte gelten. Sonstige Finanzinvestitionen, die als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert wurden, bestehen zurzeit nicht. Vom Wahlrecht der ergebniswirksamen Bewer-
tung des Finanzvermdgens zum beizulegenden Zeitwert wird kein Gebrauch gemacht.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesamte struktu-
rierte Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermo-
genswert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n) Derivat(e) veréndert/verandern die
ansonsten anfallenden Zahlungsstrome aus dem Vertrag nur unerheblich oder eine
Abspaltung des eingebetteten Derivats ist unzuldssig.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermdgenswerten werden erfolgswirksam
erfasst.

3.1.3.11.5 Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte

Ein finanzieller Vermégenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder ein
Teil einer Gruppe dhnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der
drei folgenden Voraussetzungen erfllt ist:

e Die vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen Vermoégenswert sind
ausgelaufen.

e Der Konzern behalt die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
finanziellen Vermogenswerten zuriick, (Obernimmt jedoch eine vertragliche
Verpflichtung zur Zahlung der Cashflows ohne wesentliche Verzégerungen an eine
dritte Partei im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfullt
(,pass-through arrangement®).

e Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem finanziellen
Vermégenswert Ubertragen und hat
- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermdgenswert verbunden sind, (bertragen oder hat
- im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch
zurtickbehalten, jedoch die Verfugungsmacht fiber den Vermogenswert
Obertragen.
Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert
Ubertragt und im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an diesem
Vermdgenswert verbunden sind, weder ibertragt noch zuriickbehalt und auch die
Verfiigungsmacht an dem tbertragenen Vermégenswert zuriickbehalt, erfasst der Konzern
den Ubertragenen Vermagenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements.

3.1.3.11.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente

Zahlungsmitte! und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen Falligkeit von
weniger als drei Monaten. Flr Zwecke der Konzerngeldflussrechnung umfassen Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen
Einlagen.
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3.1.3.12 Finanzielle Schulden

3.1.3.12.1 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, (ibrige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei Entstehen
der Verbindlichkeit in Héhe des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. In der
Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.
Sonstige, nicht aus Leistungsbeziehungen resultierende Verbindlichkeiten werden mit inrem
Zahlungsbetrag angesetzt. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten werden entsprechend
ihrer Laufzeit abgezinst und mit dem Barwert angesetzt.

3.1.3.12.2 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem
erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird aus systemtechnischen Griinden bis
Ende 2014 noch linear Uber die Laufzeit der Finanzierung verteilt realisiert und im
Finanzergebnis ausgewiesen. Der Unterschiedsbetrag in 2014 zwischen der lineare
Verteilung und der Verteilung nach der Effektivzinssatzmethode betragt EUR 79.150,40
(2013 EUR 219.084,28). Die Folgebewertung erfolgt somit zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die
Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

3.1.3.12.3 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Schuliden / Derivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzierung und
Bewertung die Anleihen und Darlehen, fur die Derivate abgeschlossen wurden, als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden kategorisiert und
entsprechend erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert etfasst. Ebenso wurde ein
Darlehen, das ein derivatives Element (Zinszahlung in abweichender Wahrung) enthalt, zur
Vermeidung einer gesonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere finanzielle Schulden, die
bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Schulden Klassifiziert werden. Unter die zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Schulden fallen vor allem Finanzderivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise
Fremdwahrungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern.
Finanzderivate werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert
positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden grundsétzlich zum vertraglichen Tilgungskurs
bei Falligkeit zuriick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts vor Falligkeit analysiert die
ASFINAG die diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven
und stichtagsbezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse. Die Inputparameter beruhen auf am
Markt direkt oder indirekt beobachtbaren Daten.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermafen ermittelt: Die einzelnen
Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition werden mit dem
laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entsprechenden Wahrung (EUR,
JPY, GBP, USD) abgezinst und pro Swapposition aufsummiert.
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Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Schulden werden sofort erfolgswirksam im
sonstigen Finanzergebnis (siehe Punkt 5.6.2) erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente designiert und
wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IAS 39 (Hedge
Accounting) nicht an.

3.1.3.12.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegende
Verpflichtung erfillt oder gekuindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben
Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich geandert, wird ein solcher
Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspringlichen Schuld und
Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten
wird erfolgswirksam erfasst.

3.1.3.13 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern
3.1.3.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Mitarbeiter in
Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 01. Janner 2003 begann, bei Kundigung durch
den Dienstgeber oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall maRgeblichen
Bezug abhéngig und betragt zwischen zwei und zwolf Monatsbeziigen. Fiir diese Verpflich-
tung wird eine Ruckstellung gebildet.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmalpramien
(Projected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kiinftigen Zahlungen bis zu jenem
Zeitpunkt angesammelt, in dem die Anspriiche bis zu ihrem Héchstbetrag entstehen (25
Jahre).

Neubewertungen werden gemaR IAS 19 bei Abfertigungsverpflichtungen im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Fur alle nach dem 31. Dezember 2002 begriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahit
der Konzern monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Mitarbeitervorsorgekasse ein,
in der die Beitrdge auf einem Konto des Arbeitnehmers veranlagt und diesem bei
Beendigung des Dienstverhéltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden.
Der Konzern ist ausschlieBlich zur Leistung der Beitrdge verpflichtet, welche in jenem
Geschaftsjahr im Personalaufwand erfasst werden, fur das sie entrichtet wurden.

3.1.3.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, in 2014 an insgesamt 12
(2013 12) Pensionsbezieher nach deren Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen zu
leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht kein fur diesen Zweck gebundenes
Planvermdgen gegentber. Die Verpflichtungen werden jedes Jahr durch unabhéngige
Versicherungsmathematiker bewertet.

Die Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren der
laufenden Einmalpramien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bei diesem Verfahren
werden die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kinftigen Zahlungen (iber jenen
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Zeitraum angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriiche
erwerben.

Neubewertungen werden gemaR IAS 19 bei Ruckstellungen fir Pensionen im sonstigen
Ergebnis erfasst.

3.1.3.13.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern verpflichtet, an
Mitarbeiter Jubilaumsgelder nach MaBgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15
Dienstjahren) zu leisten. Nach Abschluss der Kollektiverhandlungen erhélt  ab
01. Janner 2015 ein Arbeitnehmer, der nach dem vollendeten 25. und vor dem vollendeten
35. Dienstjahr ausscheidet, das Jubilaumsgeld von 3 Brutto-Monatsheziigen aliquot
ausbezahlt. Diese Anpassung wurde bei der Bildung der Ruckstellung zum
31 Dezember 2014 bereits beriicksichtigt. Die Bewertung dieser sonstigen langfristigen
Verpflichtungen — gegenlber Mitarbeiter erfolgt nach der fur leistungsorientierte
Abfertigungsverpflichtungen angewendeten  Methode (Methode  der laufenden
Einmalpramien -  siehe Punkt  3.1.3.13.1 - Abfertigungsverpflichtungen).
Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort ergebniswirksam
erfasst.

3.1.3.14 Riickstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss
von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. Sofern der Konzern
fur eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet (wie z. B.
bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermogenswert
erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der
Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abziglich der Erstattung ausgewie-
sen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden Rickstellun-
gen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofernim Einzelfall erforderlich, die fur die
Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitab-
lauf bedingte Erhdhung der Rickstellungen als Finanzaufwendungen erfasst.

3.1.3.14.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemah Abschnitt Ill (8) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung des Bundes,
die im BundesstraRengesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen, zu bauen und zu
erhalten, mit Wirkung vom 1. Jénner 1997 auf die ASFINAG Ubergegangen. Fir zukinftige
Erhaltungsverpfiichtungen wird in Form einer Rickstellung gemat IFRIC 12 vorgesorgt, die
verteilt tiber den Zeitraum bis zum frihest méglichen Kindigungszeitpunkt aufgebaut wird.

3.1.3.15 Leasingverhiltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses getroffen und
erfordert eine Einschatzung, ob die Erfillung der vertraglichen Vereinbarung von der
Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermogenswerte abhangig ist
und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einrdumt. Bei einer
wesentlichen Anderung der Charakteristika und Modalititen des Leasingverhéltnisses, kann
eine Neubeurteilung des Leasingverhéltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden.
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Die ASFINAG Gruppe ist Leasingnehmer in Operating-Leasingverhéltnissen, bei denen nicht
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragen
werden. Leasingzahlungen fur Operating-Leasingverhéltnisse werden linear Uber die Laufzeit
des Leasingverhiltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Leasingverhaltnisse in der ASFINAG beschranken sich auf Immobilien,
Kopiermaschinen, Faxgerdte etc. und sind als nicht wesentlich einzustufen.

3.1.3.16 Aufwands- und Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den
Konzern flieken wird und die Hohe der Ertrdge verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage
sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zu bemessen. Skonti,
Rabatte sowie Umsatzsteuer oder andere Abgaben bleiben unbericksichtigt.

Die Benutzung der &sterreichischen Autobahnen und Schnellstraken ist gemal § 1 BStMG
(Bundesstraken-Mautgesetz) fur alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im am 23. Juni /
25 Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussrechtsvertrag
wurde der ASFINAG das Recht eingerdaumt, die sterreichischen Autobahnen und
Schnellstraten zu betreiben und fur deren Benutzung Maut ginzuheben. Die Art der
Mauteinhebung richtet sich nach dem hachstzuldssigen Gesamtgewicht des Fahrzeuges.

Fir Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen hdchstzulassigem Gesamtgewicht (Pkw,
Motorrader, Wohnmobile) besteht Vignettenpflicht. Vignetten kénnen fur einen Zeitraum von
einem Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Die Erlése aus dem Verkauf
von Jahres-Vignetten werden entsprechend periodengerecht erfasst. Der Vertrieb der
Vignetten erfolgt Uber Vertriebsorganisationen (z.B. Autofahrerklubs, Tobaccoland) sowie
Direktvertragspartner (z.B. Tankstellen), die fir die getatigten Umsatze eine Provision
erhalten.

Lkw, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen hdchstzuldssigem Gesamtgewicht
unterliegen der fahrleistungsabhéngigen Maut. Diese wird Uber ein elektronisches
Mautsystem eingehoben d. h. beim Durchfahren des jeweiligen Mautabschnittes wird der
entsprechende Tarif automatisch anhand der im Fahrzeug angebrachten GO-Box belastet.
Die Anzahl der Achsen, die EURO-Emissionsklasse des Fahrzeuges, die genutzte Strecke
(Sondermaut) sowie die gefahrenen Kilometer bestimmen die Hohe der Maut. Die
Mauterldse werden gemaR der erbrachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay Aufladung

der GO-Box somit entsprechend abgegrenzt.

Die in der Mauttarifverordnung angefilhrten Tarife unterliegen der gesetzlich geregelten,
jéhrlichen Anpassung an den harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI). Gesetzlich
festgelegt ist, dass die ASFINAG die Tarife fur die EURO-Emissionsklassen
aufkommensneutral zu gestalten hat. D.h. aus dem Titel der Okologisierung dirfen Gber den
Durchrechnungszeitraum von zwei Jahren (2012/2013) weder Mehr- noch Mindereinnahmen
entstehen. Die Mauttarife wurden letztmalig am 1. Jénner 2014 angepasst.

Von der aligemeinen Vignettenpflicht ausgenommen sind sechs Sondermautstrecken, auf
denen fir alle Fahrzeuge direkt bei den jeweiligen Mautstellen eine erhéhte fahrleistungs-
und streckenabhingige Maut eingehoben wird.

Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenussrechtsvertrag
auch verpfiichtet, das dsterreichische Autobahnen- und SchnellstraRennetz zu erweitern. Die
ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistungen fur neue Autobahnen und SchnellstraBen im
Austausch gegen eine Erhohung des immateriellen Vermogenswertes Fruchtgenussrecht,
d.h. des Rechts, auf den neu errichteten Autobahn- und SchnellstraRenstrecken Maut einzu-
heben. Die Errichtungserlése und -kosten werden dabei nach MafRgabe des Fertigstellungs-
grades erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird ermittelt, indem die bis zum Bilanzstichtag
bereits angefallenen Errichtungsaufwendungen zu den insgesamt erwarteten Errichtungs-
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aufwendungen bis zur Projektfertigstellung ins Verhltnis gesetzt werden. Grundsétzlich
werden die tatséchlich entstandenen Kosten ohne Gewinnaufschlag an den Bund weiterver-
rechnet.

Der Zinsaufwand umfasst die fur aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallenden Zinsen,
zinsen4hnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die sonstigen Finanzertrage
beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln und der Investition in Finanzvermdgen
realisierten Zinsen, Dividenden und &hnliche Ertrage, Gewinne aus der VerdufRerung von
Finanzvermégen sowie Wertaufholungsertrage. Weiters werden im  sonstigen
Finanzergebnis die Werténderungen von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
erfassten finanziellen Vermégenswerten und Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Dividenden
erfolgt zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschittung.

Ertrage aus Operating-Leasingverhaitnissen bei als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden linear Uber die Laufzeit der Leasingverhéltnisse erfasst.

3.1.3.17 Zuwendungen der éffentlichen Hand

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit
dafiir besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit
verbundenen Bedingungen erflllt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen werden
diese planmaRig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den
entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich
die Zuwendung auf einen Vermdogenswert, wird diese anschaffungs- oder
herstellungskostenmindernd erfasst und als Kirzung der Abschreibung Gber die erwartete
Nutzungsdauer des betreffenden Vermdgenswerts linear erfolgswirksam aufgeldst.

3.1.3.18 Ertragsteuern

Die Ertragssteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und beriicksichtigt kinftige
Steueranspriiche und -schulden. Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuer-
schulden fur die laufende und die friheren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in
dessen Héhe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbe-
hérde erwartet wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersidtze und Steuerge-
setze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Tats#chliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im sonstigen Ergebnis erfasst
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Kunftige  Steueranspriiche  und  -schulden werden unter Anwendung  der
Verbindlichkeitsmethode errechnet. Kunftige Steueranspriiche und -schulden spiegeln die
Steuereffekte der zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem
Wertansatz der Vermogenswerte und Schulden laut IFRS-Konzernbilanz und dem
steuerlichen Wertansatz wider.

Klnftige Steueranspriiche und -schulden werden unter Verwendung der erwarteten Steuer-
satze fur das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Ausgleichs der tempora-
ren Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die Steuersdize und
Steuervorschriften verwendet, die zum Bilanzstichtag gliltig oder angekiindigt sind. Das
Ausmah der kinftigen Steueranspriche und -schulden spiegelt die Steuerauswirkungen
wider, die sich nach Einschatzung des Unternehmens zum Bilanzstichtag ergeben wiirden,
wenn die Buchwerte des Vermogens realisiert und die Schulden beglichen wiirden. Kiinftige
Steueranspriiche und -schulden werden fur alle temporaren Differenzen ohne Rucksicht
darauf, wann wahrscheinlich ein Umkehreffekt eintreten wird, beruicksichtigt.
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Kunftige Steuerschulden werden f(r alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst,
mit Ausnahme der:

o kunftigen Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts oder eines Vermégenswerts oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt
des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis noch das zu
versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e kiinftigen Steuerschulden aus zu versteuernden tempordren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der
Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Kunftige Steueranspriiche werden fiir alle abzugsfahigen temporéren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrdge sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Malle
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genltigend steuerbare Gewinne vorhanden sein
werden, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen, mit
Ausnahme von:

e kiinftigen Steueranspriichen aus abzugsféhigen temporéren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermogenswertes oder einer Schuld bei einem
Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum
Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis
noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e kiinftigen Steueranspriichen aus zu versteuernden temporédren Differenzen, die im
Zusammenhang mit Beteiligungen an  Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass
sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden und kein
ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfigung stehen wird, gegen das die
temporaren Differenzen verwendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unberiicksichtigten sowie der Buchwert der gebil-
deten kinftigen Steueranspriiche neu eingeschétzt. Jene bisher nicht aktivierten klnftigen
Steueranspriiche werden in dem Ausmaf beriicksichtigt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass der zukinftige steuerbare Gewinn die Verwendung der kiinftigen Steuer-
anspriiche zuldsst. Im Gegensatz dazu wird der Buchwert der aktivierten kinftigen Steuer-
anspriche in jenem Ausmaf wertberichtigt, in dem es nicht langer wahrscheinlich ist, dass in
Zukunft gentigend steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kiinftigen Steueran-
spriiche vorhanden sein werden.

Kiinftige Steueranspriche und -schulden werden direkt mit dem sonstigen Ergebnis verrech-
net oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die in derselben oder in
einer anderen Periode mit dem sonstigen Ergebnis verrechnet oder diesem gutgeschrieben
werden.

Kiinftige Steueranspriiche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern
einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsdchliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehorde
erhoben werden.
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Erlduterungen zur Konzernbilanz

4.1 Immaterielle Vermdgenswerte und Firmenwerte
411 Immaterielle Vermdgenswerte
Anzahlung Anzahlung auf
Immaterielle Fruchtgenuss- Frucht- Rechte und immaterlelles
Vermbgenswerte recht genussrecht Lizenzen Flrmenwert Vermtgen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2014 12.860.123.685,81  741.009.114,09 86.345.378,01 153.032.137,3¢ 2.901.017,26 13.843.591.233,48
Zugénge 81.255.986,47  301.188.937,68 6.107.155,86 0,00 3.200.106,80 391.752.186,81
Umbuchungen 131.279.654,38 -130.786.290,84 2.231.811,82 0,00 -2.091.448,47 633.726,89
Abgénge 0,00 -31.626,10 -77.920,00 0,00 -3.000,00 -112.445,10
Stand am 31.12.2014 13.072.659,226,66  911.470.236,73 94.606.425,69  163.032.137,39 4.006.875,59 14.236.864.702,06
Abschreibungen
Stand am 01.01.2013 0,00 0,00 62.902.363,54 0,00 0,00 62.902.363,54
Abschrelbung 0,00 0,00 8.450.463,68 0,00 0,00 8.450.463,69
Abgange 0,00 0,00 -86.640,00 0,00 0,00 -G5.640,00
Stand am 31.12.2014 0,00 0,00  71.287.187,22 0,00 0,00 71.287.187,22
Buchwert 31.12.2013 12,860.123.685,81 741 .099.114,99 23.443.014,47 153.032.137,39 2.994.017,26  13.780.688.869,92
Buchwerte 31.12.2014  13.072.659.226,68  911.470.236,73 23.319.238,47 153.032.137,39 4,096.676,69 14.164.577.614,84
Anzahlung Anzahlung auf

Immaterielle Fruchtgenuss- Frucht- Rechte und immaterlelles

Vermdgenswerte recht genussrecht Lizenzen Firmenwert Vermdagen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2013 12.532.457.622,64  741.750.305,53 79.636.304,35 153.032.137,39 2.995.940,65 13.509.872.310,46
Zugange 90.035.520,67  237.220.425,39 5.246.040,42 0,00 2.681.726,28 335,183.712,76
Umbuchungen 237.630.442,50 -237,867.776,30 3.002.709,22 0,00 -2.678.649,57 86.725,85
Abgange 0,00 -3.839,83 -1.630.67598 0,00 -8.000,00 -1.551.515.61
Stand am 31.12.2013 _ 12.860.123.585,81  741.099.11499  86.345.378,01 _ 153.032.137,39 2.991.017,26  13.843.591.233,46
Abschreibungen
Stand am 01.01.2013 0,00 0,00 56.552.046,88 0,00 0,00 56.552.046,68
Abschreibung 0,00 0,00 7.868.962,64 0,00 0,00 7.888.962,64

_Abgdnge 0,00 0,00  -1,538.645,98 0,00 0,00 -1.538.645,98
Stand am 31.12.2013 0,00 0,00  62.902.363,64 0,00 0,00 62.902.363,54
Buchwerte 31.12.2093 _ 12.860.123.585,81 _ 741.099.114,89  23.443.014,47  153.032.137,39 2.991.017,26  13.780.688.869,92
Buchwerle 31.12,2012 12.632.457.622,64 __ 741.750.305,63  23.084.267,47  163.032.137,39 2.995.940,55 13.453.320.263,68

4.1.1.1  Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Gesetzliche Grundlagen fir die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im Fruchtge-
nussvertrag (1997), im ASFINAG Erméachtigungsgesetz (1997) und im Bundesstralleniber-
tragungsgesetz (2001).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
Fruchtniefung (§§ 509 ABGB) an den im Bundesstraengesetz (BStG) definierten Stralen-
zilgen (BundesstraBen A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstrallen S =
SchnellstraRen und BundesstraRen B) einschlieRlich der Bricken, Tunnels und
Gebirgsengpassen, riickwirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingeraumt.
In raumlicher Hinsicht bezieht sich das Recht der Fruchtniefung auf alle Grundfléchen und
baulichen Anlagen samt Zubehor und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil
dieser Bundesstrafien sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung die Einhebung von Benitzungsgebiihren und Mauten von sé@mtlichen
Nutzern der Ubertragenen StralRen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und hoheren
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Mauteinnahmen fithren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind MaBnahmen, die aufgrund von
Richtlinien und/oder gesetzlicher Vorschriften getatigt werden missen.

Die wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2014 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 1.441.261,02 (2013 EUR 1.166.122,71). Der Satz, der bei der
Bestimmung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im
Durchschnitt auf 3,39 % (2013 3,88 %); dabei handelt es sich um den Effektivzins der
finanziellen Schulden der ASFINAG unter Beriicksichtigung von Ertragen aus
Zwischenveranlagungen.

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen im Rahmen des
Infrastruktur-Investitionsprogrammes von rd. Mio. EUR 720 (2013 Mio. EUR 279).

Da der Restbuchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung
einer Wertminderung nicht erforderlich.

4.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert in der Hohe von EUR 153.032.137,39 resultiert zur Ganze
aus dem Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH in 2005.

Der Firmenwert wurde zur Uberpriiffung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Konzern als
Ganzes zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschéftsfeldes der ASFINAG und der
engen Zusammenarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften zur Erreichung des einheitli-
chen Konzerngeschaftsmodells stellt der Gesamtkonzern die Kkleinste selbstandige
zahlungsmittelgenerierende  Einheit dar, die von den Synergieeffekten aus dem
Unternehmenszusammenschluss profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter Verwen-
dung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung fur einen
Zeitraum von sechs Jahren genehmigten Finanzplanen basieren, danach wird der Barwert
einer ewigen Rente unter Beriicksichtigung einer nachhaltigen Wachstumsrate von 1,73%
gerechnet.

Der fur die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz (WACC) betragt zum
31. Dezember 2014 4,96 % (2013 5,66 %). Fur den Zinssatz wurden die gewogenen durch-
schnittlichen Kapitalkosten des Unternehmens herangezogen, die noch an die mit dem
Vermdgenswert verbundenen Risiken des Cash Flows angepasst wurden.

Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmensiei-
tung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Firmenwertes erstellt
hat und die unterstelite Wachstumsrate festgestellt wurde.

Das Infrastruktur-Investitionsprogramm wurde gem. Infrastruktur-
Investitionsprogrammplanung bis 2020 fortgeschrieben. Die Mengensteigerungen
entsprechen konservativen Ableitungen aus Verldufen der Vergangenheit. Die
Preissteigerungen lehnen sich an einen angenommenen VP! an.

Fur die Berechnung des Impairments wurden die Betriebsaufwendungen It
Prognoserechnung (ibernommen. Lediglich die Investitionen im Fruchtgenuss, die nicht
getatigt werden mussen, wurden nicht berticksichtigt.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass derzeit keine nach verniinftigem
Ermessen grundsitzlich mégliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswertes
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannahmen dazu fuhren kénnte,
dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert
wesentlich Ubersteigt.
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4.2 Sachanlagen
Betriebs- Fahrzeuge Geleisiete

Technische und und Mobilien  Anzahlungen

Anlagen u. Geschifts-  zur Betrlebs-  und Anlagen
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen ausstattung flihrung In Bau Summe
Anschaffungskosten
Sland am 01.01,2014 20.233.540,87 198.035.923,95 §45.555.888,03 27.331.116,91 127.631 562,41  20.728.666,89 948.516.699,06
Zugange 80.187,66 6,156.497,55  20.998.092,71 2.894.009,28 12,821.124,50 43.697.500,80 86.647.412,50
Umbuchungen 33.799,00 110.471,83 7.040.668,71 0,00 311.058,80 -7.802.562,89 -106.564,35
Umgliederungen -618.390,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -618.390,76
Abgange -97.290,20 -260.227,55  -2.912.891,14 -3.402.542,58  -4.497.653,46 -56.090,88 -11.215.685,81
Stand am 31.12.2014 19.631.846,57 204.062.665,78 570.681.758,31 26.822.563,61 136.266.002,26  66.766.614,12 1.023.223.460,64
Stand am 01.01.2014 0,00 113.682.694,95 266.928.414,03 18.701.252,05 63.876.,095,81 2.076.853,87 465.285.310,71
Abschreibung 0,00 7.239.762,38  33.436.689,38 2.903.671,82 10.193.591,30 0,00 53.773.714,88
Woertminderung 0,00 I 0,00 0,00 35.863,00 17.918,39 §3.779,39
Abgange 0,00 22835555 -2.489.650,10 -3.359.065,14 -3.946.115,48 0,00 -10.023.186,25
Afa Umbuchung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2014 0,00 120.694.101,78 207.875.453,31 18.245.858,73  70.1 59.434,66 2.094.770,26 509.069.618,73
Buchwerle 31.12.2013 _ 20.233.540,87 __ 84.353.229,00 278.627.474,00 8.629.064,86  63.755.466,60  27.651.813,02  483.261 .388,35

Buchwerte 31.12.2014 _ 19.631.846,67 __ 83.356.564,00 272.806.305,00 8.576.724,88  66.106.657,60  63.673.743,86  514.1 53.041,91
Betrlebs- Fahrzeuge Geleistete
Technische und und Mobllien  Anzahlungen
Anlagen u. Geschifts-  zur Betrlebs-  und Anlagen
Sachanlagen Grundstilcke Bauten Maschinen ausstaltung fllhrung in Bau Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2013 20.538.556,25 194.151.433,17 516.201.718,28 24.790.437,13 123.022.546,68 35.445.074,93 913.149.765,44
Zugange 482.841,51 2616.921,04 13.427.993,58 3.264,383,96 9.824.849,99 21.254.264,37  50.870.255,35
Umbuchungen 3.037,28 1.443.492 50 23.835.527,20 317.729,34 10.892,30 -25.731.700,99 -321.022,37
_Abgange -790.893,17 174.023.66  -6.700.351,03  -1.041.433,52 .§.006.726.56 -1.208.971,42 -15.182.2909,36
Stand am 31.12.2013 20.233.540,87 198.035.923,95 545.566.888,03 27.331.116,91  127.631.562,41 29.,728.666,89 948.516.699,068
Abschreibungen u. Wertminderungen
Stand am 01.01.2013 0,00 106.477.807,17 238.592.980,80 16.891,197,61  58.903.231,93 3.028.595,83 423.893.813,34
Abschreibung 0,00 7.340.237,44  34.183.435,76  2.816.762,83 9.515.867,74 0,00 53.856.303,77
Wertminderung 0,00 0,00 0,00 0,00 16.478,00 92.611,02 109.089,02
Abgénge 0,00 -135.349,66 .5.842.851,03 -1.013.183,39 -4.558.158,36  -1.044.352,98 -1 2.593.895,42
Afa Umbuchung 0,00 0,00 -6.151,60 6.475,00 -1.323,50 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2013 0,00 113.682.694.95 266.928.414,03 1 8.701,262,05  63,876.095,81 2.076.853,87  465.265.310,71
Buchwarte 31.12,.2013 _ 20.233.540,87 _ 84.363.229,00 278.627.474,00 8.620.864,06  63.755.466,60  27.651.813,02 483.261.388,35
Buchwerte 31.12.2012  20.538.565,26  87.673.626,00 276.808.737,48 7.899.239,52 64.119.314,75 32.416.479,10 489.255.952,10

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfandet.

Die wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezem
beliefen sich auf EUR 120.321,13 (2013 EUR 61.666,15).
der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wu
%); dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden
der ASFINAG unter Berlicksichtigung von Ertragen aus Zwische

3,39 % (2013 3,88

ber 2014 aktivierten Fremdkapitalkosten
Der Satz, der bei der Bestimmung
rde, belief sich im Durchschnitt auf

nveraniagungen.
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4.3 Zuwendungen der éffentlichen Hand

Im Geschéftsjahr 2014 wurden die Zugénge zu den Vermogenswerten um Férderungen bzw.
Zuschiisse in Héhe von EUR 7.135.266,19 (2013 EUR 10.258.346,25) davon Zuschlisse
zum Fruchtgenuss EUR 4.878.376,95 (2013 EUR 8.970.529,43) sowie die Zugénge zu den
Sachanlagen um Zuschiisse in Hohe von EUR 2.265.889,24 (2013 EUR 1.287.816,82)
vermindert. Die Zuschusse betreffen sowohl Férderungen im Rahmen von EU-Projekten als
auch Baukostenzuschiisse der einzelnen Bundeslénder.

Weiters wurden in 2014 Aufwandszuschisse in der Hohe von EUR 9.407.116,50
(2013 EUR 3.602.538,55) erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

4.4 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2014 2013
Buchwert Stand 01.01. 22.391.972,56 22.996,168,47
Zugénge 516.883,74 1.551.023,51
Abginge -1.984.485,16 -2.386,965,33
Umbuchungen -527.162,54 234.296,52
Umgliederungen -451.375,17 0,00
Wertminderungsaufwendungen -3.062.733,69 -240.017,45
Wertaufholungen 2.814.120,50 237.466,84
Buchwert Stand 31.12. 19.697.220,24 22.391.972,56
Anschaffungskosten 34.308.270,04 36.928.745,46
Kumulierte Wertminderungen -14.611.049,80 14.536.772,90

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt. Unter diese Kategorie fallen 1.264 Liegenschaften.

Der beizulegende Zeitwert am 31. Dezember 2014 betragt EUR 37.744.905,36 (2013
EUR 51.843.930,67).

2014 wurden alle Grundstticke mit einem bisherigen Zeitwert von {iber EUR 50.000,00 durch
einen externen Gutachter neu bewertet. Diese Bewertung erfolgte auf Basis einer von der
ASFINAG zur Verfugung gestellten Portfolioanalyse. Weiters wurden Luftbilder zur
Verfugung gestellt. Die Flachenwidmungsbestimmungen wurden seitens des beauftragten
Sachverstandigen fir jedes Grundsttick erhoben. Im Zuge der Gutachtenserstellung hat der
beauftragte Sachverstandige umfangreiche Erhebungen Uber angemessene und nachhaltig
erzielbare  Grundstlickspreise  fur  die  einzelnen Grundstiicke  durchgefhrt.
(Grundpreiserhebungen bei den Gemeinden, Landwirtschaftskammern,
Bezirkslandwirtschaftskammern, Immobilienmaklern, etc.).

Der beauftragte Sachverstandige beriicksichtigte beim Ratingverfahren folgende Kriterien:

» GroRe bei gegebener Widmung

¢ Form bei gegebener Widmung

e Nutzbarkeit bei gegebener Widmung

e Anbindung

e Neigung

¢ benachbarte ASFINAG Liegenschaften.
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Der ermittelte Zeitwert versteht sich als Level 3 im Sinne der Kategorien des IFRS 13.

Die Liegenschaften werden rein zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten. Im Zusammen-
hang mit den Grundstiicken fallen lediglich unwesentliche Erlose aus der Vermietung und
Verpachtung an, da derzeit mit dem weitaus Uberwiegenden Teil der Grundstiicke keine
Einnahmen erzielt werden. Im Zusammenhang mit der Bewirtschaftung dieser Grundstlicke
stehenden Aufwendungen sind vernachléssigbar.

4.5 Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der M6 Tolna
Uzemeltetd Korlatolt Feleldsségli Tarsasadg, die "at Equity" in den Konzernabschluss
einbezogen wurde.

Im Geschéftsjahr 2009 wurde eine Erhdhung des Stammkapitals der M6 Tolna Uzemeltett
Korlatolt Felelésségli Tarsasag auf insgesamt HUF 27.750.000,00 vorgenommen. Der
Beteiligungsansatz zum 31. Dezember 2014 betragt nach Beriicksichtigung des anteiligen
Periodenergebnisses (entspricht mangels sonstigem Ergebnis dem Gesamtergebnis) und
der im aktuellen Geschéftsjahr ausgeschiitteten Dividende EUR 169.5642,95 (2013
EUR 77.791,30). Differenzen, die sich auf Grund der Wahrungsumrechnung ergeben
worden, sind unwesentlich und werden aus Wesentlichkeitstiberlegungen nicht erfasst.

Die Entwicklung des Beteiligungsansatzes stellt sich wie folgt dar:

Beteiligungsansatz zum 31.12.2012 132,370,23
+ anteiliges Periodenergebnis 33.925,82
- Ausschlittung -88.504,75
Beteiligungsansatz zum 31.12.2013 77.791,30
+ anteiliges Periodenergebnis 81.751,65
_= Ausschiittung 0,00
Betelligungsansatz zum 31.12.2014 169.642,95

Die zusammengefassten Finanzinformationen der M6 Tolna Uzemeltetd  Korlatolt
Felelésségli Tarsasag stellen sich zum 31. Dezember 2014 wie folgt dar (in EUR):

| 31.12.2014 31.12.2013
Kurzfristige Vermtigenswerte 815.373,54 855.766,90
Langfristige Vermbgenswerte 963.245,49 1.052.430,65

| Summe Vermtgenswerte 1.778.619,03 1.908.197,56
Eigenkapital 1.034.373,49 523.428,00
Ausgleichsposten Wahrungsumrechnung -42,316,43 -57.066,57
Kurzfristige Schulden 487.747,38 1.034.709,13
Langfristige Schulden 298.814,59 407.126,99

| Summe Elgenkapital und Schulden 1.778.619,03 1.908.197,656
Ertrage 2.672.784,74 2.757.684,69
Aufwendungen -2.161.839,24 -2.645.648,31

| Periodenergebnis 510.945,49 212.038,38
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG 16% 81.751,65 33.925,82

Dartiber hinaus wird der Anteil an der Verkehrsauskunft Osterreich GesbR in Hoéhe von
EUR 11.956,88 ausgewiesen. Das im Jahr 2014 bei dieser Beteiligung erfasste Ergebnis
betragt EUR 49.820,34.

Zwischen der Verkehrsauskunft Osterreich GesbR und der ASFINAG als
Leistungserbringerin besteht ein kontrahiertes Leistungsvolumen, das im Jahr 2013
voraussichtlich EUR 266.823,50 ausmachen wird. Darliber hinaus bestehen mit der M6
Tolna Uzemeltets Korlatolt Feleldsségli Tarsasag Leistungsbeziehungen, bei welchen die
ASFINAG als Leistungserbringerin im Jahr 2014 Erldse in Héhe von EUR 26.800,00 erzielte.
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4.6  Ubrige langfristige Vermdgenswerte
31.12.2014 31.12.2013
Qbrlge langfristige Abgrenzungsposten 765.666.510,78 80.960.480,42
Ubrige langfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte 75.666.510,78 80.960.480,42
Wertpaplere und Finanzinvestitionen 3.415.921,82 3.357.393,22
Finanzderivate 82.680.467,17 55.087.991,73
sonstige (brige langfristige finanzielle Forderungen 1.435.655,78 941,745,02
Ubrfge langfristige finanzielle Vermégenswerte 87.532.044,77 59.387.129,97
163.198.655,56 140.347.610,39

Obrige langfristige Vermégenswerte

Die Ubrigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten tberwiegend die im Voraus an den
Bund Uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen fur einen Zeitraum von bis zu 20 Jahren.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden die Ubrigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerte nicht
wertberichtigt. Darlber hinaus kam es zu keinen Abgéngen der Wertpapiere und
Finanzinvestitionen. Im Geschéftsjahr 2014 wurden EUR 58.528,60 Werténderungen vor
Steuern fir Wertpapiere (2013 EUR -3.181,30) im sonstigen Ergebnis erfasst.

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erldutert.

4.7 Ertragsteuern
Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragsteuern stellen sich wie
folgt dar:
2014 2013
Tats4chliche Ertragsteuern 179.293.335,73 158.490.478,39
kunftiger Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und der
Auflésung von temporéren Differenzen -7.865.027,00 -3.669.171,39
aperiodischer kiinftiger Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen
und der Aufiésung von temporéren Differenzen 1.644.133,89 -172,61
ausgewiesene Ertragsteuern 173.072.442,62 164.821.134,39

Die in der Bilanz ausgewiesenen Ertragssteuerschulden entwickeln sich wie folgt:

Stand 01.01.2013 22.098.768,52
Zugang 18.794.258,39
Verbrauch -22.098.768,52
Stand 31.12.2013 18.794.258,39
Zugang 39.593.335,73
Verbrauch -18.794.258,39

Stand 31.12.2014

39.693.335,73

Die im sonstigen Ergebnis erfassten Buchungen der latenten Steuern stellen sich wie folgt

dar:
2014 2013
versicherungsmathematischer + Gewinn / - Verlust Abfertigungsriickstellung 39.258,00 -38.266,00
versicherungsmathematischer + Gewinn / - Verlust Penslonsriickstellung 94.989,00 -223.293,00
+ Gewinn / - Verlust aus zur VerduRerung veriligbaren finanziellen
Vermdgenswerten -14.632,00 795,00
ausgewiesene Ertragsteuern 119.615,00 -260.764,00
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus
bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns setzt sich
fur die Geschéftsjahre 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

31.12.2014 31.12.2013
Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag 692.252.998,48 636.805.991,00
Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz) 173.063.249,73 159.201.498,00
Steueraufwand ftir Vorjahre 1.644.133,89 -172,61
Steuereffekt aus stauerlich nicht abzugsféhigen Betriebsausgaben 136.609,00 90.749,00
Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -39.715,00 -2.736.115,00
Firmenwert (§ 9 KStG) -1,734.825,00 -1.734.825,00
Steuern fiir Personengesellschaften 2.990,00 0,00
Summe Steueraufwand (+) / Steuererstattung (-) 173.072.442,62 164.821.134,39
effektive Steuerquote 25,00% 24,31%

Die kinftigen Steueranspriiche und -schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2014 31.12.2013
Kiinftige Ertragsteueranspriiche
Bewertung AfS-Wertpapiere 97.250,00 111.882,00
Verpflichtungen gegentber Arbeitnehmern (IAS 19-Berechnung) 4.542.184,00 4.235.741,00
Kurzfrislige Riickstellungen (IFRIC 12) 50.493.695,00 42,230.213,00
summe klinftige Ertragssteueranspriiche 55.133.129,00 46.577.836,00
Kiinftige Ertragsteuerschulden
Fair Value Bewertung von Finanzinstrumenten 2.722.172,00 1.194.186,00
Immaterielle Vermdgenswerte 1.072.325,00 1.383.013,00
Sachanlagen 3.300.915,00 3.263.473,00
Ubrige langfristige Schulden 659.566,00 1.456.757,00
Ubrige lang- und kurzfristige Schulden 113.102,00 0,00
Summe kiinftige Ertragssteuerschulden 7.868.080,00 7.297.429,00
kiinftige Ertragssteueranspriiche / - (-schulden) 47.265.049,00 39.280.407,00

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen ergeben
sich zum Uberwiegenden Teil aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fur die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung und IAS 23 Zinsen im
IFRS und zum geringen Teil aus einer unversteuerten Riicklage fir vorzeitige Abschreibung
gem. § 7a EStG.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der
langfristigen und  kurzfristigen finanziellen Schulden ergeben sich aus den
Bewertungsunterschieden bei den Anleihen, Darlehen und den damit im Zusammenhang
stehenden Swap-Geschéften.

Fur die vertragliche Verpflichtung, die dsterreichischen Autobahnen und Schnellstraen in
einem bestimmten Zustand zu erhalten, wurde eine Riickstellung nach IFRIC 12 in Hohe von
EUR 201.974.778,87 (2013 EUR 169.190.485,45) gebildet, die im Steuerrecht nicht
beriicksichtigt wurde.

Die Differenzen zwischen den Ubrigen lang- und kurzfristigen Schulden sind auf die
Abzinsung der langfristigen Ruckstellungen auf den Nettobarwert zurlickzufhren.

Auf tempordre Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten
Unternehmen, die von Konzerngesellschaften gehalten werden, in der Héhe von
EUR 29.408.803,59 (2013 EUR 27.136.184,95) wurden keine latenten Steuerschulden
angesetzt, da sich die temporéren Differenzen in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht
aufiésen werden.
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4.8 Vorrate

31.12.2014 31.12.2013
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10.704.245,45 12.251.885,62
Vorrite 10.704.245,45 12,251.885,62

An Vorraten waren am Bilanzstichtag die fur den Winterdienst erforderlichen Streumittel,
Treibstoffe, diverse Hilfs- und Betriebsstoffe, Heizél, auf Vorrat produzierte Vignetten fur
2015 sowie die fur den Tunnelbetrieb notwendigen Ersatzteile vorhanden.

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren Nettoverduerungswert zum
Bilanzstichtag bewertet. Fur den GOberwiegenden Teil der Vorrdte kommt das gleitende
Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung mit Aushahme der Lagerbesténde an Heizdl,
welche nach dem FiFo-Verfahren bewertet werden.

Wertminderungen auf Vorrate waren in der Berichtsperiode wie auch im Vorjahr nicht zu
erfassen.

Als Aufwand aus Vorrdten wurde in der Berichtsperiode EUR 13.283.782,72 (2013
EUR 24.709.441,86) erfasst.

Die bestehenden Vorréte wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

4.9 Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2014 31.12.2013
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 200.161.948,44 197.123.748,31
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 200.161.948,44 197.123.748,31

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im
Aligemeinen eine Falligkeit bis zu 60 Tagen. Die ausgewiesenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen enthalten Wertberichtigungen in der Héhe von
EUR 1.114.456,81 (2013 EUR780.174,58). Die Wertminderungsaufwendungen der
Berichtsperiode wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst und betreffen zum Uberwiegenden Teil zu 100 % wertberichtigte
Forderungen.

Wertminderungen werden ausschlieRlich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen,
Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

Einzelwertberichtigt
Stand 01.01.2013 777.147,08
Aufwandswirksame Zuflihrungen 58.196,14
Auflésungen -17.118,96
Inanspruchnahme -38.049,68
Stand 31.12.2013 780.174,58
Aufwandswirksame Zuflhrungen 355.690,49
Auflésungen -11.005,13
Inanspruchnahme -10.403,13
Stand 31.12.2014 1.114.456,81
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Zum 31. Dezember 2014 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen wie folgt dar:

2014

2013

Weder Uberfallig, noch wertgemindert

197.770.254,19

190.971.868,04

Uberfallig, aber nicht wertgemindert 2.391.694,26 6.151.880,27
< 30 Tage 1,663.459,46 4.175.594,23

30 - 60 Tage 218.076,63 856.396,77
61-90 Tage 179.926,86 16.059,10

91 - 120 Tage 7.407,84 87.211,66
_ >120Tage 322.823,46 1.016.618,51
Summe 200.161.948 44 197.123.748,31

Bei noch nicht tberfalligen Forderungen liegen keine Hinweise auf Forderungsausfélle vor.

410 Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte

31.12.2014

31.12.2013

Forderungen ggu. in- und ausléndischen Finanzbehdrden
Ubrige kurzfristige Abgrenzungsposten

22.898.681,74
11.411.375,10

24.293.803,10
10.411.638,45

sonstige librige kurzfristige nicht-finanzielle Forderungen 54.639,38 85.174,36
Ubrige kurzfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte 34.364.696,22 34.790.615,91
sonstige Ubrige kurzfristige finanzielle Forderungen 29.075.127,49 28.474.771,55
Finanzderivate 9.778.369,24 14.136.779,46
Ubrige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 38.853.496,73 42.611.551,01
Ubrlﬁkumfrlstlge Vermdgenswerte 73.218.192,95 77.402.166,92

Die Ubrigen kurzfristigen Abgrenzungsposten enthalten den kurzfristigen Teil der im Voraus
an den Bund Giberwiesenen Haftungsentgelte fur Anieihen.

Die ausgewiesenen sonstigen Gbrigen nicht-finanziellen und finanziellen Forderungen haben
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr. Zum 31. Dezember 2014 waren sonstige finanzielle
Forderungen in der Hohe von EUR 93.673,35 (2013 82.316,65) wertgemindert.
Wertminderungen werden ausschlieflich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen,
eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.

Die sonstigen Gbrigen finanziellen Forderungen beinhalten EU-Férderungen flr diverse
Projekte mit EUR 581.273,87 (2013 EUR 1.755.764,50) sowie Kostenbeteiligungen und
Entschadigungen durch die Bundeslénder, den Bund und durch Dritte mit EUR 9.765.414,46

(2013 EUR 8.165.423,04).
Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert.

411 Zahlungsmittel und Zahl ungsmitteldquivalente
31.12.2014 31.12.2013
Kassenbesténde 294.162,13 282.412,61
Bankguthaben 18.620.038,97 58.397.615,41
Zahlungsmilteldquivalente 3.819.968,13 2.008.129,79
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 22.734.189,23 60.688.157,81

Zahlungsmittelaquivalente  beinhalten Gelder unterwegs und andere finanzielle

Vermdgenswerte wie Gutschriften aus Zinsforderungen gegentiber Kreditinstituten.
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Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur téglich kindbare
Guthaben verzinst.

Verfligungsbeschrankungen tber die Zahlungsmittel bestanden weder zum aktuellen noch
zum vergangenen Bilanzstichtag.

412 Zur VeriduBerung gehaltene langfristige Vermbgenswerte

| 31,12.2014 31.12.2013
langfristige Vermdgenswerte 1.069.765,93 0,00
| langfristige Verm&genswerte zur Verduferung 1.069.765,93 0,00

Bei den zur VeraduRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten handelt es sich um
eine Liegenschaft bei welcher der Liegenschaftskaufvertrag bereits im Geschéftsjahr 2014
von beiden Vertragsparteien unterzeichnet wurde, der Ubergang von samtlichen Gefahren
und Lasten im Zusammenhang mit dieser Liegenschaft jedoch erst im Geschéftsjahr 2015
erfolgen wird.

Diesbeziglich handelt es sich um eine gemaf IAS 40 bewertete Liegenschaft sowie um ein
nach IAS 16 bewertetes Gebaude.

413 Gezeichnetes Kapital und Riicklagen

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Riicklagen findet sich im Detail in der
Konzern Eigenkapitalverdanderungsrechnung.

Ausg_ggeben und vollstindig elnbezahit in Stiick EUR
Stand 31.12.2013 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2014 1.000 392.433,304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 (2013 EUR 392.433.304,51)
und ist zur Génze eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stiickaktien, welche zur Génze der
Republik Osterreich vorbehalten sind.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapital-
riicklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Hohe von EUR 32.925.317,48 (2013
EUR 32.925.317,48) wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgeflhrten
vereinfachten Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalriicklage in Hoéhe
von EUR 36.990.472,59 (2013 EUR 36.990.472,59) resultiert aus der in den Vorjahren
erfolgten unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Karnten und
Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaB § 130 AktG eine gebundene Gewinnriicklage aus dem
Jahrestberschuss 2005 der ASFINAG in der Héhe von EUR®6.318.012,97 (2013
EUR 6.318.012,97) gebildet. Zusammen mit der gebundenen Kapitalriicklage bilden sie die
gesetzliche Rucklage in Hoéhe von mindestens 10% des Grundkapitals mit
EUR 39.243.330,45 (2013 EUR 39.243.330,45).

In der IAS-39-Riicklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwertes von zur Verau-
Rerung verfiigbaren Finanzinstrumenten erfasst. Der Steuereffekt darauf betragt 2014
EUR 97.250,00 (2013 EUR 111.882,00). Im Geschéftsjahr 2014 kam es weder zu Zu- als
auch Abgingen der als Finanzinvestitionen gehaltenen Wertpapieren.
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Im kumulierten Konzernergebnis werden versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste sowie erfahrungsbedingte Anpassungen im Zusammenhang mit Verpflichtungen
gegeniber Arbeitnehmern aus Pensionen und Abfertigungen erfasst. Der Steuereffekt darauf
betragt 2014 EUR 134.247,00 (2013 EUR -261.559,00).

Die Anteile anderer Gesellschafter in der Hohe von EUR 4.700.000,00 sind betragsméBig im
Vergleich zu 2013 unverandert, da diese Gesellschafter nicht am Ergebnis der Tochterunter-
nehmen partizipieren.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 wurde eine Dividende in der Hohe
von EUR 200.000.000,00 genehmigt, die Ausschiittung erfolgt in Teilbetragen am
11. November 2014 und 25. Janner 2015.

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Rucklagen sind in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung ausgewiesen.

4.14 Verpflichtungen gegeniiber Arbeitnehmern
Die Verpflichtungen gegenuber Arbeitnehmern setzen sich wie folgt zusammen

31.12.2014 31.12.2013
Abfertigungsverpflichtungen 22.539.698,00 22.179.540,00
Pensionsverpflichtungen 9.609.273,00 9.571.732,00
Jubildumsgeldverpflichtungen 7.808.847,00 6.285.805,00
Verpflichtungen gegentiber Arbeltnehmern 39.957.818,00 38.037.077,00

Die fur das nachste Geschéaftsjahr fur die einzelnen Verpflichtungen geschétzten
Arbeitgeberbeitrage  werden  im Wesentlichen unverandert zu den bisherigen
Geschaftsjahren erwartet. Die Verpflichtungen ergeben sich aus Zusagen gegentiiber den
eigenen Mitarbeitern als auch den Mitarbeitern aus Personaliiberlassungsvertragen mit den
Bundeslandern.

4.14.1 Abfertigungsverpflichtungen

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund arbeitsrechtlicher Vorschriften bei
der Kundigung der Arbeitnehmer sowie regelmaiig bei Pensionsantritt an Mitarbeiter bezahit
werden mussen. Die Hohe richtet sich nach der Anzah! der Dienstjahre und der Hohe der
Beziige. Die Riickstellungen fur Abfertigungen wurden in jenem Ausmaf gebildet, das sich
nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ergibt.

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der im sonstigen Ergebnis erfassten Aufwendungen  fiir
Abfertigungen und die in der Konzernbilanz fur die jeweiligen Pléne angesetzten Betrage
dargestelt.

2014 2013
Nettobarwert der Verpflichtung 22.539.698,00 22.179.640,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Riickstellung (Gewinne -/Verluste +) 118.689,00 105.317,00
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Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stelien sich wie
folgt dar:

! 2014 2013
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 T 22.179.540,00 22.424.260,00
Dienstzeitaufwand 634.194,00 695.924,00
Zinsaufwand 726.802,00 749.682,00
| Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 157.032,00 -153.062,00
Tats#chliche Zahlungen -1.157.870,00 -1.509.457,00
Ubertragungszahlungen 0,00 -27.807.00
Lelstungsorientierte Verpflichtung 31.12 22.539.698,00 22.179.540,00

Neubewertungen betrefifen in der Hoéhe von EUR 3.291,00 (2013 EUR -19.827,00)
Anderungen in demographischen Annahmen und EUR -279.012,00 (2013 EUR 67.572,00)
Anderungen in finanziellen Annahmen. Die erfahrungsbedingten Anpassungen belaufen sich
im Geschaftsjahr 2014 auf EUR 118.689,00 (2013 EUR 105.317,00).

Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Netto-Aufwendungen, die aus
Leistungszusagen resultieren, setzten sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Laufender Dienstzeitaufwand 634.194,00 695.924,00
Zinsaufwand 726.802,00 749.682,00
Netto-Aufwendungen flir Abfertigungen 1.360.996,00 1.446.606,00

Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung folgender Parameter:

- 2014 2013
Zinssatz - 2,25% 3,50%
Bezugssteigerungsrale fir eigene und Landes-Mitarbeiter 2,40 % - 2,50 % 2,50% -390 %
_Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2008 AVO 2008
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 0,00% 0,00%

Zum 31. Dezember 2014 betragt die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung aus Abfertigungen 8,9 Jahre (2013 9,3 Jahre).

Realistische Anderungen der folgenden, fur die Berechnung des Abfertigungsaufwands und
der erwarteten leistungsorientieten  Anspriche als  wesentlich  erachteten
versicherungsmathematischen Parameter zum Berichtszeitpunkt bei gleichzeitiger Konstanz
aller anderen Parameter wirden zu folgenden Verdnderungen des Nettobarwerts der
Verpflichtung flhren:

Verénderung des Nettobarwerts der
Verpflichtung

-0,6 % +0,6 %
Zinssatz 1.015.964,00 -951.505,00
Gehalltsteigerung -930.763,00 996.595,00

4.14.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht fur ein Konzernunternehmen die
Verpflichtung, Mitarbeitern nach dem Eintreten in den Ruhestand Pensionszuzahlungen zu
leisten. Zum Stichtag 31. Dezember 2014 bestanden 12 Anwartschaften (2013 12).

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2014, Beilage V Seite 38 von 63



) ASIFIiINAIG

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der im sonstigen Ergebnis erfassten Aufwendungen fur
Pensionsverpflichtungen und die in der Konzembilanz fir die jeweiligen Plane angesetzten
Betrage dargestellt.

2014 2013
Nettobarwert der Verpflichtung 9.609.273,00 9.571.732,00
Erfahrunasbedingte Anpassungen der Rilckstellung (Gewinne -Nerluste *+) 440.501,00 846.470,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie
folgt dar:

2014 2013
Leistungsorientierte Verpflichiung 01.01 9.571.732,00 10.798.107,00
Dienstzeitaufwand 0,00 0,00
Zinsaufwand 323.111,00 364.754,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen ~379.962,00 -893.176,00
Talséchliche Zahlungen -665.532,00 -697.953,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 3112 ~ 9.609.273,00 9,571.732,00

Neubewertungen betreffen in der Héhe von EUR -820.463,00 (2013 EUR 46,706,00)
Anderungen in finanziellen Annahmen. Die erfahrungsbedingten Anpassungen belaufen sich
im Geschaftsjahr 2014 auf EUR 440.501,00 (2013 EUR 846.470,00).

Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Netto-Aufwendungen, die aus
Leistungszusagen resultieren, setzten sich wie folgt zusammen:

_ B 2014 2013

Laufender Dienstzeitaufwand 0,00 0,00
Zinsaufwand 323,111,00 364.754,00
Netto-Aufwendungen fiir Pensionen 323.111,00 364.754,00

Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung folgender Parameter:

2014 2013
Zinssatz 2,25% 3,50%
Pensionssieigerungsrate (Anwarischafisphase) 0,00% 0,00%
Pensionssteigerungsrate (Liquiditdtsphase) 1,70% 2,00%

Zum 31. Dezember 2014 betrégt die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten
Verpflichtung aus Pensionszusagen 10 Jahre (2013 9,9 Jahre).

Als rechnerisches Pensionsalter in Osterreich wurde das frihest mogliche Anfallsalter fur die
Alterspension geman Pensionsreform 2004 (Budgetbegleitgesetz 2003) unter
Beriicksichtigung der Ubergangsregelungen zugrunde gelegt. Bei der Berechnung wurden
die Rechnungsgrundiagen fur die Pensionsversicherung AV6-2008-P in der Auspragung fur
Angestellte zugrunde gelegt.

Realistische Anderungen der folgenden, fir die Berechnung des Pensionsaufwands und der
erwarteten leistungsorientierten Anspriiche als wesentlich erachteten
versicherungsmathematischen Parameter zum Berichtszeitpunkt bei gleichzeitiger Konstanz
aller anderen Parameter wirden zu folgenden Verénderungen des Nettobarwerts der
Verpflichtung fuhren:

Veridnderung des Nettobarwerts der
Verpflichtung

-05% +0,6%
Zinssatz 490.073,00 -451.636,00
_ -0,25% +0,25%
Pensionssteigerung ] -230.623,00 240.232,00
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4.14.3 Jubildumsgeldverpflichtungen

Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegentber Arbeitnehmern bestehen in der
ASFINAG Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubilaumsgeldverpflichtungen

Zum  Bilanzstichtag  betragt die  bilanzierte

Verpflichtung

EUR 7.808.847,00

(2013 EUR 6.285.805,00).
Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie
folgt dar:
2014 2013
Leistuhgsorientierte Verpflichtung 01.01 o 6.285.805,00 5.827.014,00
Dienstzeitaufwand 1.733.173,00 740.035,00
Zinsaufwand 228.642,00 215.153,00
Gewlinne (-)/Verlusle (+) aus Neubewertungen -92.135,00 -70.402,00
Tats#chliche Zahlungen -346.638,00 -425.995,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 7.808.847,00 6.286.806,00
4.15 Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 587.097,04 756.729,86
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 587.097,04 766.729,86

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen noch offene
Haftriicklasse aus der laufenden Bau- und Erhaltungstitigkeit, da deren Erfullung nicht

innerhalb des normalen Geschaftszyklus des Unternehmens erwartet wird.

4.16 Ubrige langfristige Schulden

31.12.2014 31.12.2013
Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 1.946.134,93 2.045.076,22
sonstige Ubrige langfristige nicht-finanzielle Schulden 1.758.271,94 659.925,34
Ubrige langfristige nicht-finanzielle Schulden 3.704.406,87 2.705.001,56
Finanzderivate 0,00 42.989.953,13
sonstige (brige langfristige finanzielle Schulden 79.818,73 38.638,73
Ubrige langfristige finanzielle Schulden 79.818,73 43.028.591,86
Gbrige langfristige Schulden 3.784.225,60 45.733.593,42

Die Ubrigen langfristigen nicht-finanziellen Schulden beinhalten Verpflichtungen aus
und  Mitarbeitern  aus

Personaltiberlassungsvertragen mit den Bundesldndern mit EUR 758.271,94 (2013
EUR 659.925,34), Verbindlichkeiten aus der Grundeinldse mit EUR 1.000.000,00 (2013

Altersteilzeit gegentber den  eigenen

EUR 0,00), Vorauszahlungen von Gemeinden

Mitarbeitern

Zusammenhang mit dem Stralennetz sowie Bestandszinsvorauszahlungen
Die Obrigen langfristigen finanziellen Schulden beinhalten Kautionen.

Erhaltungsaufwendungen im

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erlautert. Da die betroffenen Derivate im Jahr 2015
auslaufen, erfolgt zum 31. Dezember 2014 ein Ausweis unter den kurzfristigen Schulden,
wahrend im Vorjahr die Restlaufzeit noch bei iber einem Jahr gelegen ist.
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4.17 Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen
31.12.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 269.082.532,78 253.077.296,84
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 269.082.632,78 253.077.296,84

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und
haben im Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurechnungen die
eine Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.

4.18 Ubrige kurzfristige Schulden

31.12.2014 31.12.2013
Ubrige kurzfristige Abgrenzungsposten . 98.203.331,04 95.892.474,15
sonstige Obrige kurzfristige nicht-finanzielle Schulden 30.222.561,58 36.417.672,88

- davon Verbindlichkeiten ggui. in- und ausléndischen Finanzbehdrden
und Gemeinden 11.634.412,91 19.229.710,04
- davon Verbindlichkeiten ggii Gebietskrankenkassen 3.008.628,02 2.866.498,77

- davon fur Personal (Gehalter, nicht verbrauchte Urlaube,

. Gleitzeitiberhange und Altersteilzeit) 15.579.520,65 14.321.464,07
Ubrige kurzfristige nicht-finanzielle Schulden 128.425.892,62 132.310.147,03
Finanzderivate 44.931.206,23 0,00
sonstige tbrige kurzfristige finanzielle Schulden 62.558.946,46 7.5698.750,95
Ubrige kurzfristige finanzielle Schulden 107.490.152,69 7.598.750,95
Ubrige kurzfristige Schulden 235.916.045,31 139.908.897,98

Die in den sonstigen ubrigen Kurzfristigen nicht-finanziellen Schulden enthaltenen
Verbindlichkeiten fur Personal bestehen gegentiber den eigenen Mitarbeitern sowie den
Mitarbeitern aus Personaliiberlassungsvertragen mit den Bundeslandern.

Der lberwiegende Teil der tbrigen kurzfristigen Abgrenzungsposten sind Verpflichtungen
aus noch nicht verbrauchten Prepaywerten in der Héhe von EUR 14.673.670,45 (2013
EUR 15.171.640,68). Fur Erldsabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten fir das
Jahr 2014 wurden EUR 83.452.213,79 (2013 EUR 80.569.718,24) eingebucht.

In den sonstigen Ubrigen finanziellen Schulden ist die zum Bilanzstichtag noch offene
Verbindlichkeit gegenuber dem Eigentimer aus der Dividendenausschittung des
Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2013 in der Héhe von EUR 55.000.000,00 (2013
EUR 0,00) enthalten.

Finanzderivate werden in Punkt 4.20 erldutert.
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4.19 Kurzfristige Riickstellungen

Stand 01.01.2013 173.205.119,09
Zugang 181.505.017,99
Auflésung -13.888.112,14
Umbuchung 70.000,00
Verbrauch -156.787.569,99
Stand 31.12.2013 184.104.454,94
Zugang 209.940.601,79
Aufldsung -4,737.497,87
Verbrauch -179.366.957,10
Stand 31.12,2014 209.940.601,79

Die kurzfristigen Ruckstellungen beinhalten insbesondere die aus dem Fruchtgenussvertrag
resultierenden kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung bzw.
zur Wiederherstellung der Infrastruktur am 31. Dezember 2014 in der Hohe von
EUR 201.974.778,87 (2013 EUR 169.190.485,45).

In 2007 kam es zu einer Vertragsanpassung der Kundigungsfrist. Der Vertrag kann nun
seitens der ASFINAG zum Ende jedes Quartals unter Einhaltung einer 3-monatigen Kundi-
gungsfrist beendet werden. Da der Vertrag am 31. Dezember 2014 von der ASFINAG nicht
gekiindigt wurde, ist der néchste magliche Termin der 31. Méarz 2015 - die Ruckstellung wird
somit fir 6 Monate gebildet.

Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2014, Beilage V Seite 42 von 63



) AISIFIiINIAIG

4.20 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2014 stellen sich wie folgt dar:

finanzislle
Vermdgens-
werte

finanzielle
Schulden

Buchwert Buchwert
Klassen nach IFRS 7 Kategorien nach I1AS 39 31.12.2014 31.12.2013
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente Kredite und Forderungen 22.734.189,23 60.688.157,81

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

Ubrige kurz- und langfristige
Vermdgenswerte

- davon librige kurz- und

Kredite und Forderungen

200.161.948,44

126.385.541,50

197.123.748,31

101.998.680,98

(Zins- und Wihrungsswaps)
Kurz- und langfristige finanzielle
Schulden
- davon sonstige kurz- und

langfristige Finanz-

verbindlichkeiten
-davon kurz- und langfristige
verzinsliche Darlehen und

Anleihen ohne Derivat
- davon kurz- und langfristige

verzinsliche Darlehen und

Anleihen mit Derival

finanzielle Schulden

finanzielle Schulden zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten
finanzielle Schulden zu
fortgefiihrien
Anschaffungskosten
erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeilwert
bewertete finanzielle Schulden

44.931.206,23

10.805.306.336,81

827.397.160,06

9.575.040.503,21

402.868.673,54

langfristige Forderungen Kredite und Forderungen 30.510.783,27 29.416.516,57
- davon Wertpapiere und

Finanzinvestitionen Zur VerbuBerung verfiigbare

(Fondanteile) finanzlelle Vermdégenswerte 3.415.921,82 3.357.393,22
- davon Finanzderivate mit

positivem Marktwert Zu Handelszwecken gehaltene
| (Zins- und Wéhrungsswaps) finanzielle Vermégenswerte 92.458.836,41 69.224.771,19
Kurz- und langfristige finanzielle Schulden zu
Verbindlichkeiten aus fortgeftihrten
Lieferungen und Leistungen Anschaffungskosten 269.669.629,82 253.834.026,70
Ubrige kurz- und langfristige
Schutden 107.569.971,42 52,235.792,96

finanzielle Schulden zu

- davon Ubrige kurz- und fortgefihrten

langfristige Schulden Anschaffungskosten 62.638.765,19 9,245.839,83
- davon Finanzderivate mit

negativem Marktwert Zu Handelszwecken gehaltene

42.989.953,13

10.839.129.365,09

826.174.286,37

9.631.271.393,40

381.683.685,32
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Bei den kurz- und langfristigen verzinslichen Darlehen und Anleihen, die zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, weicht der angefuhrte Buchwert vom Marktwert ab.
Die Berechnung des Marktwertes zum Clean Price der Finanzinstrumente mit der Stufe 2
erfolgt nach der Discounted-Cash-Flow-Methode.

kurz- und langfristige verzinsliche Dariehen
und Anleihen ohne Derivat zum 31.12.2013

9.631.271.393,40
10.407.410.669,21 |

kurz- und langfristige verzinsiiche Darlehen
und Anlefhen ohne Derivat zum 31.12.2014

9.575.040.503.21
11.207.307.215,81

Buchwert
Marktwert

Die sonstigen kurz- und langfristigen finanziellen Schulden beinhalten den in 2006 zwischen
der ASFINAG (als Konzessionsgeber) und der Bonaventura StraRenerrichtungs-GmbH (als
Konzessionar) abgeschlossenen Konzessionsvertrag. Mit diesem Vertrag hat die ASFINAG
die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und Errichtung der neu zu
errichtenden Autobahnabschnitte der S1 Ost, die 1 West, der S2 und Teilen der A5 sowie
zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine Projektgesellschaft
Ubertragen. GemaR Konzessionsvertrag hat der Konzessionar nicht das Recht, die
Strafenbenutzer direkt zu bemauten, sondern erhlt die ihm zustehende Vergltung vom
Konzessionsgeber zum Teil in Form eines verkehrsabhéngigen Nutzungsentgeltes und zum
Teil in Form eines leistungsabhéngigen Verfugbarkeitsentgeltes. Der Anspruch auf
Vergiitung besteht ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme der Streckenabschnitte.

Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura StraRenerrichtungs-GmbH aus
dem Konzessionsvertrag anteilig als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten fur
den laufenden Betrieb und fir die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand
dargestellt. Analog zu den Regelungen flr Ratenkaufe von Anlagevermégen werden die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten fur das zusatzliche Fruchtgenussrecht fur die in
Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert der
erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes in 2008 und 2010 hat die ASFINAG
eine Verbindlichkeit in gleicher Héhe abzuglich allfalliger Anzahlungen erfasst. Zum
31. Dezember 2014 ergibt sich aus diesem Titel eine Verbindlichkeit in der Héhe von

EUR 672.552.846,81 (2013 EUR 686.794.296,45), der kurzfristige Teil  betragt
EUR 14.917.918,50 (2013 EUR 14.242.965,31).

Eine Aggregation nach Kategorien nach IAS 39 prasentiert sich wie folgt:

_ Bewertungsmafistab
Beizulegen
Belzulegen- | -der
Fortgefiihrte der Zeitwert | Zeitwert
Buchwert Buchwert Anschaffungs- | erfolgs- erfolgs-

| Kategorie nach |AS 39 31.12.2014 31.12.2013 kosten wirksam neutral

Kredite und Forderungen 253.406.920,94 287.228.422,69 X

Zur VerauBerung verfiigbare

finanzielle Vermdgenswerte 3.415.921,82 3.357.393,22 X
Zu Handelszwecken gehaltene

finanzielle Vermdgenswerte 92.458.836,41 69.224.771,19 X

Finanzielle Schulden zu

fortgefiuhrten Anschaffungskosten 10.734.746.058,28 | 10.720.526.546,30 X

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Schulden 402.868.673,54 381.683.685,32 X

Zu Handelszwecken gehaltene

finanzielle Schulden 44.931.206,23 42.989.953,13 X

Der nominelle Riickzahlungsbetrag der erfolgswirks
teten finanziellen Schulden ist in den folgenden Tabellen ersichtlich. Die variablen

wurden mittels Zinskurven errechnet.

am zum beizulegenden Zeitwert bewer-

Zinsen
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Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2014 stellen
sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2014
_ Restlaufzelt
Bezeichnung <1 Jahr 1- 5 Jahre > 6 Jahre Gesamtergebnis
Anleihe zu forigefihrten Anschaffungskosten | 1.775.687.500,00 | 3.098.250.000,00 [ 5.988.125.000,00 10.862.062.500,00
Anleihe zum beizulegenden Zeltwert 216.096.710,51 0,00 0,00 216.096.710,51
Darlehen zu forlgefiihrten Anschaffungsk. 38.843.565,15| 116.297.280,00| 1.107.081.400,00| 1.262.222.245,15
Darlehen zum beizulegenden Zeitwert 21.734.080,38 29.785.695,07 177.172.936,19 228.692.611,64
Swaps aktive Derivate -9.943.219,50 | -30.490.825,25 -92.164.982,47 | -132.599.027,21
Swaps passive Derivate 45.268.132,77 0,00 0,00 45.268.132,77
Verbindlichkeit Konzessionsvertrag 45.873.834,94 | 210.555.293,89 875.125.466,36 | 1.131.554.695,18
sonstige kurzfristige Finanzverblindlichkeiten 9.648.321,562 0,00 0,00 9.648.321,52
Gesamt 2.143.208.925,77 | 3.280,944.390,49 | 7.770.746.941,37 | 13.194.900.257,62

Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2013 stellen
sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2013 *)
Restlaufzeit
Bezeichnung <1Jahr | 1-6Jahre > 5 Jahre Gesamtergebnis
Anleihe zu fortgefuhrten Anschaffungskosten 1.306.625.000,00 | 3.662.375.000,00 | 6.377.500.000,00 | 11.346.500.000,00
Anlelhe zum belzulegenden Zeitwert 8.387.880,60 | 215.684.729,59 0,00 224.072.610,09
Darlehen zu fortgefihrien Anschaffungsk. 37.071.60360| 117.146.525,156| 922.775.720,00| 1.076.993.848,76
Darlehen zum belzulegenden Zeitwert 7.475.181,07 42.165.787,85 | 172.484.106,99 222.125.075,91
Swaps aktive Derivate -14.409.42560| -29.767.678,88 -87.653.063,37 | -131.830.167,84
Swaps passive Derivate 0,00 44.978.186,48 0,00 44.978.186 48
Verbindlichkeit Konzessionsvertrag 45.873.834,94| 211.408.429,30 | 920.146.165,88 | 1.177.428.430,12
sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.615,67 0,00 0,00 1.515,67
Gesamt 1.391.025.590,18 | 4.263.990.979,50 | 8.305.252.929,61 | 13.960.269.499,19

*) Angepasste Vorjahreswerte im Hinblick auf die Zahlungsstrome aus Derivaten sowie Ergénzung um Zinszahlungen
Konzessionsvertrag

Folgende Finanzinstrumente werden zur Finanzierung verwendet:

4.20.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssatz
EUR 1,2 Mrd. Anleihe 2005-2015 und Aufstockung EUR 0,3 Mrd. 2006-2015 3,125%
EUR 1,3 Mrd. Anleihe 2007-2017 4,500%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2008-2014 {(getilgt am 14.03.2014) 4,125%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2008-2019 4,375%
EUR 1,56 Mrd, Anleihe 2010-2025 (aufgenommen am 22.09.2010 EUR 1,25 Mrd. bzw. am

27.10.2010 EUR 0,25 Mrd.) 3,375%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2012-2032 2,750%
EUR 1 Mrd. Anleihe 2013-2020 1,75%
EUR 750 Mio. Anleihe 2013-2033 2,750%
EUR 750 Mio. Anleihe 2014-2021 1,375%

4.20.2 Darlehen ohne Derivate bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bezeichnung Zinssalz
| EUR 200 Mio. Darlehen 2000-2027 6,250%

EUR 390 Mio. Darlehen 2012-2032 3,546%

EUR 200 Mio. Darlehen 2014-2024 1,115%

EUR 21 Mio. Darlehen 2012-2029 2,452%

ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015" 4,125% (sprungfix)
ATS 280 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)
ATS 150 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)
ATS 315 Mio. Darlehen 1985-2015* 5,125% (sprungfix)
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* Die Verzinsung dieser 4 Darlehen orientiert sich an den Renditen vergleichbarer Schuldner,
wobei jeweils die letzte vor einem Zinstermin &ffentlich begebene Anleihe zur Berechnung

herangezogen wird. Ergibt sich eine Verénderung von zumindest 1,5 %-Punkten wird die
Verzinsung des Darlehens angepasst. Dariiber hinaus erfolgen ab 2009 bei diesen Darlehen

jahrliche Teiltiigungen in gleichbleibender Hohe.

4.20.3 Anleihen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezelchnung Zinssatz Kategorie
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015" 4,300% FLAFV
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) g'igg:: ng
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M?'E4uiﬁ:§ Tiat :Ig
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015" 4,150% FLAFV
4,150% H
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) 3 488"/: H';I
0,
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M?é4:.|8rg),:r fiat :Ig
JPY 10 Mrd. Private Placement 1995-2015* B 4,250% FLAFV
-, )
Cross Currency Swap von USD in JPY (nur Zinsen) g’igg;" :ﬁ
y i)
Q,
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M?I'E‘t|0ric:1f:r fiat nﬁ

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten

FLAFV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden.

* Diese drei finanziellen Schulden sind folgendermaRen strukturiert: Die Grundtransaktion ist
jeweils eine Anleihe mit einem Nominale von JPY 10 Mrd., wobei die Zinszahlungen in USD
(fix) erfolgen. Mit dem ersten Swap werden diese fixen USD-Zahlungen in fixe JPY-
Zahlungen geswapt. Der zweite Swap wechselt die JPY-Tilgungszahlung aus der Anleihe
und die JPY-Zinszahlungen aus dem ersten Swap in eine EUR-Tilgungszahlung und in EUR-

variable Zinszahlungen.

4.20.4 Darlehen mit Derivaten erfolgswirksam bewertet zum beizulegenden

Zeitwert
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
JPY 2 Mrd. Darlehen 1995-2015 3,750% FLAFV
. 3.750% HFT |
Cross Currency Swap von JPY in EUR 12M-Evuribor flat HET
GPB 80 Mio. Darlehen 1999-2029* 7.250% FLAFV
. 7,250% HFT
Cross Currency Swap von GBP in EUR SVEuribor - 20bp HFT

HFT = held for trading bzw. zu Handelszwecken gehalten
FLAEV = financial liabilities at fair value through profit and loss bzw. erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

* Im Geschaftsjahr 2012 kam es bei diesem Darlehen zu einer vorzeitigen Teilrlickzahlung in
der Hohe von GBP 19.399.602,00, das Nominale des korrespondierenden Swaps wurde

dementsprechend angepasst.
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4.20.5 Hierarchie beizulegender Zeitwerte
Zum 31. Dezember 2014 hielt der Konzem folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Finanzinstrumente:

31.12.2014 Stufe 1 Stufe 2| Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum belzulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermégenswerte
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 92.458.836,40 0,00 92.458.836,40 0,00
(Zins- und Wéhrungsswaps)
Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte
- Wertpapiere und Finanzinvestitionen 3.415.921,82 | 3.415.921,82 0,00 0,00
(Fondsantelle)
31.12.2014 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswitksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
- Finanzderivate mit negativem Marktwert 44.931.206,18 0,00 44.931.206,18 0,00
(Zins- und Wahrungsswaps)
- verzinsliche Anleihen mit Derivat 215.865.791,29 0,00 215.865.791,29 0,00
- verzingliche Darlehen mit Derivat 187.002.882,21 0,00 187.002.882,21 0,00

Zum 31. Dezember 2013 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Finanzinstrumente:

31.12.2013 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 69.224.771,19 0,00 69.224.771,19 0,00
(Zins- und Wéhrungsswaps)
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermdégenswerte
- Wertpapiere und Finanzinvestitionen 3.357.393,22 | 3.357.393,22 0,00 0,00
(Fondsanteile)
31.12.2013 Stufe 1 Stufe 2 | Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
- Finanzderivate mit negativem Markiwert 42.989.953,13 0,00 42.989.953,13 0,00
(Zins- und Wahrungsswaps)
- verzinsliche Anleihen mit Derivat 223.110.967,06 0,00 223.110.967,06 0,00
- verzinsliche Darlehen mit Derivat 158.572.718,26 0,00 158.572.718,26 0,00

Die ASFINAG verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizule-
gender Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1. notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Mérkten fur gleichartige Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den
erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Der tberwiegende Teil der ASFINAG-Anleihen wird von Buy-and-Hold-Investoren gekauft,
mit dem Ziel die Anleihen bis zum Ende der Laufzeit zu behalten. Der verbleibende Teil der
Anleihen wird berwiegend OTC (over the counter) gehandelt. Dabei wickeln einzelne Dealer
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(Banken oder Broker) Kéufe bzw. Verkaufe der Anleihen ab. Ein Merkmal fur einen aktiven
Markt sind u.a. regelmaBig stattfindende Transaktionen. Aufgrund des unregelmatigen und
kaum stattfindenden Handels an den Bérsen mit geringem Transaktionsvolumen, sind die
Kurse keine zuverldssigen Indikatoren fur den aktuellen Marktpreis.

In den Geschéaftsjahren 2014 und 2013 erfolgten keine Umgliederungen zwischen den
einzelnen Bewertungsstufen. Grundsatzlich erfolgen im Bedarfsfall Umgliederungen zum
Ende der Berichtsperiode.

4.20.6 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitionskosten, den
Kosten fur den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch Finanzierungskosten
beriicksichtigen. Rickgrat der langfristigen ASFINAG Finanzierung ist die im jeweils
aktuellen Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bundes zu Gunsten von
Finanzierungen fur die ASFINAG. Diese Garantiezusage reflektiert sich in einer sehr guten
Bonitatseinstufung durch die internationalen Rating Agenturen Standard & Poors und
Moodys. ASFINAG Anleihen werden von den groften Investoren und Zentralbanken der
Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt fiir Anleihen, Darlehen, und Swaps das gleiche.

4.20.6.1 Zinsdnderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem
Zinsanderungsrisiken - ausgegesetzt. Durch Beriicksichtigung der strukturellen Marktrisiken
in der Gestion der ASFINAG Finanzschuld wird versucht, das Unternehmensergebnis zu
stabilisieren. Daher ist die Novellierung des BundesstraRenmautgesetzes im Jahr 2007
besonders erfreulich, weil sie auf der Einnahmenseite der ASFINAG die Entwickiung des
Verbraucherpreisindex berlcksichtigt. Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller
Ausgleich zu den inflationsbedingten Kostensteigerungen der operativen Ausgaben
gesetzlich festgelegt, und eine nachhaltige Absicherung des Inflationsrisikos erreicht.

Tilgungen abreifender Anleihen und der negative Cashflow erfordern regelmalige
Umschuldungen und die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Nettoneuverschuldung).
Aufgrund der RegelmaRigkeit mit der die ASFINAG ungefahr 10 — 20 % ihrer aushaftenden
finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich ber den Zeitverlauf automatisch eine
Risikostreuung hinsichtlich der Zinshindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 3,6 % (2013 3,6 %). Die bilanziellen Auswirkungen der Zinsénderungsrisiken nach
IFRS sind asymmetrisch: Die Anleihen bzw. die Darlehen werden zu jedem Bilanzstichtag
mit ihrem Nominale bzw. ihren fortgeflhrten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu
missen synthetische Fixzins-Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen
identischen Zahlungsstrom wie eine festverzinsliche Anleihe aufweisen, zu jedem
Bilanzstichtag mit ihrem aktuellen Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch
potentiell hohe Bewertungsschwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrage zur Absicherung von anderen Risiken (vor allem
Wechselkursrisiken) im Zusammenhang mit einer Anleihe abgeschlossen wurden, wird diese
Position ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefthrt (,Designierte” Anleihen zum fair value®).
Aus diesem Grund wurden Anleihen und Darlehen mit den dazugehdorigen Derivaten unter
Punkt 4.20.3 und 4.20.4 tabellarisch gemeinsam dargestelit.

Am 4. Marz 2014 hat die Ratingagentur Moody’s den Outlook des bestehenden Ratings Aaa
von Negative auf Stable geéndert und diese Einschatzung auch im Bericht vom
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01. September 2014 bestétigt. Im Rating Report vom 9. Juli 2014 hat Standard & Poor's das
Rating AA+ (Stable) bestatigt. Aufgrund dieses nach wie vor ausgezeichneten Ratings
resultieren die Marktwertanderungen der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Schulden vollsténdig aus Anderungen von Marktbedingungen.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien der Gesellschaft regelméRig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden (Darlehen
und Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31. Dezember 2014 mit einer Konfidenz von
95 % und einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschétzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf Mio. EUR 2054 (2013 Mio. EUR 409,7
geschatzt, wobei der Grofteil des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der finanziellen
Schulden (ohne PPP) im Euro im nominellen Gegenwert von Mio. EUR 10.020,0 (2013 Mio.
EUR 9.999,2) resultiert. Da die ASFINAG ihre Schulden bis zur Falligkeit zum Nominale
behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung) Value at Risk auf Mio. EUR 0,2 (2013
Mio. EUR 0,4) geschétzt.

Der Cashflow at Risk 2014 ist mit ca. Mio. EUR 0,9 (2013 ca. Mio. EUR 2,7) durch einen
Anteil variabler Zinsbindungen (2014 3,6 % / 2013 3,6%) und durch die Volatilitaten der
kurzfristigen Zinsen im Berichtsjahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden im Jahr 2014 betragt ca. 8,0 Jahre
(2013 8,28). Die ,modified duration" betragt 2014 7,13 (2013 6,70), und die durchschnittliche
Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,06 % p.a. (2013 3,36 % p.a.).

4.20.6.2 Wa&hrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch SchlieRung aller offenen
Fremdwahrungspositionen der finanziellen Schulden eliminiert. Das verbleibende
Wahrungsrisiko resultiert aus dem operativen Geschéft. In den Nachbarlandern muss die
ASFINAG ihre Mautprodukte in lokaler Wahrung im Vorverkauf anbieten, wobei die Preise in
Drei-Monatsabstéanden angepasst werden.

4.20.7 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitatsverlust der Geschéftspartner ergeben kann
ist im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besichert. Das Risiko aus dem
Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungsverpflichtungen (,Collateral®) der
Vertragspartner gegeniiber der o6sterreichischen Bundesfinanzierungsagentur abgesichert.
Die ASFINAG hat die Mehrzahl inrer Swapvertrage Uber die Bundesfinanzierungsagentur
abgeschlossen, wodurch sie von diesen Besicherungsvertragen profitiert.

Das maximal mégliche Ausfallsrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen
Vermdgenswerte.

4.20.8 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG beriicksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst, und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
Infrastruktur-Investitionsprogramm.  Die  Planbilanzen  und Plan-Gewinn-  und
Verlustrechnungen werden mit dem Bundesministerium fur Verkehr, Innovation und
Technologie jeweils ein Jahr im Voraus abgestimmt, und sind im Zusammenhang mit der
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gesetzlichen Verpflichtung des zustandigen Ministers zu sehen, fur die ausreichende
Liquiditat der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung
gering. Das langfristige Liquiditétsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der
Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Burge und Zahler far
Anleiheemissionen. Da die Republik Osterreich auch 100prozentiger Eigentlimer der
ASFINAG ist, besteht voriaufig keine Sorge hinsichtlich der fristenkonformen Refinanzierung
der Aktiva. Im Jahr 2015 sind insgesamt ca. EUR 2 Mrd. Uber den Kapitalmarkt zu
finanzieren. Diese Mittel werden laut Plan wie in den vergangenen Jahren dblich Gber
Anleiheemissionen mit staatlicher Garantie aufgebracht. Alternative Finanzierungsformen
(z.B. Darlehen bei der Européischen Investitionsbank, Privatplatzierungen) werden laufend
beobachtet und wenn sich ein Vorteil ergibt ebenfalls zur Mittelaufnahme verwendet.

4.20.9 Kapitalsteuerung
Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditat und somit auch die Nachhaltigkeit des Eigenkapitals wird
gemal ASFINAG-Gesetz durch den Eigentiimer, vertreten durch den Bundesminister fur
Verkehr, Innovation und Technologie garantiert, ®voraus sich im Wesentlichen auch die
Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet.
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5  Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

51 Umsatzerlose

2014 2013

Sondermauterldse 155.118.207,97 146.751.229,31
Vignettenerldse 428.197.736,09 406.312.166,17
LKW-Mauterltse 1.241.628.473,35 1.134.536.466,99
Erlése Vermietung/Verpachtung 31.209.073,37 31.827.218,47
Erlése Enforcement 29.391.111,29 26.250.708,62
sonstige Umsatzerldse 112.011,91 134.706,14
Erlése aus Weiterverrechnung Bauleistungen Bund 381.003.663,13 326.089.443,69
Umsatzerldse 2.266.660.277,11 2,071.901.939,39

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Sondermauterldse die an der A 9 Pyhrn Autobahn,
A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und der S 16
Arlberg Schnellstrale eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW-Mauterlose
ausgewiesen, wahrend die Vignettenerldse als zeitabhangige Benutzungsentgelte das
gesamte hochrangige Straennetz betreffen.

Im Posten LKW-Mauterlése werden die Erlose fiir die fahrleistungsabhangige Maut flr Fahr-
zeuge Uber 3,5t ausgewiesen.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlése aus der Vermietung und Verpachtung
von Grundstiicken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfuhrung der LKW-Maut Gbernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die richtige
Entrichtung derselben zu tberwachen. Daflr wurden einerseits eigene Mitarbeiter angestellt
und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Bereich zuge-
ordneten Erlése setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fur fahrleistungsbezogene
LKW- bzw. zeitabhangige PKW-Maut zusammen.

Im Posten Erlose aus Weiterverrechnung finden sich die an den Bund weiterverrechneten
Bauleistungen der Grundeinlése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres
von Neubau- und Erweiterungsvorhaben, reduziert um sonstige Ertrdge (wie
Kostenbeteiligungen, Zuschisse und Férderungen) unabhangig davon, ob die betreffenden
Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind.

5.2 Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 1.829.500,49 5.546.553,71
Ertrage aus Strafgeldern 60.949.835,28 66.109.437,88
Ertrage aus Sonderaktivitéten Autobahnmeisterelen 3.940.994,27 4.118.728,12
sonstige (ibrige Ertrédge 15.540.677,16 13.769.042,20
Sonstige Ertrdge 82.261.007,20 89.543.761,91

Die Ertrage aus Sonderaktivititen der Autobahnmeistereien beinhalten vor allem
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Tunnelilberwachungen fir die Bundeslénder.

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2014, Beilage Y Seite 51 von 63



) AISIFIiINAIG

Die sonstigen Ubrigen Ertrage beinhalten 2014 Zahlungen aus dem Katastrophenfonds in der
Héhe von EUR 4.323.288,93 (2013 EUR 1.770.312,83), Ertrage aus Weiterverrechnung von
Ausschreibungen in der Hohe von EUR 175.064,44 (2013 EUR 988.594,71), Provisions-
erlése fur den Vertrieb der Vignetten von Slowenien und Schweiz in der Hohe von
EUR 2.297.082,06 (2013 EUR 2.260.492,89) sowie Ertrége aus der Weiterverrechnung von
Schadensfallen in der Héhe von EUR 4.231.104,65 (2013 EUR 5.487.179,61).

5.3  Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fur Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Materialaufwand 30.644.097,37 42.853.937,56
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 848.568.302,14 671.160.444,98
Verinderung der Riickstellung flr zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen (IFRIC 12) 32.784.293.42 15.513.901,00
Aufwendungen fir Material und bezogene Lelstungen 911.996.692,93 729.528.283,54

Der Materialaufwand betrifft Grundeinlésen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Grundstiicken fur den Bau des hochrangigen Strallennetzes anfallen, und die damit
verbundenen Aufwendungen. Dariiber hinaus werden in dieser Position die zugekauften
Materialien fiir den Betrieb und die Erhaltung der Strale (wie z.B. Winterdienst-, Elektro- und
Reinigungsmaterial sowie Treibstoffe und Ersatzteile) enthalten.

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen beinhalten:

o Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des hochrangigen Straflennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche Erhaltungsmafinahmen, die den ordnungsgemafen Zustand wiederherstel-
len bzw. erhalten.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2014 betragt die Rickstellung fur zukinftige Erhaltungs-
verpflichtungen (siehe Punkt 4.19) EUR 201.974.778,87 (2013 EUR 169.190.485,45).

5.4 Personalaufwand

Die Aufwendungen fur Personal setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Gehilter 132.189.068,73 128.372.226,14
Aufwendungen ftr Abfertigungen 2.630,123,16 2.670.100,79
Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.419.758,06 1.490.107,94
Aufwendungen far gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben 36.998.570,81 36.230.312,02
Sonstiger freiwilliger Personalaufwand 2.249.395,14 1.987.205,10
Personalaufwand 175.486.915,90 170.749.951,99

In der Summe enthalten sind Gehalter und die damit verbundenen Aufwendungen flr
gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht
verbrauchten Zeitguthaben sowie Verpflichtungen gegenliber den eigenen Arbeitnehmern
als auch der It. PersonalUberiassungsvertrag mit den Bundesléandern bereitgestellten
Landesmitarbeiter (Abfertigung/Treuegeld und Jubilaumsgeld).

Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2014, Beilage \Y Seite 52 von 63



O ASIFIiINAIG

Die Aufwendungen fur Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Aufwendungen/Ertrége aus leistungsorientierten Planen 1.360.996,00 1.445,606,00
Aufwendungen aus beilragsorientierten Planen 1.230.099,98 1.156.689,77
Freiwlllige Abfertigungen 39.027,18 67.805,02
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 2.630.123,16 2.670.100,79

Die Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen fur die Mitglieder der Geschaftsfihrung
sowie der 1. Filhrungsebene betrugen in der Berichtsperiode 2014 EUR 42.225,26 (2013
EUR 39.805,61).

In den Aufwendungen/Ertrage fur Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthalten:

2014 2013
Aufwendungen/Ertrége aus leistungsorientierten Plénen 323.111,00 364.754,00
Aufwendungen aus beilragsorientierten Plénen 1.096.647,06 1.125.353,94
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.419.758,06 1.490.107,94

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet fir jeden
Arbeitnehmer einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse im Rahmen
eines beitragsorientierten Plans zu leisten. Far teilzeitbeschaftigte Arbeitnehmer leistet die
Gesellschaft einen Beitrag, dessen Hohe dem Verhdltnis ihrer im vorangegangenen
Kalenderjahr geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.

5.5 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

2014 2013
Instandhaltung und Betriebskosten 48.236.475,15 52.202.355,00
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 44.589.053,87 41.096.664,81
Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen 29.011.393,27 27.780.085,40
Sonstiger Fremdpersonalaufwand 5.045.109,31 4.267.759,06
Miete 4.187.511,91 3.995.135,30
Marketingaufwand 3.338.538,77 4.379.491,61
Bank- und Kreditkartenspesen 3.284.851,12 3.346.340,14
Kommunikationskosten 3.089.139,77 4.608.330,51
Versicherungsaufwendungen 2.226.274,25 2,226.090,23
Schulungsaufwendungen 1.790.498,20 1.612.179,74
Energie, Heizung, Wasser 1.536.310,93 1.707.365,38
Reisekosten 1.415.818,81 1.354.447,12
Sonstige Gebthren und Abgaben 1.230.216,73 1.227.685,17
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten,
Sachanlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 069.582,71 1.817.169,88
Verbrauchsmaterial Biiro 579.274,11 603.528,24
Steuern (nicht vom Einkommen und Ertrag) 529.744,24 483.919,81
Wertminderungen fiir Forderungen 380.897,86 262.395,97
Aufsichtsratsaufwendungen 83.432,16 83.0086,37
Summe sonstige Aufwendungen 151.524.123,17 163.053.949,74

Fur Forschung und Entwicklung fielen in 2014 Aufwendungen in der Hoéhe von
EUR 1.859.608,81 (2013 EUR 2.281.175,24) an.
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5.61 Zinsergebnis
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2014 2013
Zinsaufwand -385.584.154,67 -450.287.960,79
Zinsertrag 25.713.416,33 26.064.236,09

| Zinsergebnis

~350.870.738,34 -424.223.724,70

5.6.1.1 Zinsaufwand

Der Zinsaufwand setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2014 2013
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 359.175.174,06 424.334.052,11
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 17.345.639,91 19.839.450,62
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 0.087.341,98 9.473.958,02
aus Nicht-Finanzinstrumente -24.001.28 -3.359.499,96

Summe Zinsaufwand

385.584.154,67 450.287.960,79

Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen flr verzinsliche Anleihen, Darlehen und Derivate,
Barvorlagen sowie die Verteilung von Agios, Disagios und Haftungsentgelten, die bei der
Aufnahme von finanziellen Schulden anfallen. Auf Grund eines fir die ASFINAG
vorteilshaften letztinstanzlichen Urteils enthalt die Zeile Nicht-Finanzinstrumente die
Reduktion der in 2011 gebildeten Riickstellung flr erwartete Mautriickerstattungen aus den

Jahren 2001 bis 2003.

5.6.1.2 Zinsertrag

Der Zinsertrag setzt sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2014 2013
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 24.932.458,77 23.176.851,43
aus Krediten und Forderungen 571.593,36 2.704.788,66
aus zu VerduRlerung verfiigharen finanziellen Vermégenswerten 209.364,20 182.596,00
Summe Zinsertrag 25,713.416,33 26.064.236,09

Im Zinsertrag enthalten sind Ertrage aus Derivaten sowie Zinsgutschriften aus laufenden
Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen.

5.6.2 Sonstiges Finanzergebnis

2014 2013

Sonstige Finanzaufwendungen -37.556.540,70 -94,093.399,94
Sonstige Finanzerirdge 37.338.407,02 93.821.898,36
-218.133,68 -271.501,58

Sonstiges Finanzergebnis
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5.6.2.1 Sonstige Finanzaufwendungen

Die sonstigen Finanzaufwendungen setzen sich aus folgenden Kategorien nach 1AS 39
zusammen:

2014 2013
aus finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 8.690,00 28.365,00
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 28.850.348,50 619,75
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 8.520.683,83 94.064.415,19
aus Beteiligungen 176.818,37 0,00
Summe sonstige Finanzaufwendungen 37.5656.640,70 94,093.399,94

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beilegenden Zeitwert" enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie
,aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und
langfristigen Finanzderivate enthalten.

5.6.2.2 Sonstige Finanzertrédge

Die sonstigen Finanzertrage setzen sich aus folgenden Kategorien nach IAS 39 zusammen:

2014 2013
aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 8.008.220,83 90.450,996,56
aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten 29.330.821,00 3.378.892,80
aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten -634,81 -7.991,00
Summe sonstige Finanzertrdge 37.338.407,02 93.821.898,36

Die Kategorie ,aus finanziellen Schulden erfolgswirksam zum beilegenden Zeitwert" enthalt
die Bewertungen der verzinslichen Anleihen und Darlehen mit Derivaten. In der Kategorie
,aus zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten® sind die Bewertungen der kurz- und
langfristigen Finanzderivate enthalten.

5.6.2.3 Nettofinanzergebnis nach Bewertungsklassen

Das Nettoergebnis, unterteilt nach Bewertungsklassen, ist aus nachfolgender Aufstellung zu
entnehmen

Ergebnis aus der Folgebewertung

zum

bejzulegenden Ergebnis aus
31.12.2014 ~ Zinsergebnis Zeitwert Wertberichtigung  Beteiligungen
Kredite und Forderungen 571.5693,36 0,00 -355.690,49 0,00
Anteile an assoziierten Unternehmen 0,00 0,00 -176.818,37 81.751,65
finanzielle Schulden zu fortgefihrten
Anschaffungskosten -359.175.174,06 0,00 0,00 0,00
finanzielle Schulden erfolgswirksam zum
belzulegenden Zeitwert -17.345.639,91 -20.842.127,67 0,00 0,00
zu Handelszwecken gehaltene Derivaten 15.845.116,79 20.810.137,17 0,00 0,00
zur VerauRerung verflgbare finanzielle
Vermégenswerten 209.364,20 0,00 0,00 0,00
Zahlungsmittel und -aquivalente 0.00 0,00 -634,81 0,00
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Ergebnis aus der Folgebewertung
zum

belzulegenden Ergebnis aus
31.12.2013 Zinsergebnis Zeitwert Wertberichtigung  Beteiligungen
Kredite und Forderungen 2.704.788,66 0,00 -58.196,14 0,00
Antelle an assoziierten Unternehmen 0,00 0,00 -88.504,76 103.740,10
finanzielle Schulden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten -424.334.052,10 0,00 0,00 0,00
finanzielle Schulden erfolgswirksam zum
belzulegenden Zeitwert -19.839.450,62 90.450.376,81 0,00 0,00
zu Handelszwecken gehaltene Derivaten 13.702.893,41 -90.685.522,39 0,00 0,00
zur VerauRerung verfugbare finanzielle
Vermmbgenswerten 182.596,00 0,00 0,00 0,00
Zahlungsmittel und -aquivalente 0,00 0,00 -7.991,00 0,00

Das Zinsergebnis schlieRt im Wesentlichen Zinsaufwendungen und -ertrage fir verzinsliche
Anleihen, Darlehen und Derivate sowie Barvorlagen und Veranlagen ein. Darlber hinaus
erfasst die ASFINAG in dieser Position auch die Verteilung von Agios, Disagios und
Haftungsentgelten, die bei der Aufnahme von finanziellen Schulden anfallen, Die Obrigen
Komponenten des Nettoergebnisses werden im sonstigen Finanzaufwand bzw. im sonstigen

Finanzertrag erfasst.
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6 Erlduterungen zur Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der ASFINAG-Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des
Konzerns im Laufe der Berichtsperiode durch Mittelzu- und —abfllisse veréndert haben.
Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Cashflows aus operativer Tétigkeit,
Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der Cashflow aus operativer
Téatigkeit wird nach der indirekten Methode erstellt.

Der Cash-Flow aus der operativen Tétigkeit belauft sich auf EUR 596.022,183,92 (2013
EUR 569.888.351,00). Bei der Berechnung des Cashflows aus Investitionstétigkeit wurden in
der Position Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermégenswerten und
Sachanlagen noch nicht bezahlte Investitionen in der Héhe von EUR 125.300.876,69 (2013
EUR 100.733.382,03) in Abzug gebracht.

Beim Cash-Flow aus der Finanzierungstéatigkeit werden gezahlte Dividende im
Geschéftsjahr 2014 in Hohe von EUR 145.000.000,00 (2013 EUR 100.000.000,00) an den
Bund als Eigentiimer der ASFINAG ausgewiesen. Dartiber hinaus enthélt der Cash Flow aus
der operativen Tatigkeit eine erhaltene Dividende des assoziierten Unternehmens M6 Tolna
Uzemelteté Korlatolt Felelésségli Tarsasdg in der Hohe von EUR 70.055,00 (2013
EUR 87.885,00).
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7 Segmentberichtserstattung

Aufgrund der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der ASFINAG stellt
das gesamte Strafennetz und damit der Gesamtkonzemn ein einheitliches Segment dar,
sodass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuordenbarkeit der Mauteinnahmen oder
Vermdgenswerte sowie mangels einer unterschiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit
keine weiteren Geschaftssegmente oder geografische Segmente unterschieden bzw.
bestimmt werden kénnen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung werden in der ASFINAG die IFRS-Werte
verwendet. Eine Uberleitungsrechnung unter Angabe der Bewertungen der Gewinne oder
Verluste des Segments ist somit nicht erforderlich.

Die Detailinformationen zu Produkten und Dienstleistungen sind in der Tabelle unter
Punkt 5.1 dargestellt. Alle wesentlichen Umsétze der ASFINAG sowie deren Tochter-
gesellschaften werden in Osterreich erwirtschaftet.

Mit Ausnahme der Republik Osterreich gibt es keine Kunden mit welchem mehr als 10 % der
Umsatzerldse erwirtschaftet werden.
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8 Sonstige Angaben

8.1 Erfolgsunsicherheiten und sonstige Verpflichtungen

8.1.1 Anhiangige Rechtsstreitigkeiten

Im ASFINAG Konzern gibt es keine wesentlichen schwebenden Verfahren oder sonstigen
Verpflichtungen, die nicht im vorliegenden Konzernabschluss beriicksichtigt wurden.

8.1.2 Operatives Leasing

Verpflichtungen fur die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Anlagen bestehen
voraussichtlich in Hoéhe von EUR 2.478.142,25 (2013 EUR 2.346.848,35) fir das
Geschéftsjahr 2015 und in der Hohe von voraussichtlich EUR 127.909,87 (2013
EUR 206.984,29) fur die darauffolgenden funf Jahre. Verpflichtungen fur den Zeitraum
groRer 5 Jahren bestehen nicht. Des Weiteren bestehen zum Abschlussstichtag keine
Verpflichtungen aus Untermietverhéltnissen.

8.2 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

8.21 Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkdufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen
grundsatzlich zu marktiblichen Konditionen. Die Herstellungskosten fur die Errichtung und
den Bau des hochrangigen StraRennetzes werden zu Buchwerten an die Republik
Osterreich weiterverrechnet. Im Gegenzug erwirbt die ASFINAG von der Republik Osterreich
das Fruchtgenussrecht in gleicher Hohe. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen
Posten sind grundsatzlich nicht besichert und unverzinslich.

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrdge aus Transaktionen zwischen nahe
stehenden Unternehmen und Personen fur die betreffenden Geschéftsjahre. Unterschieden
wird zwischen:

 der Republik Osterreich als Eigentimer des Unternehmens

¢ sonstigen nahestehenden Unternehmen

e Personen in Schlilsselpositionen (Definition siehe Punkt 8.2.2)

sonslige

Erlse aus Transaktionen Forderungen Schulden
Verkaufen an Kéufe von mit gegen gegeniiber
nahestehende nahestehenden nahestehenden nahestehende nahestehenden
Unternehmen und Unternehmen Unternehmen Unternehmen und  Unlernehmen und
Personen und Personen und Parsonen Personen Personen
Republik Osterreich 381.003.663,13 381.003.663,13 33.978.406,36 0,00 657.420.810,10
assoziierte Unternehmen 0,00 0,00 336.045,83 26.800,00 0,00
sonstige nahestehende Unternehmen 94.966.768,76 16.321.874,50 0,00 97.212.358,29 434,299.851,36
Personen in Schilisselpositionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
per 31.12.2014 475.970.431,89 396.325.537,63 34.314.452,19 97.239.158,29 491.720.661,46
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sonslige
Transaktionen Forderungen Schulden

Erlsse aus Verkaufen  Kéufe von mit gegen gegenilber
an nahestehende nahestehenden  nahestehenden  nahestehende nahestehenden
Unternehmen und Unternehmen Unterehmen Unternehmen und  Unternehmen und
Personen und Personen und Personen Personen Personen
Republik Osterreich 326.089,443,69 326.089.443,69 30.833.877,79 0,00 2.162.561,64
assoziierte Unternehmen 0,00 0,00 34.600,00 34.600,00 0,00
sonstige nahestehende Unternehmen 2.836.109,25 2.675.668,71 0,00 62,803.417,06 398.476.122,10
Personen in Schillsselpositlionen 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
per 31.12.2013 328.925.562,94  328.666.110,40 30.868.477,79 62.920.017,06 400.638.683,74

Die Verkaufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung von
Bauleistungen, von Grundeinliése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres,
von Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhingig davon, ob die betreffenden
Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind)
reduziert um sonstige Ertrige, die Bauvorhaben betreffen. Im Gegenzug erwirbt die
ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtgenussrecht. Dariiber hinaus leistete die
ASFINAG im Geschéftsijahr 2014 Zahlungen flr Haftungsentgelte im Zuge von
Anleihenbegebungen in der Héhe von EUR 5.497.511,31 (2013 EUR 28.835.618,66).

Die Position ,sonstige Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen® zeigt
die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels, eines dsterreichisch-italienischen
Gemeinschaftsprojektes zum Bau eines Eisenbahntunnels fir gemischten Personen- und
Giterverkehr unter dem Brennerpass. Dafur hebt die ASFINAG flr bestimmte
StraRenabschnitte einen Mautaufschlag ein. Dieses zusétzlich eingehobene Netio-
Beniitzungsentgelt wird zweckgebunden an den Bund als Beitrag zur Finanzierung des
Tunnels weitergeleitet.

Weiters beinhaltet die Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Geschéfte mit der
Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA), die die ASFINAG in den Jahren 1998
bis 2003 finanziert hat. Die OBFA begab dsterreichische Staatsanleihen und leitete einen
Teil der Emissionserlése in Form von verzinslichen Darlehen an die ASFINAG weiter. Kaufe
bzw. Verkdufe im eigentlichen Sinn gibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die
Transaktionen beschranken sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstétigkeit schlieft die ASFINAG Swap-Geschifte {iber die OBFA
ab, die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Finanzderivate als
Vermdgenswerte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschéftsjahr 2014 leistete die ASFINAG Netto-Zinszahlungen an die OBFA in der Hohe
von EUR 8.560.711,50 (2013 EUR 8.855.982,59).

Am 31. Dezember 2014 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der Hoéhe
von EUR 89.275.325,30 (2013 EUR 60.057.307,81) im dbrigen langfristigen Vermégen
ausgewiesen.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der Héhe von EUR 405.555.125,50
(2013 EUR 377.079.394,85) werden als lang- bzw. kurzfristige finanzielle Schulden
ausgewiesen, die Swap-Geschéfte mit negativem Marktwert in der Hohe von
EUR 28.062.142,75 (2013 EUR 22.966.121,15) finden sich unter den Ubrigen lang- und
kurzfristigen Schulden.

Zusatzlich sind in der Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Kaufe in der Hohe von
EUR 15.321.874,50 (2013 EUR 2.575.666,71) enthalten. Im Geschéftsjahr 2014 sind aus
diesem Titel Schulden in der Héhe von EUR 3.217.347,27 (2013 EUR 696.899,11) enthalten.

Des Weiteren sind in der Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen" Verkéufe in der Héhe
von EUR 94.966.768,76 (2013 EUR 7.154.954,28) enthalten. Im Geschéaftsjahr 2014 sind
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aus diesem Titel Forderungen in der Hohe von EUR 7.937.032,99 (2013 EUR 2.836.109,25)
enthalten.

Mit Gesellschaften, an denen die Republik Osterreich direkt oder indirekt Beteiligungen halt,
die ebenfalls als nahestehende Unternehmen gemah IAS 24 einzustufen sind, bestehen
Geschaftsbeziehungen innerhalb des Leistungsspektrums  der ASFINAG-Gruppe 2zu
fremdublichen Bedingungen. Die im Berichtsjahr mit diesen Unternehmen im Sinne von
IAS 24 durchgefithrten Transaktionen betrafen alltigliche Geschéfte des operativen
Geschéftsbereichs und waren insgesamt von untergeordneter Bedeutung. Die zum
Bilanzstichtag offenen Posten dieser Unternehmen werden in den Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen.

In der Zeile assoziierte Unternehmen (siehe Punkt 4.5) werden Geschéftsfélle, bei der die
ASFINAG als Leistungserbringerin  auftritt, ausgewiesen. 2014 bestanden
Leistungsbeziehungen mit der Verkehrsauskunft Osterreich GesbR in der Héhe von
EUR 309.245,83 (2013 EUR 0,00) und mit der M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt Felelosségll
Tarsasag in Hohe von EUR 26.800,00 (2013 EUR 34.600,00).

8.2.2 Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen des Konzerns

Die Personen in Schiusselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und ehemaligen
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens ASFINAG.

2014 2013
Kurzfristig fallige Leistungen 714.626,93 714.861,92
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 323.111,00 364.754,00
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhditnisses 21.310,00 31.897.00
Vergitungen von Personen in Schilisselpositionen 1.059.047,93 1.111.512,92

Vom Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schiiisselpositionen
entfallen EUR 678.538,57 (2013 EUR 675.745,48) auf aktive Mitglieder des Vorstandes. Der
Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 36.088,36 (2013 EUR 39.116,44) fur Sitzungsgelder,
Jahresvergitungen sowie Entschadigungen fur angefallene Reisekosten. Die Bezlige und
Ruhebeztige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen  sich in 2014 auf
EUR 215.704,00 (2013 EUR 231.491,00)

Die Leistungen nach Beendigung bzw. aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéitnisses
betreffen nur die aktiven und ehemaligen Mitglieder des Vorstandes.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser
Personen.
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8.3  Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer
gem. § 266 Z 11 UGB

Fir erbrachten Dienstleistungen im Bereich der Konzernabschlussprifung sind im
Geschaftsjahr 2014 fur BDO Austria  GmbH und 2013 fur Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. folgende Honorare als Aufwand erfasst worden:

2014 2013
Prifung des Konzernabschlusses und damit zusammenhangende
Bestatigungsieistungen 58.000,00 85.480,00
Steuerberatungsleistungen 0,00 0,00
sonstige Leistungen 17.800,00 67.111,03
Summe 75.800,00 152.591,03

8.4  Organe der Gesellschaft

8.41 Vorstinde

Als Vorstande der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2014 folgende
Personen bestellt:

o Dipl. Ing. Alois Sched|
e Dr. Klaus Schierhackl

8.4.2 Aufsichtsrate

Als Aufsichtsrate der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2014 folgende
Personen bestellt:
e Dr. Claudia Kahr (Vorsitzende)

e Dipl. Ing. Horst Péchhacker (Stellvertreter der Vorsitzenden, verstorben am
13.08.2014)

e Dipl. Ing. Herbert Kasser (Stellvertreter der Vorsitzenden ab 26.09.2014)
¢ Mag. Maria Kubitschek

¢ KR Kurt Eder (ab 04.09.2014)

¢ Mag. Nikolaus Gretzmacher MBA (ab 04.09.2014)

Vom Betriebsrat entsandt:
e Karl Fadinger (bis 10.04.2014)
¢ Uschi Zortea-Ehrenbrandtner
¢ Franz Zimmermann (ab 09.09.2014)
¢ Roman Grinerbl (ab 10.04.2014)
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8.4.3 Mitarbeiterstand

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im ASFINAG Konzern betrug im Geschaftsjahr
2014 2.693 (2013 2.685). Hiervon bestehen zum 31. Dezember 2014 (berlassene
Mitarbeiter mit einer Anzahl von 605 (2013 647) und eigene Mitarbeiter mit 2.088 (2013
2.038).

8.5 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Freigabe des vorliegenden
Konzernabschlusses der ASFINAG Gruppe kam es aus bisher noch ungeklarter Ursache zu
einem teilweisen Einsturz der gerade in Bau befindlichen Murbrticke bei Frohnleiten auf der
S 35. Der etwa 50 Meter lange und 800 Tonnen schwere Teil der Briicke, der (iber die OBB-
Geleise fithren soll, blockierte bis zur Stabilisierung und aufwéndigen Entfernung elf Tage
lang den Zugverkehr. Die Ursache wird derzeit von Sachverstandigen untersucht, auch die
Staatsanwaltschaft Graz hat einen Sachverstandigen beauftragt. Ergebnisse sind nach
derzeitigem Stand frithestens Ende April zu erwarten.

Dieses Ereignis hat auf die Bilanzerstellung per 31. Dezember 2014 keinerlei Auswirkungen.

Wien, am 9. April 2015

Der Vorstand

Dipl. Ing. Alois Sched| . iaphackl
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1. Bericht iiber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

1.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100 % Eigenttmerin der ASFINAG die Aufgabe Gbertragen,
das hochrangige Stralennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese
Aufgabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichem Verantwortungsbewusstsein
wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfihigen, den Bed(rfnissen der Nutzer entsprechenden Autobah-
nen- und SchnellstraBennetzes. GemaR der Unternehmens-Vision ist es Ziel der ASFINAG,
zu den fuhrenden europaischen Autobahnbetreibern zu gehoren, wobei die besonderen
Schwerpunkte auf gréBtmaglicher Verfugbarkeit, optimaler Verkehrssteuerung und Verkehrs-
information sowie Verkehrssicherheit und Nutzung bzw. Entwicklung technologischer Neue-
rungen liegen. Fur die Erreichung dieses Ziels ist die starke Vernetzung der ASFINAG auf
nationaler und internationaler Ebene ein unverzichtbares Element.

Die Organisationsstruktur der ASFINAG bildet die wesentlichen operativen Aufgaben ab.
Neben der Muttergesellschaft sind die Téchter ASFINAG Alpenstraen GmbH und ASFINAG
Service GmbH fur den Betrieb, die ASFINAG Bau Management GmbH fur Neubau und bau-
liche Erhaltung sowie die ASFINAG Maut Service GmbH fur die Belange der Bemautung
verantwortlich.

Erganzend dazu bietet die ASFINAG Commercial Services GmbH Beratung in den Kern-
kompetenzen der ASFINAG im Zusammenhang mit Autobahnen, Schnellstraten und Projek-
ten des hochrangigen StraRennetzes an. Abgerundet wird das Portfolio durch die ASFINAG
European Toll Service GmbH, die den Bereich der internationalen Mautabrechnung und
insbesondere das Thema der Interoperabilitat fur die elektronische Maut fur Kfz Gber 3,5 t
hochstzulsssiges Gesamtgewicht abdeckt. Da davon ausgegangen wird, dass das Thema
Interoperabilitat in den nachsten Jahren weiterhin an strategischer Bedeutung gewinnen
wird, wurde die ASFINAG European Toll Service GmbH im Jahr 2014 als direkte Tochter der
ASFINAG eingerichtet. Zuvor war sie eine Tochter der ASFINAG Commercial Services
GmbH.

Zum 31. Dezember 2014 stehen die ASFINAG Baumanagement GmbH, die ASFINAG
Mautservice GmbH, die ASFINAG Commercial Services GmbH und die ASFINAG European
Toll Service GmbH zu 100 % im Besitz der ASFINAG. An der ASFINAG Alpenstraen GmbH
sind die Bundeslander Tirol (35,9 %) und Vorarlberg (13,1 %) beteiligt. An der ASFINAG
Service GmbH sind das Bundesland Niederosterreich (5,0 %), die 0O Verkehrsholding
GmbH (2,17 %) und die Bundeslander Wien (1,67 %), Burgenland (1,67 %), Steiermark
(1,67 %), Karnten (1,67 %) und Salzburg (1,17 %) beteiligt.
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1.2. Geschiéftsverlauf

Obwoh! die konjunkturelle Entwicklung im Jahr 2014 deutlich schwacher war als zu Jahres-
beginn von den Analysten prognostiziert, konnte eine Steigerung des Guterverkehrs auf dem
ASFINAG-Streckennetz registriert werden. Gegenliber dem Jahr 2013 ist die Fahrleistung
von Fahrzeugen > 3,5t hzG um 2,8 % gestiegen. Die Umsetzung der gemeinsam mit dem
Eigenttmer erarbeiteten Priorisierung der Bauaktivitaten sowie breit angelegte Aktivitdten zur
Kostensenkung und Effizienzsteigerung (Kostenziele im Betrieb, Kostensenkungsprogramme
im Overhead-Bereich, etc.) stellen wesentliche Eckpfeiler fur eine solide finanzielle Basis zur
Bewaltigung der mittel- bis langfristigen Herausforderungen dar. Die Verschuldung der AS-
FINAG steht mit der Ertragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gege-
ben.

Ein verantwortungsvoller Umgang mit verknappten Ressourcen unter gleichzeitiger Wahr-
nehmung der volkswirtschaftlichen Verantwortung war somit auch 2014 eine grofle Heraus-
forderung und wird es auch in den kommenden Jahren bleiben.

Jegliche MaRnahme zur Effizienzsteigerung in allen Prozessen der ASFINAG (Bau, Betrieb,
Bemautung, Overhead) wurde und wird mit Nachdruck verfolgt, um der Rolle der ASFINAG
als verlasslicher Betreiber einer modernen StraReninfrastruktur am hochrangigen Netz wei-
terhin gerecht zu werden.

1.2.1. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fur Kfz tiber 3,5 t hzG wurden insgesamt rd. 680 Mio.
(+2,5% gegeniiber 2013) Mauttransaktionen verzeichnet. Mit 96 % entfiel der ilberwie-
gende Anteil an Mauttransaktionen auf LKW, der Rest wurde von Bussen und anderen Fahr-
zeugen Uber 3,5 t hzG, wie zum Beispiel Wohnmobilen, getéatigt.

Der Marktanteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt") liegt im Jahr
2014 bei 9,2 % (2013 9,5 %).

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) liegt mit 37,9 Mio. um
2.0 % Uber dem Vorjahreswert. Der Automatisierungsgrad der Passagen an den Sonder-
mautstellen betragt 60,3 % (2013 59,1 %). Die Anzahl der verkauften Videomauttickets liegt
bei rd. 1,6 Mio. Stiick, dies entspricht einer Steigerung von 5,9 % gegeniiber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz Uber alle Vignettentypen lag 2014 bei rd. 24,3 Mio. Stlick. Dies ent-
spricht einer Steigerung von rd. 1,1 % gegeniiber dem Vignettenabsatz 2013.

1.2.2. Bauaktivitiaten

Im Jahr 2014 stand die ASFINAG-Bautétigkeit wiederum im Einflussbereich der schwierigen
gesamtwirtschaftlichen Situation einerseits und erschwerter finanzieller Rahmenbedingungen
andererseits. Der Schwerpunkt der Bautatigkeit lag auf der Erhdhung der Verkehrssicherheit
im hochrangigen Netz, insbesondere bei Tunnelausbauten (u.a. MaRnahmen im Rahmen
des StraRentunnel-Sicherheits-Gesetzes (STSG)), auf Erweiterungen und Sanierungen, der
Errichtung von Rast- und LKW- Stellpldtzen sowie von Verkehrsbeeinflussungsanlagen
(VBA).

Die Bauarbeiten zur Erweiterung des ASFINAG-Netzes, wie etwa im Zuge der Strecke Un-
terweitersdorf — Freistadt Nord (S10 Mihlviertler Schnellstrae) wurden 2014 weitergefuhrt.
Die Umfahrung Freistadt konnte auf diesem Streckenabschnitt, wie geplant, im Herbst 2014
dem Verkehr Ubergeben werden. Weiters wurde im Bereich der Erweiterung des ASFINAG-
Netzes das Projekt Sankt Georgen — Scheifiing (S36 Murtal Schnelistrafe) fortgeflhrt.
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Auch andere GroRprojekte wurden im Jahr 2014 vorangetrieben. Dazu gehoren die Vorberei-
tungsarbeiten zur Sanierung Hochstralte Inzersdorf auf der A23 Siidost Tangente Wien, die
Generalerneuerung Knoten Prater (A23 Stdost Tangente Wien), die Instandsetzung
Leobersdorf — Wiener Neustadt (A2 Stuid Autobahn), die Nordumfahrung Klagenfurt (A2 Sud
Autobahn), die Fahrstreifenerweiterung AST Flughafen — AST Fischamend (A4 Ost Auto-
bahn), der Sicherheitsausbau und Larmschutz auf der A8 Innkreis Autobahn (Meggenhofen -
Haag), die Sanierung der 1. Réhre des Bosrucktunnels (A9 Pyhrn Autobahn), die 2. Rdhre
Gleinalmtunnel (A9 Pyhrn Autobahn), der Vollausbau der Tunnelkette Klaus (A9 Pyhrn Auto-
bahn), die Einhausung Zederhaus (A10 Tauern Autobahn), die Tunnelkette Bruck (S6 Sem-
mering Schnellstrale) mit Arbeiten am Streckenabschnitt Niklasdorf — Leaben Ost (inklusive
Niklasdorftunnel, der 2014 dem Verkehr Gbergeben wurde), die Generalerneuerung
Frohnleiten Nord — Badl (S35 Brucker Schnellstrate) sowie die Verkehrsbeeinflussungsan-
lagen im Grofiraum Linz und in Salzburg.

Wesentliche Baubeginne fanden im Jahr 2014 fir die Projekte Generalerneuerung Knoten
Bruck — Oberaich (S6 Semmering Schnellstrale) und Aribergtunnel auf der S16 Arlberg
Schnellstraie (STSG-MaRnahmen und Generalerneuerung) statt.

Die 2012 begonnene Instandsetzung Brentenmais - Steinhausl (A1 West Autobahn) konnte
2014 finalisiert und dem Verkehr Uibergeben werden. Dariiber hinaus wurden die Rastplatze
Schaffern Ost (A2 Std Autobahn), Grafenstein Nord/Sud (A2 Siid Autobahn), Premstétten
(A9 Pyhrn Autobahn) und Glanegg + Untersberg (A10 Tauern Autobahn) in Betrieb genom-
men.

Weitere Verkehrsfreigaben fanden fur die Projekte Vollausbau Péchlarn — Ybbs/ Richtungs-
fahrbahn Wien (A1 West Autobahn), Zubringer Knoten Graz Ost (A2 Siid Autobahn), Gene-
ralerneuerung Schwarzlsee — Wildon (A9 Pyhrn Autobahn), Sanierung Rottenmann — Tre-
gelwang (A9 Pyhm Autobahn), Sanierung Volders — Hall (A12 Inntal Autobahn) und Instand-
setzung Gallerie Fallender Bach (A12 Inntal Autobahn) statt.

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2014 rund EUR 0,9 Mrd.
(2013 rund EUR 0,7 Mrd.).

1.2.3. Betriebliche & Elektromaschinelle Erhaltung, Bestandsmanagement
und Verkehrsmanagement '

Die zentralen Aufgaben der Betrieblichen Erhaltung bestehen in der Abwicklung des Winter-
dienstes, in der Grinflachenpflege, in der Instandhaltung der StraRenausriistung, in der
Uberwachung von Bauwerken, in Reinigungsarbeiten sowie in der Streckenkontrolle und in
der Abwicklung von Notfallsereignissen. Ein strategischer Schwerpunkt des Jahres 2014 lag
in der Stirkung der Kernleistungen (Streckendienst, Winterdienst, Absicherungen, Sub-
stanzerhaltung) des Betriebes, womit die Arbeitsschwerpunkte im Sinne der ASFINAG ~
Strategie gestérkt wurden.

Die Elektromaschinelle Erhaltung gliedert sich in Betriebstechnik-Einheiten, die regional die
Wartung und Instandhaltung der Tunnelanlagen, der Verkehrsbeeinflussungsanlagen, des
ASFINAG-eigene Netzwerkes sowie samtlicher sonstiger elektrotechnischen Anlagen (Not-
rufsaulen, Glattemeldeanlagen, Sensorik etc.) sicherstellen. Zur Optimierung der Instandhal-
tungstatigkeiten wurden das Instandhaltungstool BUS eingefihrt und die Servicelevels fir
Stérungsbehebungen an die aktuellen Anforderungen angepasst.

Das Bestandsmanagement bzw. die Bereiche Netzplanung und Erhaltungsmanagement sind
fur den Zustand der baulichen Anlagen (StraBe, Briicke, Tunnel und Hochbau) und die lau-
fende Modernisierung des Bestandsnetzes verantwortlich. Instandsetzungsmafnahmen und
MaRnahmen zur Optimierung hinsichtlich Verfugbarkeit und Verkehrssicherheit werden ent-
wickelt und bilden die Basis fur das Infrastrukturinvestitionsprogramm der ASFINAG.
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Das Verkehrsmanagement nimmt die Verantwortung fiir die nationale Verkehrsliberwachung
und Verkehrssteuerung, sowie fir das Verkehrssicherheits-, Baustellen- und Netzmanage-
ment wahr. Das Anlagen-Operating fir Tunnel und Freiland, das in den regional zustandigen
Zentralwarten gebtndelt ist, verfolgt Zielsetzungen hinsichtlich Verfugbarkeit, Sicherheit und
Information. Im Ballungsraum Wien wurde 2013 mit dem Pilot-Projekt , Traffic Managetr” eine
mobile Einsatztruppe zur praventiven Unfall- und Stauvermeidung, zum mobilen Verkehrs-
management und zur raschen Ereignisbewdltigung sowie zur Servicierung der Kunden im
Autobahnen- und Schnellstralen-Netz installiert. Diese MaRnahme hat sich als sehr erfolg-
reich erwiesen und wurde 2014 in den Regelbetrieb Gibergefiihrt.

1.2.4. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat for
die operative Umsetzung des Eigentmerauftrages. Die Finanzierungsstrategie der
ASFINAG ist auf die Optimierung der erwarteten Zinskosten und des damit zusammenhan-
genden Risikos (gemessen durch die Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk) aus-
gerichtet.

Im Geschaftsjahr 2014 erfolgten Tilgungen von langfristigen Finanzverbindlichkeiten (ohne
Barvorlagen) in Hshe von insgesamt rd. EUR 1,0 Mrd. (Nominalwert). Dem gegeniber stand
eine Finanzierung in Form einer EUR 750 Mio. Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Ku-
pon von 1,375 % sowie die Ausnltzung eines Darlehens in Héhe von EUR 200 Mio, das mit
der Europaischen Investitionsbank bereits 2013 abgeschlossen worden war.

Das Rating der ASFINAG hat sich 2014 nur hinsichtlich der Beurteilung des Ausblicks geén-
dert. Die Einstufung von Standard & Poor’s liegt bei AA+ mit einem ,Stable Outlook", die Ein-
stufung von Moody's liegt bei Aaa, wobei im Mé&rz 2014 der Ausblick von negativ auf stabil
geandert wurde. Das Eigenkapital der ASFINAG stieg im Vergleich zum Vorjahr durch den
Jahrestberschuss. Die nominellen Finanzverbindlichkeiten blieben per Jahresende mit rd.
EUR 10,0 Mrd. (excl. Verbindlichkeiten aus PPP von EUR 0,7 Mrd.) in etwa auf dem Niveau
von 2013.

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommen-
den Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der fur 2015 geplante nega-
tive Free Cashflow wird zusammen mit den notwendigen Umschuldungen ein Bruttoemissi-
onserfordernis 2015 von knapp EUR 2,0 Mrd. ergeben.
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1.2.5. Wirtschaftliche Lage

1.2.5.1. Vermégen

31.12,2014 31.12.2013 31.12.2012
TSD€ % TSD€ Y% TSD€ %
Langfristige Vermogensw erte 14.909.064 97,98 14.466.038 97,65 14.172.485 98,10
Kurzfristige Vermgensw erte 306.819 2,02 347.466 2,35 274,135 1,90
zur Verdufierung geh. Langfr. Vermdgensw erte 1.070 0,01 0 0,00 0 0,00
15.216.952 100,00 14.813.504 100,00 14.446.620 100,00

Die langfristigen Vermdgenswerte werden im Wesentlichen durch die immateriellen Vermo-
gensgegensténde dominiert, die vor allem das Fruchtgenussrecht (Neubau) am hochrangi-
gen Strallennetz darstellen. Das Fruchtgenussrecht wachst mit den Anschaffungs- und Her-
stellungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2014 um
EUR 382 Mio. (2013 EUR 327 Mio.).

Die Sachanlagen (EUR 514 Mio.) bestehen schwerpunktmaBig aus Mautanlagen, der Errich-
tung von Verkehrsbeeinflussungsanlagen und Investitionen in die Corporate Network Infra-
struktur sowie Investitionen in die IT-Infrastruktur.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte betreffen vor allem die Fakturierung der Vignettenverkaufe
und Forderungen aus der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr. Weiters sind
hier u.a. auch die flissigen Mittel, die Vorréte, die Bewertung der kurzfristigen Derivate (sie-
he Konzernanhang 4.20) und die Forderungen aus der USt-Verrechnung enthalten.

Bei den zur VerauRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten handelt es sich um
eine Liegenschaft bei welcher der Kaufvertrag bereits 2014 unterzsichnet wurde, der Uber-
gang von samtlichen Gefahren und Lasten in diesem Zusammenhang jedoch erst im Ge-
schéftsjahr 2015 erfolgen wird.

1.2.5.2. Eigenkapital und Schulden

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
TSD € % TSD€ % TSD€ %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 3.145.735 20,67 2.826.913 19,08 2.454.900 16,99
Eigenkapital aus AuBenfinanzierung 467.049 3,07 467.049 3,15 467.049 3,23
Eigenkapital 3.612.784 23,74 3.293.962 22,24 2921950 20,23
Langfristige Schulden 8.935.628 58,72 9.745.152 65,79 0.065.864 62,75
Kurzfristige Schulden 2.668.540 17,54 1.774.300 11,98 2458806 17,02
15.216.952 100,00 14.813.504 100,00 14,446,620 100,00

Das Eigenkapital ist um das Jahresergebnis 2014 gestiegen, vermindert um die Ausschit-
tung einer Dividende von EUR 200 Mio. und dem sonstigen Ergebnis. Bei den bestehenden
Finanzverbindlichkeiten kam es zu einer Verlagerung des Fristigkeitenprofils des Fremdkapi-
tals von lang- zu kurzfristig laufenden Positionen. Im Geschaftsjahr 2014 erfolgten Tilgungen
von Finanzverbindlichkeiten (ohne Barvorlagen) in Hhe von insgesamt rd. EUR 1,0 Mrd.
(Nominalwert). Dem gegenilber standen eine Finanzierung in Form einer EUR 0,75 Mrd.
Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Kupon von 1,375 % sowie ein Darlehen bei der Eu-
ropaischen Investitionsbank mit einer Laufzeit von 10 Jahren und einem Zinssatz von
1,115 %.
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2014 2013 2012

TSD € TSD€ TSD€
Umsatzerlgse 2.266.660 2.071.902 1.968.116
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 1.114.792 1.112.300 1.095.271
in % vom Umsalz 49,18 53,68 55,65
Zu- und Abschreibungen -62.532 -61.857 -62.820
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.052.260 1.050.443 1.032.451
in % vom Umsatz 46,42 50,70 52,46
Finanzergebnis -360.007 -424.392 -404.862
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 692.253 626.051 627.589
in % vom Umsalz 30,54 30,22 31,89
Periodenergebnis 519.181 471.230 472.466
in % vom Umsatz 22,91 22,74 24,01
Kumuliertes Konzernergebnis 3.139.417 2.820.595 2.448.582

Das Periodenergebnis ist im Vergleich zum Vorjahr um rund 10 % (EUR 48 Mio.) gestiegen.
Die Mauterldse haben sich insgesamt im Jahr 2014 um rd. EUR 137 Mio. (8,1 %) erhdht.

Die Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Leistungen, die ergebniswirksam
sind (somit exklusive Fruchtgenuss), sind gegeniiber 2013 um rd. EUR 127 Mio. gestiegen,
was im Wesentlichen auf die hohere Aufwendungen fiir bauliche Erhaltungsmafnahmen
zuriickzufiihren ist.

Das Finanzergebnis hat sich um rund EUR 64 Mio. verbessert, was im Wesentlichen auf das
gesunkene Zinsniveau bzw. auf die geringere durchschnittliche Verzinsung der Refinanzie-
rungen im Jahr 2014 zurlickzufiihren ist.

Das bessere Finanzergebnis wirkt sich auch unmittelbar auf das Ergebnis vor Ertragssteuern
aus, das daher fur 2014 mit EUR 692 Mio. um EUR 66 Mio. Uber dem Vorjahresniveau

(EUR 626 Mio.) liegt.

Nach Abzug der Steuern ergibt sich ein Jahresergebnis von EUR 519 Mio. (2013
EUR 471 Mio.).
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2014 2013 2012
TSD€ % TSDE % TSD€ %
Sondermauterlgse 155.118 6,59 146.751 6,78 136.359 6,56
Vignettenerlbse 428.198 18,19 406.312 18,76 382.992 18,43
LKW-Mauterldse 1.241.628 52,75 1.134.536 52,39 1.102.768 53,06
Erlose Vermietung/Verpachtung 31.209 1,33 31.827 1,47 31.205 1,51
Erlose Service- und Kontrolidienst, Enforcement 29.391 1,25 26.251 1,21 26.923 1,30

sonstige Umsalzerldse 112 0,00 135 0,01 256 0,01

Erldse aus dsr Walterverrechnung 381.004 16,19 326.089 15,06 287.523 13,83
Umsatzeridse 2,266.660" 96,30 2.071.902 95,67 1.968.116 94,70
Aktivierte Eigenleistungen 4.879 0,21 4.186 0,19 5.082 0.24

Ertrége aus dem Abgang von Vermdgensw erten 1.830 0,08 5.547 0,26 7.333 0,35

Eririge aus Strafgelder 60.950 2,59 66.109 3,05 77.185 3N

Ubrige sonstige Ertrdge 19.482 0,83 17.888 0,83 20.625 0,99
Sonstige Ertridge 822617 349 89.544 4,13 106.143 5,06
Umsatzerltse und Ertrage 2.353.800 100,00 2,165.632 100,00 2.078.341 100,00

Die Steigerung der Mauterldse fir KfZ > 3,5t hzGg um rund 9,4 % ist auf eine Anpassung
der Tarife ab 01. Janner 2014 sowie eine gesteigerte Fahrleistung (+2,8 %) gegeniuber 2013
zuriickzufihren.

Die Steigerung bei der Vignette ist auf eine geringe Mengensteigerung (1,1 %) und die ge-
setzlich festgelegte Valorisierung zuriickzufihren, die Sondermauterldse stiegen aufgrund
erhohter PKW-Abfertigungen (+2,0 %) sowie durch Preisanpassungen.

Die Erlése aus dem Enforcement sind aufgrund von ErhShungen der Ersatzmauten flr
KFZ > 3,5t hzGg sowie der Errichtung zusétzlicher automatischer Vignettenkontrollen um
rund 12 % gegentiber 2013 gestiegen.

Die Erlése aus den Vermietungen und Verpachtungen blieben ebenfalls nahezu konstant
und betrafen im Wesentlichen Raststationserlose.

Die Erlése aus Weiterverrechnungen korrespondieren mit den Aufwendungen fur den Neu-
bau und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur und sind gegeniber 2013 um rund
EUR 55 Mio. gestiegen.

Die sonstigen Ertrage betreffen groBteils den ASFINAG-Anteil an Strafgeldern auf dem Au-
tobahnen- und SchnellstraRennetz (rd. EUR 61 Mio.), Grundstiicksverkaufe, Kostenbeteili-
gungen Dritter, Pénaleforderungen, Ertrage aus der Weiterverrechnung von Schadensfallen,
etc.

1.2.5.5. Aufwandsstruktur

2014 2013 2012
TSDE % TSD€ %, TSD€ %
Aufw endungen fiir Materlal und bezogene Lelstungen 911.997 70,07 729.528 65,42 674.362 64,48
Personalaufw endungen 175.487 13,48 170.760 15,31 167.351 16,00
Sonslige Aufwendungen 151.524 11,64 153.054 13,72 141.357 13,52
Zu- und Abschreibungen, Wertminderungen 62.532 4,80 61.857 5,55 62.820 6,01
Aufwendungen 1.301.540 100,00 1.116.189 100,00 1.045.890 100,00

Die Aufwendungen fur Material und bezogene Leistungen liegen mit EUR 912 Mio. um rd.
EUR 182 Mio. hoher als im Vorjahr (EUR 730 Mio.). Dies ist im Wesentlichen auf eine ge-
stiegene Bauleistung zurickzufUhren, annahernd ein Drittel davon im Bereich des ergebnis-
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neutralen Fruchtgenusses und zwei Drittel bei den baulichen Erhaltungsaufwendungen. Die
Dotierung der Ruckstellung zur Erhaltungsverpflichtung nach IFRIC 12 ist tiberdies um rund
EUR 17 Mio. gegentiber 2013 gestiegen.

Die Personalaufwendungen stiegen aufgrund der kollektivvertraglichen Erhéhung.

1.2.5.6. Geldflussrechnung

2014 2013 2012

TSD€ TSD€ TSD€
Cashflow aus der operativen Tétigkeit 596.022 569.888 512.748
Cashflow aus Investitionstétigkeit -450.629 -381.780 -345.697
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -183.347 -139.920 -165.965
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungs mitteldquivale nte -37.954 48.189 1.086
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 60.688 12.499 11.413
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 22.734 60.688 12.499

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2014 EUR 596 Mio. und liegt so-
mit um EUR 26 Mio. hoher als im Vorjahr. Die gesteigerte Investitionstéatigkeit der ASFINAG
in der Héhe von EUR 450 Mio., insbesondere in die Streckeninfrastruktur (Fruchtgenuss),
fuhrt in Summe fur 2014 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in
Hohe von EUR 145 Mio.

Uber den Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (EUR -183 Mio.), entstanden aus Tilgungen
iHv rd. EUR 1.024 Mio., einer Dividendenzahlung von EUR 145 Mio. sowie Neuaufnahmen
iHv rd. EUR 985 Mio., errechnet sich der Endbestand an Fondsmittel von rd. EUR 23 Mio.

1.2.5.7. Rentabilitat

2014 2013 2012

ives Ergebnis (EB

Unsatzrentabiltat ws (%) = -oESTaives Ergebnis (B8) _ 46,42 50,70 52,46

_______ Umsatzerise - — - e e e e e

UmsatzrentabiltitieS (%) = o Soogenergebnls . _ . 22,91 22,74 24,01

_________ Umsatze_rlﬁs_e_ e e -
ives Ergebnis (EB

Gesamikapitalrentabiltat (%) = -02Srawves Eracbnis (BB _ 7,01 7.18 747

_ o _ ¢ Gesamtkapital B}

. . Periodenergebnis
Eigenkapitalrentabilitat (%) = — ———= —— ———— 15,03 15,16 17,27
® Eigenkapital

Die Umsatzrentabilitat iwS ist gegeniiber 2013 leicht gesunken, da bei nahezu gleich blei-
benden EBIT die Umsitze (inkl. der ergebnisneutrale Umsatz aus der Weiterverrechnung an
den Bund) gestiegen sind. Die Umsatzrentabilitat ieS hingegen konnte aufgrund des verbes-
serten Finanzergebnisses leicht erhéht werden.

Die Gesamtkapitalrentabilitét ist aufgrund der erhéhten Bilanzsumme bei nahezu gleich blei-
benden EBIT leicht gesunken. Die Eigenkapitalrentabilitat ist ebenfalls leicht zurtickgegan-
gen, da das durchschnittliche Eigenkapital stérker als das Periodenergebnis im Vergleich
zum Vorjahr gestiegen ist.
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1.3. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1. Mitarbeiteranzahl per 31.12.
Gesamt Gesamt Gesamt
2014 2013 2012

ASFINAG-Holding - 138 133 130
ASFINAG Service GmbH 1.452 1.461 1.482
ASFINAG Alpenstrafien GmbH 242 246 257
ASFINAG Bau Management GmbH 256 257 237
ASFINAG Maut Service GmbH 586 557 561
ASFINAG Commercial Services GmbH 0 0 0
ASFINAG European Toll Services GmbH 0 0 0
Summe Headcounts 2.674 2.654 2.667

Die Gesamtzahl der Mitarbeiter zum Stichtag 31. Dezember hat sich gegentiber 2013 um 20
erhoht. Von insgesamt 2.674 Mitarbeitern sind per 31. Dezember 2014 34 Mitarbeiter tempo-
rare Mitarbeiter, welche befristet zur Abdeckung von Arbeitsspitzen eingesetzt werden.

Die Fluktuation war 2014 mit rund 2,9 % auf einem konstant niedrigen Niveau. Saisonkrafte,
Praktikanten und Landermitarbeiter werden in der Betrachtung der Fluktuation nicht beriick-
sichtigt.

Per Ende 2014 waren insgesamt 6 Lehrlinge in Ausbildung, Trainees gab es zu diesem Zeit-
punkt keine.

Im Jahr 2014 wurden eine Vielzahl an zukunftsweisenden Projekten und Themen bearbeitet:

e Umsetzung der MaRnahmen aus der letzten Mitarbeiterbefragung:

Das Jahr 2014 stand im Unternehmen ganz im Zeichen der Bearbeitung der abgeleiteten
MafRnahmen aus der Mitarbeiterbefragung 2013. Bei den MaRnahmen gibt es ebenso ge-
sellschafts- und abteilungsinterne Aktivitdten wie konsolidierte Themenschwerpunkte, die
Uber den gesamten Konzern bearbeitet werden. Vieles wurde in Angriff genommen und um-
gesetzt. Beispiele daflr sind:

o Diverse Mafnahmen wurden gesetzt um die Lesbarkeit und Anwendbarkeit von
Richtlinien und Handbtchern zu verbessern.

o Die Inputs zum Mitarbeitergesprach wurden ernst genommen und in einem inten-
siven Kompaktprojekt das Formular dazu komplett iiberarbeitet.

o Die ASFINAG Grundsétze wurden laufend gemeinsam in Meetings und beim Mit-
arbeitergesprach thematisiert und waren auch Teil der Zielvereinbarungen

e Projekt Zeitwirtschaft neu:

Uber die Jahre hinweg entstanden in der ASFINAG unterschiedliche Regelwerke zur Zeiter-
fassung und Gehaltsabrechnung. Diese werden nun in dem Projekt neu gestaltet und zu
einem Gesamtsystem vereinheitlicht. Das Projekt wurde 2014 intensiv bearbeitet und parallel
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konnten schon einige Optimierungen im System und im Ablauf umgesetzt werden: z.B. Au-
tomatisierungen bei Zeitkorrekturen und konzernweit konsolidierte Vorgehensweisen und
Regelungen im HR-Bereich fur alle Gleitzeit-Mitarbeiter.

e Verhandlungen zum Kollektivvertrag 2015 und zur Sozialvereinbarung:

Der Kollektivvertrag und die Sozialvereinbarung wurden neu verhandelt und abgeschlossen.
Im Zuge dessen wurde der Kollektivvertrag auch in Bezug auf bessere Lesbarkeit tiberarbei-
tet. Statt auf komplizierten Fachjargon wird auf klaren und verstandlichen Sprachgebrauch
gesetzt!

o Aus- und Weiterbildung:

Aktivitaten im Bereich der Aus- und Weiterbildung standen ebenso auf der Tagesordnung.
Neben den laufenden Entwicklungsprogramren im Bereich Fuhrung und Projektmanage-
ment waren die Grundausbildungen fur die Compliance-relevanten Fachschulungen stark im
Fokus. Dafur wurden neben den gewahrten Prasenzschulungen erstmals erfolgreich selbst
konzipierte e-Learning-Module inkl. Wissenscheck zum Abschluss eingesetzt.

1.3.2. Streckenparameter

Die Streckenlange des ASFINAG-Netzes umfasst per 31. Dezember 2014 2.183 km (2013:
2.178 km) mit 11.736 Fahrstreifenkilometern (2013 11.685). Auf diesem Netz befinden sich
5.204 Briickenobjekte, 157 Tunnelanlagen mit einer Gesamtlénge von 365 Roéhrenkilometern
sowie Larmschutzwéande mit einer Gesamtlange von ca. 1.327 km.

1.3.3. Umweltbelange

Bundesstralen sind als Verkehrstrager grundlegende und unabdingbare Voraussetzung far
den freien Guter- und Personenverkehr sowie die Befriedigung moderner Mobilitatsbediirf-
nisse. Neben den Zielen wie die Verbesserung der Verkehrssicherheit und die Entlastung
von oft hoch belasteten Ortsdurchfahrten haben die Investitionen der ASFINAG vielféltige
Effekte auf die Volkswirtschaft.

Gleichzeitig bedingen StraRenbauvorhaben unvermeidbar Berihrungspunkte mit Aspekten
des Natur- und Umweltschutzes. So kollidiert das 6ffentliche Interesse an der Errichtung von
Infrastruktur fast definitionsgemaR mit dem d&ffentlichen Interesse am Naturschutz. Die Her-
ausforderung fur die ASFINAG besteht darin, die erforderlichen Leistungen im Infrastruktur-
bereich so umweltfreundlich und ressourcenschonend wie méglich zu gestalten.

Die ASFINAG ist sich ihrer diesbezuglichen Verantwortung bewusst und nimmt diese wahr.
Investitionen in Larm- und Umweltschutz (insbesondere Gewésserschutz und O6kologische
Ausgleichsmafinahmen) nehmen einen grofen Anteil an den Gesamtinvestitionen bei der
Errichtung von Neubaustrecken ein. Tatigkeitsschwerpunkt am Bestandsnetz ist neben der
Errichtung von zusétzlichen bzw. der Sanierung bestehender Gewésserschutzanlagen vor
allem die Errichtung von Larmschutz.

Die im Internet veroffentlichten EU-Umgebungslarmkarten zeigen die Larmsituation am ge-
samten Streckennetz in einer Héhe von 4 m. Zusatzlich bietet die ASFINAG zur Beurteilung
der Larmsituation in der Héhe von 1,5 m einen eigenen Larmkataster im Internet an. Diese
Darstellung bietet zu den Umgebungslérmkarten die Moglichkeit, sich Uber die aktuelle
Larmsituation bei Aufenthalt im Freiraum zu informieren. Um eine laufende Aktualitat zu ge-
wahrleisten, erfolgt eine periodische Evaluierung dieser Larmkarten. Dabei werden die neu
errichteten LarmschutzmaBnahmen eingearbeitet, Neubaustrecken aufgenommen sowie die
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Emissionen (Verkehrsaufkommen, Fahrbahnbeldge, verordnete Geschwindigkeiten) neu
berechnet. Der aktualisierte Larmkataster steht seit Friihjahr 2013 zur Verfugung. Eine Aktu-
alisierung dieses Larmkatasters erfolgt alle 5 Jahre.

Prioritar zu schitzende Wohnbereiche wurden fur das Jahr 2014 mit geplanten Sanierungs-
bzw. Erweiterungsprojekten zusammengefihrt und bedarfsgerechte Larmschutzmafinahmen
geplant und umgesetzt. Im Jahr 2014 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainer ca.
EUR 17 Mio. in die Sanierung und Errichtung von Larmschutzwénden im Bestandnetz inves-
tiert. Diese MaRnahmen werden zu einer weiteren Reduktion der Larm-Auswirkungen des
StraRenverkehrs auf die Anrainer fOhren. Unter Beriucksichtigung der Larmschutzmafinah-
men an den Neubaustrecken sind insgesamt mit Ende 2014 am BundesstraBennetz somit
rd. 1.327 km (2013 1.315km) LarmschutzmaBnahmen mit einer Gesamtflache von
rd. 4,30 Mio. m? (2013 4,25 Mio. m?) verflgbar.

Durch MaBnahmen zur Reinigung und Rilckhaltung der Straenwasser in Gewasserschutz-
anlagen leistet die ASFINAG einen wichtigen Beitrag zum Umweltschutz und zur Erhaltung
der Qualitat unserer Béden, der Flusse und des Grundwassers. Was in Osterreich beim
Neubau von Autobahnen Standard ist, gilt nattirlich auch fur bereits bestehende Abschnitte.
Bei jeder Generalerneuerung werden die Entwésserungs- und Reinigungssysteme auf den
neuesten Stand der Technik gebracht. Von der ASFINAG wurden in diesem Zusammenhang
zahlreiche Bestandsstrecken im Hinblick auf die zeitgemaRe Reinigung der Straenwasser
evaluiert. In Folge wurden - bei Bedarf auch in Abstimmung mit den zustandigen Behorden -
Sanierungskonzepte erarbeitet und bereits einige Projekte aus diesen Konzepten umgesetzt.

Salze, die mit dem Winterdienst in die StraBenwésser gelangen, kénnen, im Gegensatz zu
allen anderen enthaltenen Verunreinigungen (z.B. Bremsstaub, Gummiabrieb, Olspuren,
Schwermetalle), mittels Bodenfilterpassagen nicht eliminiert bzw. im Bodenfilter nicht riick-
gehalten werden. Aus diesem Grund werden diese Wasser bei Bedarf in Riickhaltebecken
zwischengespeichert und nur sehr dosiert an Oberflachengewésser oder das Grundwasser
abgegeben. Zudem prift die ASFINAG im Rahmen von Forschungsprojekten technische
Méglichkeiten, die ausgebrachte Salzmenge zu reduzieren.

Eine besondere Stellung nimmt auch der Umgang mit dem Thema Baustoffrecycling ein. Bei
BaumaBnahmen im Autobahnen- und SchnellstraRennetz sind 2014 rd. 520.000 t Ausbau-
asphalt bzw. 270.000 t Betonabbruchmaterial angefallen. Die Wiederverwertung der anfal-
lenden Recyclingmaterialien — méglichst innerhalb desselben Bauabschnittes - birgt neben
dem wirtschaftlichen Vorteil fiir die ASFINAG auch einen umweltrelevanten Nutzen, ist je-
doch aufgrund unterschiedlicher Rahmenbedingungen nicht immer mdglich. Primar werden
damit wertvolle Ressourcen wie Gestein und Bitumen gespart und durch die geringeren
Transportwege verbessern sich die Verkehrssituation sowie die Luftqualitat im Umfeld von
Baustellen.

Die ASFINAG legt bereits in den Planungsphasen und durch entsprechende Vorgaben in
den Bauvertrigen hohes Augenmerk auf die laufende Steigerung der Wiederverwertungs-
quote und leistet damit einen wertvollen Beitrag zum nachhaltigen Bauen. Seit dem Jahr
2012 werden in diesem Zusammenhang entsprechende Kennzahlen wie z.B. eine ,Recyc-
lingquote* erfasst. Diese zeigt fir das Jahr 2014, dass 88 % der Aushub-, 75 % der Asphalt-
und 76 % der Betonabbruchmaterialien einer Verwertung (in Bauvorhaben der ASFINAG
oder Dritter) zugefthrt wurden.

MafRnahmen im Bereich der Lebensraumvernetzung sind darliber hinaus bereits ein langjah-
riger Schwerpunkt der ASFINAG. Durch gezielte Forschungs- und EntwicklungsmaBnahmen
wird dieser Bereich laufend weiter optimiert. Nicht nur kostenintensive Bauwerke wie Wild-
querungshilfen (,Griinbrliicken®) leisten dabei einen wichtigen Beitrag.

Neben den bereits beschriebenen generellen MaRnahmen werden laufend weitere Einzel-
maRnahmen zu Optimierung von Umweltauswirkungen entwickelt und umgesetzt, beispiel-
haft genannt sei die Reinigung und Aufbereitung von Tunnelwaschwasser, Recycling der Go-
Boxen, Gefahrgut-Monitoring im Tunnel, Senkung des Stromverbrauches in Tunnelanlagen,
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effiziente Abfallentsorgung im Bereich der Park- und Rastplatze sowie Wildschutz-
MaRnahmen. Der Fachbereich der ASFINAG BMG ,Technik, Innovation und Umwelt" beglei-
tet daruber hinaus Neubau- und Bestandsprojekte in allen Phasen und gewéhrleistet Stan-
dardisierung und Wissensmanagement an der wichtigen Schnittstelle zwischen technischen,
rechtlichen und umweltfachlichen Aspekten der Projektentwicklung.

1.4. Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschluss-
stichtag

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Freigabe des vorliegenden Konzernab-
schlusses der ASFINAG Gruppe kam es aus bisher noch ungeklérter Ursache zu einem teil-
weisen Einsturz der gerade in Bau befindlichen Murbriicke bei Frohnleiten auf der S 35. Der
etwa 50 Meter lange und 800 Tonnen schwere Teil der Bricke, der Uber die OBB-Geleise
fuhren soll, blockierte bis zur Stabilisierung und aufwéndigen Entfernung elf Tage lang den
Zugverkehr. Die Ursache wird derzeit von Sachverstandigen untersucht, auch die Staatsan-
waltschaft Graz hat einen Sachverstandigen beauftragt. Ergebnisse sind nach derzeitigem
Stand frilhestens Ende April zu erwarten.

Dieses Ereignis hat auf die Bilanzerstellung per 31. Dezember 2014 keinerlei Auswirkungen.

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2014, Beilage VI Seite 14 von 25



) AISIFIiINAIG

2 Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

21. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Auch im Jahr 2015 liegt der Schwerpunkt darauf, die Umsetzung der strategischen Ziele
konsequent weiterzuverfolgen, die Prozesse Uber den gesamten Konzern laufend zu opti-
mieren und die mit dem Eigentlmer erarbeiteten Einsparungen bei ungeminderter Quantitat
und Qualitat der Leistungen umzusetzen.

In der Planung fiir 2015 wurde bezlglich der LKW-Mauteinnahmen (abgesehen von der ge-
setzlich vorgesehenen Valorisierung) eine um 2.0 % steigende Verkehrsleistung zugrunde
gelegt. Fur die PKW-Vignette und fir die PKW Sondermaut wird eine Steigerung der Erlose
um je 2,1 % angenommen, was im Wesentlichen die preisliche Valorisierung abbildet. Die
gesamten Mauterlése 2015 werden somit laut Plan rd. EUR 1.860 Mio. betragen.

Ein wesentlicher Einflussfaktor fiir die Erlésentwicklung wird nach der erfolgten Tarifanpas-
sung per 1. Jénner 2014 bzw. der Adaptierung des Tarifs fir die EURO-Emissionsklasse
EURO VI per 1. Janner 2015 weiterhin die Struktur der LKW-Mauterlése im Rahmen der
schadstoffabhéngigen Bemautung und somit auch das Verhalten der Transportwirtschaft
hinsichtlich der Aus- und Umriistung des Fuhrparkes sein. Der Tarif ist mit dem Hintergrund
gestaltet, dass eine Aufkommensneutralitat erzielt wird.

Das Infrastruktur-Investitionsprogramm  sieht fur 2015 ein Bauvolumen von rd.
EUR 1.050 Mio. vor. Mit den laufenden Aufwendungen und dem geplanten negativen Fi-
nanzergebnis (im Wesentlichen Zinsendienst) von EUR 355 Mio. - resultierend aus der der-
zeitigen Zinssituation und einer moderaten Nettoneuverschuldung - ergibt sich ein geplantes
EBT von EUR 579 Mio., was einem Jahrestiberschuss von EUR 526 Mio. entspricht.

Im Hinblick auf die Umsetzung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten haben sowohl die
laufende Evaluierung der Bauprojekte hinsichtlich Dimensionierung und verkehrlicher Not-
wendigkeit als auch Verhandlungen uber Finanzierungsbeteiligungen nach wie vor grole
Bedeutung.

Ein besonderer Fokus der ASFINAG liegt auf der Vernetzung im nationalen und internationa-
len Bereich. Dies driickt sich im Inland unter anderem in der intensiven Zusammenarbeit mit
anderen Verkehrstragern aus. Im Ausland liegt der Schwerpunkt vor allem in der aktiven und
fuhrenden Mitarbeit an der Weiterentwickiung der europaischen Interoperabilitat far LKW.

2.2 Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

2.2.1 Cashflowrisiko

Nachdem man Ende 2013 bereits dachte, dass das Zinsniveau nicht mehr weiter sinken
konnte, hat das Jahr 2014 eine weitere dramatische Reduktion der Zinsen mit sich gebracht.
Sowoh! die kurzfristigen als auch die langfristigen Zinssatze erreichten historische Tiefstan-
de: der 3-Monats-Euribor fiel beispielsweise von 0,28 % zu Jahresbeginn auf 0,08 % am
Jahresende, die Rendite fur 10-jahrige osterreichische Bundesanleihen fiel von 2,26 % zu
Jahresbeginn auf 0,67 % zu Jahresende. Sogar Negativzinsen waren ab der 2. Jahreshalfte
im sehr kurzen Laufzeitspektrum bzw. fUr top-geratete Staatsanleihen mit Laufzeiten bis zu 4
Jahren keine Seltenheit mehr.

Die Einschatzung der kaufménnischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet
und den Gremien regelmaBig berichtet.
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Die mit ihren Marktwerten bewerteten Derivate bilden jeweils Bewertungseinheiten mit einer
zugehérigen Grundtransaktion, und wurden mehrheitlich mit der Absicht der Absicherung
von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktionen abgeschlossen. Das verbleibende
Risiko besteht lediglich aus Zinsénderungsrisiken im EURO Finanzierungsraum.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Dar-
lehen und Anleihen inklusive Swaps) wurden per 31. Dezember 2014 mit einer Konfidenz
von 95 % und einer Haltedauer von einem Jahr wie folgt eingeschétzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 205,4 Mio. (2013 EUR 409,7 Mio.) ge-
schatzt. Der nominelle Gesamtstand der Finanzverbindlichkeiten betrégt zum Stichtag
EUR 10.020,0 Mio. (2013 EUR 9.999,2 Mio.).

Der Cashflow at Risk betragt EUR 0,2 Mio., wobei rd. 3,6 % der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittiche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten betrégt ca. 8,00 Jahre
(2013 8,28 Jahre) und die durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei ca. 3,06 % p.a.
(2013 3,36 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmérkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fir
die ASFINAG auch im Jahr 2015 gewdhrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer exzellenten
Reputation auf den Kapitalmérkten und eines aktiven Investoren-Marketings andererseits
aufgrund der guten Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie fiir die Mittelauf-
nahmen.

2.2.2 Liquiditédtsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG beriicksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und die notwendigen Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fir Verkehr, Innovation und Technologie
jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen
Verpflichtung des zustindigen Ministers zu sehen, fir die ausreichende Liquiditat der ASFI-
NAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitétseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditétsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Bonitat der
Republik Osterreich und der Unterstitzung durch die Republik Osterreich in Form von Ga-
rantien als Burge und Zahler fur Anleiheemissionen. Letztlich gewéhrleistet das erfolgreiche
und stabile Geschaftsmodell der ASFINAG die Refinanzierung der Verbindlichkeiten.

2.2.3 Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Nach einem geringen bzw. negativen Wachstum der européischen Staaten im Jahr 2012 war
2013 gegen Ende des Jahres eine gewisse Erholung zu verzeichnen. Dieser positive Trend
hielt aber nur im ersten Halbjahr 2014 an. Die osterreichische Wirtschaft beispielsweise
schrumpfte im 3. Quartal 2014 im Vergleich zur Vorperiode. Auffallig ist, dass die Entwick-
lungen innerhalb Europas sehr unterschiedlich waren. Die BIP Prognosen fOr das Gesamt-
jahr 2014 liegen zwischen -0,4 % fur ltalien bis +4,6 % fur Irland. Fur 2015 geht die Europai-
sche Kommission fur alle Mitgliedsstaaten von positiven Wachstumsraten aus, die zum gréf-
ten Teil Uber jenen fir 2014 liegen. Die Staatsverschuldung aller europaischen Staaten ist
nach wie vor hoch bzw. sogar im Vergleich zu 2013 noch weiter gestiegen. Insgesamt sollte
sich - den Prognosen zufolge - die Wirtschaft 2015 langsam erholen und vor allem 2016 wie-
der starker wachsen. Das Zinsniveau wird sowohl im kurz- als auch im langfristigen Bereich
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historisch tief bleiben, allenfalls wird bei den langfristigen Zinsen eine leichte Steigerung im
2. Halbjahr 2015 erwartet.

Fur das Jahr 2015 wird in Osterreich gemaR Européischer Kommission ein positives Wirt-
schaftswachstum von rund 1,2 % (nach prognostizierten 0,7 % fur 2014) erwartet. Die Prog-
nosen fir die Eurozone liegen 2015 bei rund 1,1 % nach 0,8 % fur 2014.

Der Giterverkehr ist im Jahr 2014 im Vergleich zum Vorjahr wiederum moderat gewachsen.
Insgesamt kann man weiterhin von einer Konsolidierung sprechen. Sowohl die Baukosten,
als auch die Baupreise liegen in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Die Novellierung des BundesstralBenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Berlicksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmeseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationshedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Fur Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlieBlich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht.
Die Einnahmen der ASFINAG - bestehend im Wesentlichen aus LKW- und PKW-Maut sind
strukturell nicht ausfallsgefahrdet.

2.2.4 Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautétigkeiten stellen die gesetzlichen Rahmenbedingun-
gen gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsitua-
tion des Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Um-
weltmainahmen zu erwdhnen. Der diesbezigliche Standard ist im europdischen Vergleich
derzeit bereits als sehr hoch einzustufen. Die Novelle der Verwaltungsgerichtsbarkeit stellt
betreffend der Genehmigung von Bundesstraenprojekten weitere Herausforderungen an
die Verfahrensablsufe und verlangert die Verfahren.

Mit 1. Janner 2010 wurde die Bemautung der KfZ > 3,5 t hzGg dahingehend umgestellt, dass
Fahrzeuge mit besseren Schadstoffklassen einen glinstigeren Tarif (Abschlag auf den Basis-
tarif) erhalten als Fahrzeuge mit starkerem Schadstoffaussto (Zuschlag auf den Basistarif).

Diese Umsetzung der "Okologisierung" der LKW-Maut mittels Klassifizierung der Schadstoff-
klassen birgt ein gewisses systemimmanentes Risiko (Mindererlése) der Mauttarifoemes-
sung in sich. Hier ist weiterhin die kritische Komponente, ob sich die Annahmen hinsichtlich
der Mengenverteilung der Fahrleistungen innerhalb der verschiedenen Schadstoffklassen
plangemé&R entwickeln. Dieses Risiko hat sich allerdings gegentiber dem Einflhrungszeit-
raum 2010/11 vermindert, da nach der Erstumstellung mittlerweile fur 5 Jahre (2010-2014)
gesicherte IST- und Erfahrungswerte vorliegen. Hinsichtlich der prognostizierten Entwicklung
ist allerdings weiterhin ein diesbeziigliches Risiko anzuflihren.

Den Veranderungen in der Schadstoffklassenverteilung wird mit einer Tarifanpassung fur die
EURO-Emissionsklasse EURO VI per 1. Janner 2015 Rechnung getragen. Es handelt sich
dabei um eine geringfiigige Tarifreduktion fur Fahrzeuge dieser Kategorie um einen verstark-
te Anreiz zum Umstieg zu forcieren. Aufkommensneutralitét und Finanzierbarkeit dieser Sys-
tematik ist damit weiterhin sichergestelit.
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2.2.5 IT-Risiken

Vor drei Jahren wurden erstmals drei IT-Produkte nach 1SO 20.000 (IT Service Manage-
ment) zertifiziert. Nach Ablauf des drei Jahre giltigen Zertifikats wurde 2014, mit der Firma
TUV Sud als neues Zertifizierungsunternehmen, die Re-Zertifizierung durchgefihrt. Geman
den Norm-Vorgaben zum IT Service Management wurden sowohl die Office IT (ASBnet-IT)
als auch das GO-Mautsystem erfolgreich auditiert. 2015 wird der Umfang (Scope) erweitert
und funf weitere IT-Produkte nach 1SO 20.000 zertifiziert.

Im Zuge des unternehmensweiten Risikomanagements ARIMAS wurden 2014 mogliche IT-
Risiken vertieft, evaluiert und nach den Kriterien Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkung
bewertet. Die erkannten TOP-Risiken wurden im ARIMAS mit aufgenommen und werden
somit halbjéhrlich evaluiert.

Die IT Security-Mafnahmen wurden durch den Umstieg auf eine neue Firewall Technologie
(Next Generation Firewall) weiter verbessert. Dies ermdglicht es zum Beispiel Web-
Anwendungen mit risikoreichen Inhalten zu identifizieren und zu blockieren. Diese MalRnah-
me gilt als zeitgemaRes technisches Verfahren, um sich gegen aktuelle Bedrohungen des
Internets abzusichern.

Auf Basis der 2013 eingeftihrten ASFINAG Schwachstellenmanagement Datenbank wurde
periodisch nach bekannten Software-Schwachstellen gescannt. Somit konnte gewahrleistet
werden, dass relevante Sicherheitsliicken erkannt und zeitnah durch das Einspielen von Si-
cherheits-Patches behoben wurden. Die im Jahr 2014 aufgetretenen gréberen Sicherheitsli-
cken Heartbleed und Shellshock hatten, gemén zeitnah durchgefuhrter externer Prifung,
keine Auswirkungen auf die ASFINAG.

Um das Bewusstsein fiir Datenschutz und Datensicherheit relevanter ASFINAG Mitarbeiter
weiter zu verbessern mussten diese im Rahmen der Compliance Schulungen 2014 eine
spezielle Datenschutz / Datensicherheit e-Learning Schulung absolvieren.

2014 wurden die vereinbarten IT SLAs in vollem Umfang erfllt.
Unter anderem wurden folgende Projekte umgesetzt:

e Als KonsolidierungsmaBnahme wurde eine Zusammenlegung der Rechenzentren
durchgefiihrt. Die beiden Rechenzentren in Graz wurden aufgelassen und nach Wien
Inzersdorf bzw. Kaisermihlen tbersiedelt. Hierflr wurde die Serverraum-Infrastruktur
in den Wiener Rechenzentren komplett erneuert und entspricht dem aktuellsten
Stand der Technik.

e Zur Steigerung der Mobilitat der Mitarbeiter wurden 2014 die Blackberry-
Firmentelefone komplett gegen die neueste Generation BBOS 10 getauscht. Die we-
sentlichen Vorteile dieser neuen Serie stellen die voll remote managementfahigen
Endgerate sowie die als besonders sicher geltende Plattform dar.

e Nachdem der Herstellersupport des Windows 2003 Server Betriebssystems im Jahr
2015 auslauft wurde mit dem Austausch des Betriebssystems bereits 2014 begon-
nen. Die noch im Einsatz befindlichen Server mit Windows Server 2003 werden 2015
getauscht.

2.2.6 Personal- und Fluktuationsrisiko

Grundsatzlich ist die Gesamtfluktuation der ASFINAG relativ gering. Durch leistungsorientier-
te Verglitungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Maglichkeit sich innerhalb des
Unternehmens weiterzuentwickeln, sowohl innerhalb der eigenen Geselischaften als auch
gesellschaftstibergreifend, wird das Fluktuationsrisiko minimiert.
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3. Bericht iiber die Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2013 war in der ASFINAG im Bereich Forschung und Entwicklung eine F&E Road-
map fur den Konzern entwickelt worden mit dem Ziel, die F&E Aktivitaten mit einem Zielhori-
zont 2020 analog zur Konzernstrategie systematisch auszurichten. Zu diesem Zweck waren
von den Gesellschaften folgende Themenbereiche mit dem gréften Innovationsbedarf identi-
fiziert und mit Zielvisionen hinterlegt worden: Bau & Nachhaltigkett, Erhaltungsmanagement,
Betrieb & Nachhaltigkeit, Sensorik und Ereignisdetektion, Verkehrsfluss, Verkehrsinformati-
on, Maut sowie Aufmerksamkeit und Fahrverhaltensbeeinflussung. Die zugehdrigen
Schwerpunkte waren anschliefend vom Management Team priorisiert worden.

Im Jahr 2014 wurden von den F&E Themenverantwortlichen auf Basis dieser F&E Roadmap
die Ziele, Aktionen und Mafinahmen zu den Themen mit der héchsten Prioritat innerhalb der
Themenbereiche (sog. Prioritat-1-Themen) im Detail ausgearbeitet. Dariiber hinaus erfolgte
ein internationaler Austausch zu jedem Prioritét-1-Thema.

Im Rahmen der ASFINAG-internen F&E Koordination wurde 2014 aulRerdem der interne
F&E Prozess neu strukturiert und optimiert.

Im Zuge der Kooperationsvereinbarung mit dem Austrian Institute of Technology (AIT) zur
Nutzung von Synergien im Bereich strategische Forschung und Entwicklung wurde 2014 die
Arbeit in den vier Think Tanks Asset Management, Intelligente Verkehrssysteme, Verkehrs-
sicherheit sowie Umwelt und Verkehr fortgefiihrt. Dabei tauschten sich die Experten von AS-
FINAG und AIT regelmafig zu neuen Herausforderungen und moglichen Ldsungen in den
unterschiedlichen Schwerpunktbereichen aus.

Waeiters wurde 2014 von der ASFINAG mit der FH Campus Wien eine Diplomarbeitskoopera-
tion geschlossen, die es Studierenden der FH erméglicht, ihre Masterarbeiten im Themen-
komplex Bau fur die ASFINAG zu verfassen.

Neben den strategischen Fragen konnten dank des Engagements der Mitarbeiter auch 2014
wieder wichtige praktische Erkenntnisse aus abgeschlossenen F&E Projekten gewonnen
werden. Im Rahmen der Initiative Verkehrsinfrastrukturforschung wurden zahlreiche neue
Projekte gestartet und im Oktober 2014 wurde eine weitere Ausschreibung (,VIF14*) verdf-
fentlicht. In dieser nun bereits etablierten und jahrlich stattfindenden Ausschreibung mit ei-
nem Gesamtbudget von EUR 4 Mio. (Anteil ASFINAG EUR 1 Mio.) konnten 2014 14 For-
schungsfragestellungen zu aktuellen Herausforderungen im ASFINAG Geschéftsfeld an die
Forschungscommunity gerichtet werden. Die thematischen Schwerpunkte der Ausschrei-
bung 2014 bilden u.a. die Bereiche Bautechnik, Larmschutz und Verkehrsinformation.

Besonders erfreulich war der Abschluss samtlicher Projekte aus der Ausschreibung VIF11.
Die Projektergebnisse wurden von der ASFINAG in Zusammenarbeit mit den OBB, dem
BMVIT und der FFG in einem Ergebnisbericht publiziert und im Rahmen einer Tagung im
Tech Gate Vienna prasentiert.
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4. Berichterstattung iiber wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf
den Rechnungslegungsprozess

Gem. § 82 AktG ist das Management daflr verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und
ein Internes Kontrolisystem (IKS) gefiihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens
entsprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikoma-
nagementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang
mit Risiken gewdahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochterge-
sellschaften.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS) erfolgt in Anlehnung an die 5
Komponenten des COSO-Rahmenwerks'. Diese Komponenten sind:

i Kontrollumfeld

. Risikobeurteilung

i KontrollmaRnahmen

° Information und Kommunikation
*  Uberwachung

4.1. Kontrollumfeld

Im Berichtszeitraum dienten die Abteilung Rechnungswesen und Controlling und die Control-
ling-Einheiten in den Gesellschaften als betriebswirtschaftliches Kompetenzzentrum in der
Unternehmensgruppe und gingen dabei nach den wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientie-
rung und Ergebnissteuerung vor. Das Operative Ergebnis wird von den Gesellschaften und
das Finanzierungsergebnis von der Abteilung Finanzierung verantwortet.

Der Abteilung Rechnungswesen und Controlling in der ASFINAG oblag auch 2014 eine Re-
gelungskompetenz zu allen Fragen des Controllings und Rechnungswesens zur Sicherstel-
lung der Anwendung konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der
operativen Umsetzung wurden Konzernrichtlinien, Handbicher, Leitfaden, Arbeitsanweisun-
gen und Checklisten erstellt.

Mit Jahresbeginn 2015 erfolgte eine Umstrukturierung der Bereiche Controlling, Rechnungs-
wesen und Finanzierung. Die Bereiche Finanzierung und Rechnungswesen wurden in einer
Abteilung zusammengefasst, der Bereich Controlling deckt nun neben den klassischen Cont-
rolling-Agenden auch die Themen Kostenrechnung, Mauttarifrechnung und Risikomanage-
ment sowie weiterhin alle Aktivitaten hinsichtlich des PPP-Projekts ab.

Die ASFINAG-Gruppe wird Gber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen
gesteuert. Sie verfugt Uber eine detaillierte Kurz- und Mittelfristplanung, sowie eine aggre-
gierte Langfristplanung. Ablauf, Prdmissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und Instru-
mente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comlssion) aner-
kannten Standard fiir Interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbezuglich nur die Gewinn- und Verlustrechnung im Aufsichts-
rat prasentiert. Die Budgetierung des Folgegeschaftsjahres beginnt im Mai mit der Aussen-
dung der Pramissen und endet im Oktober. Im Rahmen der Budgetierung wird gleichzeitig
eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gem. Artikel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm
§ 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gem. Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag
vom 25. Juli 1997 in der Fassung vom 22. Mai 2014 dem EigentUmervertreter (BMVIT) zur
Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermégens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf, Die Zugéange im Anlagevermogen
erfolgen im Wesentlichen Uber SAP Investitionsmanahmen" (PSP-Elemente). Die Anlagen-
inventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inven-
tarverantwortlichen, deren Aufgaben in der Inventarisierungsrichtlinie festgelegt sind.

Die Verbuchung der Kontobewegungen erfolgt tagesaktuell. Kreditoren-Zahlungslisten aller
in SAP gefiihrten Gesellschaften werden zweimal wdchentlich erstelit, geprift und durch die
Finanzabteilung mittels Telebanking Uberwiesen. Zur Optimierung des Liquiditdtsmanage-
ments sind das Cash-Pooling und die Richtlinie fir den Zahlungsverkehr wirksame Instru-
mente.

Das Rechnungswesen ist fur-die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zusténdig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen, Zahlungs-
auftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen erfasst. Auf die Kontrolle der ge-
setzlichen Erfordernisse, der umsatz- und kérperschaftsteuerlichen Tatbestéinde und der
internen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich besonderer Wert gelegt. Mitt-
lerweile ist ein elektronischer Rechnungsworkflow fur alle ASFINAG-Gesellschaften im Ein-
satz, der diese Intention noch besser unterstitzt. Ausgenommen sind derzeit nur noch Bau-
rechnungen, da diese spezifische Anforderungen haben. Im Lauf des Jahres 2015 wird aber
auch in diesem Bereich der elektronische Rechnungsworkflow umgesetzt werden.

Die Kundenabrechnung erfolgt tiber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE (Real Estate) mit einer Schnittstelle zum Core-SAP.
Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw. die Salden in das
Core-SAP Ubernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales & Distribution) auch
weitere Geschéftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und Verrechnung von
Kostenbeteiligungen) fakturiert.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefihrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Weiters ist ein allgemeines Dokumentenmanagementsystem
fur Vertrage und sonstige wichtige Unterlagen eingerichtet.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie maRgeblich, was
laufend von einem Treasury-Gremium Uberwacht wird. In der Richtlinie sind die Grundsétze
und Ziele des Risikomanagements fir die Finanzierung erfasst. Hier wird die Risikopolitik
betreffend den Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko
und Kontrahentenrisiko sowie das diesbezigliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung ge-
regelt. Darliber hinaus sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsra-
tes hinsichtlich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschéaftsordnungen definiert. Die
Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit des operativen Liquiditdtsmanagements ist durch eine
Richtlinie betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemale Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzah! von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere éffentliches Vergaberecht)
Uber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, drtlicher Bau-
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aufsicht, begleitender Kontrolle bei groferen Projekten, institutionalisierten Lenkungsaus-
schiissen, definierten Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zusténdigkeiten
und Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungspriifung, die in einer far alle verbindli-
chen Unterschriftsregelung munden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemaf auf den
Bauleistungen, da diese betreffend ihrer Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos
am gewichtigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Auf-
sichtsrates im Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen,
Rollen, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richt-
linien, Handbticher, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Die Abteilung Qualitatsmanagement
sorgt dafilr, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen Verbesserungsprozess aktuell
sind und auf das notwendige AusmaB beschrénkt bleiben.

Als anzuwendende Regelungen den Rechnungslegungsprozess betreffend kénnen ange-
fihrt werden: Unterschriftenregelung, Beschaffungsprozess, Richtlinie zu Planungspramis-
sen, Cash-Pooling-Richtlinie, Treasury Richtlinie, Planungshandbuch, Bilanzierungshand-
buch, Organisationshandbuch, Regelungen zur Kassaftihrung, Regelungen zum Zahlungs-
verkehr, Risikomanagement-Handbuch, Regelungen zur Standortverrechnung (ILV), Rege-
lungen zu Stammdaten, Wirtschaftlichkeitsbeurteilungen und Kostenarten des Baupro-
gramms, Arbeitsanweisungen zum Personalaufwand und sonstigen betriebliche Aufwanden,
zur Inventarisierung des ASFINAG Anlagevermogens und der Vorrate, zur Korrektur von
Kundenrechnungen, zur Kosten/Erlosdarstellung konzerninterner Leistungsbeziehungen, zur
Nutzungsdauer des ASFINAG Anlagevermogens, zur Informationsweitergabe bei Insolven-
zen, zur Anlage und Anderung von Debitorenstammdaten, zu Forderungsausféllen und For-
derungsbewertungen sowie zu Mahnprozessen.

4.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der frithzeitigen Erken-
nung moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener MaRnahmen, die nachtei-
lige Auswirkungen negativer Entwicklungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens hintanhalten oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risi-
komanagementsystems ist ein Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung analysiert und deren voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in swei wesentliche Berichtsteile: eine Risiko-
bewertung auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementin-
formation. In halbjahrlich stattfindenden Gesprachen wird mit jedem Geschéftsflhrer bzw.
Abteilungsleiter das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit diskutiert und gege-
benenfalls grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritaren TOP-Risiken fir das Gesamtunternehmen erfoigt
im Rahmen eines Risiko-Komitees, Teilnehmer dabei sind Vorstand, Geschéftsfiihrung, so-
wie Compliance Beauftragter und Risikomanager. Die Basis fir die Abstimmung in diesem
Komitee bildet ein ausfihrlicher Risiko-Bericht, in dem die identifizierten TOP Risiken und
TOP Themen des Gesamtunternehmens im Detail dargestellt sind. Eine zusammenfassende
Ubersicht dartiber wird dem Aufsichtsrat im Rahmen des Prufungsausschusses gegeben.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanage-
mentaktivititen statt. Beispielsweise verflgt das Treasury tber EDV-gestiltzte Risikomana-
gementtools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien,
eine explizite Risikoanalyse findet fur alle groRen Bauprojekte statt und eine Risikobewer-
tung ist auch Bestandteil jedes Revisionsberichtes.
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Folgende Top-Risiken wurden mittels einer Bewertung (unter Berlicksichtigung von Scha-
denspotential und Eintrittswahrscheinlichkeit) im Risiko-Komitee vom Oktober 2014 als mal-
geblich identifiziert:

. Kontinuitat des Mautsystems nach Vertragsablauf
. Verschlechterung der Bonitét
. Drastische Erldsminderung

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein akti-
ver Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Un-
ternehmen eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fir das Management dar. Die Risiko-
beurteilung ist auch eine der Grundlagen fur das Interne Kontrollsystem, dessen operativer
Fokus auf organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer
definierten Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenspiel werden daher damit unterstitzt und gesichert:

* die ordnungsgemaRe Geschéftsfiihrung

N die Einhaltung der Geschéftspolitik

N die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
' die Einhaltung vorgegebener Ziele

i die Vermogenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Risiken als wesentlichen Erfolgsfaktor. Die
Dokumentation der Risiken sowie der ergriffenen MaRnahmen sind Grundlage fir ein weiter-
fihrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung mit Revision, Compliance und Quali-
tatsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und den Austausch risikore-
levanter Ergebnisse grofler Wert gelegt.

4.3. KontrollmaBnahmen

Unterstiitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fir bestimmte MaBnahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initierung von MaRnahmen, die aus
der beschriebenen regelméaRigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das IKS regelmiRig auf seine Angemessenheit evaluiert werden kann und damit
Uberwachbar wird, dass regelméaRige Kontrollaktivitdten nachweislich erbracht werden, sind
die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software ,Adonis" auf einer
Prozesslandkarte zur Verfigung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe- und Kontrollschrit-
te angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelmaRig alle Process Owner zur Uberpr(-
fung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert und
die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der Ak-
tualitat und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
darauf basierenden Abliufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Quali-
tatsmanagement (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre ZweckméRigkeit bzw. Einhal-

tung Uberpruft.
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Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortiaufende Uberprifung in Teilbereichen
im Rahmen ihrer Prifungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Prufobjekt in nahezu jeder
Prifung. Es werden auch explizite IKS-Priifungen durchgefiihrt. Dies geschieht — insbeson-
dere im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelméfig durch Hinzuzie-
hung externer Experten, um hier ein hochstmdgliches Maf} an Qualitat zu erreichen. Auf Ba-
sis der Ergebnisse werden Manahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revi-
sion entsprechend gemonitort und damit lstztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrolien bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handblchem, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

4.4. Information und Kommunikation

Aus den Controlling-Abteilungen der einzelnen Gesellschaften ergehen Monats- und Quar-
talsberichte an die Geschaftsfihrer sowie durch das Konzerncontrolling aggregiert an den
Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS (aller-
dings nicht vollumfanglich) auf Basis Year to Date (YtD) und Jahressicht im Vergleich zum
Vorjahr und Budget mit Abweichungsanalysen, ergénzt um Kennzahlen und ein Manage-
ment Summary. Quartalsweise wird auch die aktualisierte Erwartungsplanung in derselben
Form berichtet,

Ein regelmaRiges Reporting informiert somit das Management (ber die betriebswirtschaftli-
che Entwicklung der ASFINAG. Dieses Reporting wird Fihrungskraften und Mitarbeitern in
geeigneter Weise zur Verfigung gestelit.

Begleitet werden damit die Prozesse der Planung, Budgetierung, Berichterstattung, Abwei-
chungsanalysen und Zielerreichungskontrollen, der Jahresabschluss, die Quartals- und Mo-
natsabschliisse sowie Konsolidierungen.

Ausgewshlte finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen werden dariber hinaus den Fuh-
rungsebenen und Mitarbeitern der ASFINAG zur Kenntnis gebracht. Dies erfolgt verstérkt
tber die Intranet-Plattform in der ASFINAG-Gruppe.

Das quartalsweise externe Berichtswesen an den Aufsichtsrat entspricht, den Rechnungsle-
gungsprozess betreffend, im Kern der internen Quartalsberichterstattung und im 4. Quartal
ist der Bericht des Vorstandes Uber das Jahresbudget, einschlielich Finanz- und Liquidi-
tatsplan, Personalplan und Investitionsplan enthalten.

Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufménnischen Standardberichts-
wesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten. Die finanziell
gewichtigen Themen wie Finanzierung und Infrastrukturinvestitionsprogramm sind in einer
standardisierten Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind
durch die Geschaftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Be-
richtspflichten definiert.

Das Finanzmanagement berichtet tber Liquiditat und Finanzverbindlichkeiten, Ober die
Rahmenbedingungen auf den Kapitalmérkten, Uber Veranlagungsperformance sowie Uber
die finanziellen Risiko-Kennziffern.
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4.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, Gber-
wacht die Betriebs- und Geschaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Prifungen
erfolgen nach dem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramms, ergénzt um Kurz-
und Sonderprifungen. Die Revisionsberichte sprechen Empfehlungen und MalRnahmen aus,
die nach Umsetzungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen
werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe im
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Darliber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung
sowie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips fokussiert. Die interne Revision Uberpruft spe-
ziell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssys-
teme oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse geprUft und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adéquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten Mafi-
nahmen umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Prufungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabhéangig nach internationalen Stan-
dards for die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Ver-
traulichkeit und Fachkompetenz.

Wien, am 9. April 2015

Der Vorstand

N\
Dipl. Ing. Alois Schedl / chierhackl
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VARTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fiir Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeilskreis fir Honorarfragen und Aultragshedingungen
bei der Kammer der Wirlschaflstreuhander und zur Anwendung empfohlen
vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhénder mit Beschluss vom
832000, adapllet vom  Arbeilskrels  [ir Honerarfragen  und
Aufiragsbedingungen am 23.5.2002, am 21,10.2004, am 18.12.2008, am
31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2008, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Préambel und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen flr Wirschaltstreuhandberufe
gliedern sich in vier Telle: Der |, Tell betrifll Verirage, die als Werkverlrdge
anzusehen sind, mil Ausnahme von Verlragen Gber die Fihrung der
Bucher, die Vomahme der Personalsachbearbellung  und  der
Abgabenverrechnung; der 11 Teil betrifft Werkverirage (iber die Fihrung
der Bocher, dle Vomahme der Personalsachbearbeilung und der
Abgabenverrechnung; der Iil. Tell hat Verlréige, die nichl Werkverlrdge
darstellen und der V. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2) Fur alle Telle der Aultragsbedingungen gilt, dass, falls ginzeine
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeil der Ubrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Beslimmung Ist durch eine
gliltige, dle dem angestreblen Ziel méglichst nahe kommi, zu erselzen.

(3) For alle Teile der Aufragsbedingungen gill weiters, dass der zur
Ausilbung eines Wirlschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist, bei
der Edullung der vereinbarten Leistung nach den Grundséatzen
ordnungsgemafner Berufsausiibung vorzugehen. Er Ist berechtigt, sich zur
Durchfithrung des Auftrages hiefur geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen  gilt schiieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdrilcklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wah! des Berufsberechtiglen entweder mit oder ohne elektronische
Dalenverarbeilung erstelll werden. Fur den Fall des Einsalzes von
clekironischer Datenverarbeilung ist der Aufuaggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen varzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaitnisses nicht in seinem Uniernehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des libernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des I Teiles gellen fir Verlrdge Ober
(geselzliche und lreiwillige) Priifungen mit und ohne Bestaligungsvermerk,
Gulachten, gerichiliche Sachverstandigentatigkeil, Ersteliung von Jahres
und anderen Abschlissen, Steuerberatungstatigkell und Ober andere im
Rahmen elnes Werkverirages zu erbringende Tatigkeiten mil Ausnahme
der Fuhrung der Buchet, der Vornahme der Personalsachbearbellung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung ausdrucklich
oder slillschwelgend vereinbart ist. Dartber hinaus sind sie mangels
anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegenliber Dritten, die vorn Beauftragten zur Erflllung
des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfthrung des Auftrages
(1) Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlieRenden
berufiichen schriftichen als auch mondlichen AuRerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpfiichtel, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen. Dies gilt auch fur
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Barufsberachtiglen bei elner Behdrde (2.B. Finanzamt,
Sozlalversicherungsliriger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von jhm beziehungsweise vom ibermitteinden Bevolimachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkidrungspllicht des Auflraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hal dallr zu sorgen, dass dem Berufsberechligten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Ausfihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen rechizellig vorgelegt werden und ihm
van allen Vorgangen und Umstanden Kennlnis gegeben wird, die fur die
Ausfihrung des Aufirages von Bedeulung sein kénnen. Dies gilt auch fiir
die Unterlagen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Taligkeit
des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Volistandigkelt der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen
im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit schriftlich
zu bestatigen. Dlese Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiblichen
Formularen abgegehen werden.

(3) Wenn bei der Ersteliung von Jahresabschllssen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer  insoweil  keinerlei
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist varpfiichtet, alle Varkehrungen zu treffen, um zu
varhindern, dass die Unabhangigkelt der Mitarbeiter des Berufsberechligten
gefahedet wird, und hat selbst jede Geféhrdung dieser Unabh#ngigkelt zu
unterlassen. Dies gill Insbesondere fir Angebole auf Anstellung und fir
Angebole, Aultrdge aul eigene Rechnung zu Gbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persdnlichen Daten,
nimlich sein Name sowle Art und Umfang inklusive Lelstungszeitraum
der zwischen Berufsherechtigten und Auftraggeber vereinbarten
Lelstungen (sowohl Priifungs- als auch Nichtprifungsleistungen) zum
Zweck der Oberpriifung des Vorliegens von Befangenheits- oder
Ausschllefungsgriinden iSd §§ 271 ff UGB Im Informationsverbund
(Netzwerk), dem der Berufsberechtigle angehdrt, verarbeitet und zu
diesem Zwack an die Ubrigen Mitglieder des Informationsverbundes
(Netzwerkes) auch Ins Ausland (bermitteit werden (eine Liste aller
Ubermittiungsempiinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom heauftragten Berufsherechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der  Auftraggeher den  Berufsberechtigten  nach  dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
d Verschwiagenhsitspfiicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welteren zur Kenntnls, dass In Staaten, die nicht
Mitglieder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutzniveau als in der
EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmun Jederzeit
schriftlleh an den Berufsberechtigten widerrufen.
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5. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2) Alle Auskinfte und Stellungnahmen vem Berufsberechtiglen und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schrifllich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gellen nur
solche, bei denen eine firmenmabige Unterferligung erfolgl. Als schriftiiche
Slellungnahmen galten keinesfalls Auskinfle aul elekironischem Wege,
insbesondere auch nicht per E-Mall.

(3) Bel elektranischer Ubermittlung von Informationen und Dalen kiinnen
Uberiragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechligle
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die eleklronische
Ubermilllung verursacht werden. Die elekironische Obermittiung erfolgt
ausachlieflich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auflraggeber jst es
bewuss!, dass bel Benulzung des Intemet die Geheimhallung nicht
gesicherl isl, Weilers sind HAnderungen oder Erganzungen 2u Dokumenten,
die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung 2ulassig.

(4) Der Empfang und die Waiterlellung von Informationen an den
Berufsberechtiglen und seine Mitarbelter sind bei Verwendung von Telefon
- Insbesondere in Verbindung von aulomalischen
Anrulbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen eleklronischen
Kammunikationsmittel — nicht immer sichergestelit, Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtiglen nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schiifllich zugegangen sind, es sei denn, es
wird Im FEinzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt, Aulomalische
Ubermittlungs-  und  Lesebestaligungen gelten  nichl als  solche
ausdriicklichen Empfangsbestaligungen. Dies gilt insbesondere {iir die
Ubermitliung von Bescheiden und anderen Informationen (ber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtiglen gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiler aufierhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt 2zu, dass er vom Berufsherechliglen
wiederkehrend allgemeine  steverrechlliche ungd  aligemelne
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemif § 107 TKG.

6. Schutz des geisligen Elgentums des Berufsberechtigten

(1) Der Aufraggeber st verpfiichtel, daflr zu sorgen, dass die im Rahmen
des Auftrages vom Berufsberechligten ersteliten Berichte, Gutachten,
Organisationsplane,  Entwirfe,  Zeichnungen, Berechnungen  und
dergleichen nur fir Auftragszwecke (2.8, gemaf § 44 Abs 3 ESIG 1968}
verwendet werden. Im Obrigen bedarf die Weilergabe beruflicher
schriftlicher als auch mindlicher Aufierungen des Berufsberechligten an
einen Dritten zur Nutzung der  schriltiichen Zustimmung  des
Berufsberechtigten.

(2) Dle Verwendung schriftlicher als auch miindliicher beruflicher
Aufterungen des Berufsberechligten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
Verstol berechtigt den Berufsberechtigten zur frisllosen Kundigung aller
noch nicht durchgefihrien Aufirage des Aufiraggebers.

(3) Dem Berufsherechligten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrfdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftiichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

{1) Der Berufsberechligte Ist berechligh und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unirichtigkelten und Mangel in  seiner beruflichen
schrifllicher als auch miindlicher AuRerung zu beseiligen, und verpfiichtet,
den Auftraggeber hievan unverziiglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch Giber die urspriingliche AuRerung informierte Dritle von der Anderung
zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die koslenlose Beseiligung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Aufiragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachler Lelslung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftliche AuBerung nicht abgegeben
wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten Taligkell des
Berufsberechtiglen.

(3) Der Auftraggeber hal bei Fehlschlagen der Nachbesserung etwalger
Mangel  Anspruch  auf  Minderung. Sowelt dariber  hinaus
Schadenersatzanspriche besiehen, gilt Punkt 8.

8. Haflung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fur vorsalzliche und grab fahrléssig
verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpfiichtungen.

(2 Im Falle grober Fahriassigkeil pelragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechliglen héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaltpflichlversicherung geman § 11
Wirischaftsireuhandberufsgesetz  (WTBG) in  der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersalzanspruch kann nur innethalb von sechs Monaten
nachdem der oder die Anspruchsberechtiglen von demn Schaden Kenntnis
erlangl haben, spétestens aber innerhalb von drel Jahren ab Einliitt des
(Primar)Schadens nach dem anspruchsbegrindenden Ereignis gerichtlich
gellend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen Vorschriften zwingend
andere Verjahrungsfristen festgeselzl sind.

(4) Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gellen die
Haflungsnormen des § 275 UGB insoweil sie zwingenden Rechtes sind und
swar auch dann, wenn an der Durchftihrung des Auftrages mehrere
Personen beteiligt g 1 oder hrere zum Ersatz verpflichtete
Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksichl daraul, ob andere
Belelligte vorsétzlich gehandell haben.

(5) In Fallen, in denen ein formlicher Bestiligungsvermerk erteilt wird,
beginnt  die Verjahrungsfrist ~ spitestens mit  Eneilung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unler Elnschallung eines Drillen, zB. eines Daten
verarbeilenden Unternehmens, durchgefahrt und der Aufiraggeber hievon
benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Drillen
entstehende Gewdihrlelstungs- und Schadenersatzanspriich gegen den
Dritlen als an den Auftraggeber abgelreten. Der Berufsberechtigte hallet
nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritlen.

(7) Eine Haflung des Berufsberechligten einem Dritten gegentber wird bej
Weitergabe schyiftlicher als auch mindlicher beruflicher AuBerungen durch
den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberechtiglen
nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhditnis zum
Aufiraggeber, sondern auch gegentiber Drilten, sowelt ihnen der
Berufsberechtigle ausnahmsweise doch fur seine T4ligkeil haften solite. Ein
Drilter kann jedenfalls keine Ansprilche stellen, die (iber elnen alifalligen
Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die Haftungshdchstsumme gill
nur insgesamt einmal fUr alle Geschadigten, einschlietlich  der
Ersatzanspriiche des Aufiraggebers selbst, auch wenn mehrere Personen
(der Aultraggeber und ein Driller oder auch mehrere Drilte) geschadigl
worden sind; Geschadigle werden nach ihrem Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschulz

(1) Der Berufsberechligle ist gemal § 91 WTBG verpfiichtel, {iber alle
Angelegenhelten, die ihm im Zusammenhang mil seiner Tatigkeil flir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sel denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflichl entbindat oder
gesetzliche Augerungspfiichten enlgegen stehen,

(2) Der Berufsherechtigte darf Berichle, Gulachten und sonstige schriftliche
Auferungen Gber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten  nur  mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpfiichtung hiezu bestehl.

(3) Der Berulsberechligte ist befugt, thm anvertraule personenbezogene
Daten im Rahmen dar Zweckbestimmung des Aufirages zu verarbeiten
oder durch Drille gemaft Punkt 8 Abs 6 verarbeilen zu lassen. Der
Berufsberechligle gewahrleistet gemat § 15 Datenschutzgeselz die
Verpflichtung ~ zur ~ Wahrung ~ des Dalengeheimnisses.  Dem
Berulsberechligten  Oberlassenes Material  (Dalenlrager,  Dalen,
Kontrollzatlen, Analysen und Programme)} sowle alle Ergebnisse aus der
Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsatzlich dem Auftraggeber gemdl
§ 11 Dalenschulzgeselz zurlickgegeben, es sei denn, dass ein schiifllicher
Auftrag seitens des Aufiraggebers vorliegt, Material bzw. Ergebnis an Dritle
weiterzugeben. Der Berufsherechligte verpflichtet sich, Vorsorge zu Ireffen,
dass der Auftraggeber seiner Auskunfispficht laut § 26 Datenschulzgesetz
nachkommen kann, Die dazu notwendigen Aufirdge des Auftraggebers sind
schrifich an den Berulsberechtiglen weiterzugeben. Sofern fur solche
Auskunfisatbeiten kein Honorar vereinbart wurde, ist nach lalsachlichem
Aufwand an den Auftraggeter zu verrechnen. Der Verpflichlung zur
Information der Betroffenen baw. Registrierung im
Dalenverarbeilungsregister hal der Auftraggeber nachzukommen, sofern
nichis Anderes ausdriicklich schriftiich verginbart wurde.
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10. Kuindigung

{1) Soweit nicht etwas Anderes schrifilich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Verirag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — Im Zweifal stels anzunghmender - Daueraufirag {auch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, soweil nichts Anderes  schriftlich
vereinbart isl, ohne Vorliegen eines wichligen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhallung elner Frisl von drel Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden,

(3) Bei einem gekandigten Dauerauflragsverhélinis zahlen - auter in Féllen
des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden Auftragsstand,
deren vollstdndige oder (Uberwiegende Ausfuhrung Innerhalb der
Kandigungsfist ~ moglich  Ist,  wobel  Jahresabschiisse und
Jahressteuererkidrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichlag als
{iberwiegend ausfihrbar -anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
talsAchlich innerhalb berufsblicher Frist ferlig zu stellen, sofern samlliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Veriigung gestellt werden und
sowell nicht ein wichliger Grund 1Sd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung geméf Abs 2 ist dem Auftraggeber Innerhalb
Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im Zeilpunkl der
Kiindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu stellenden
Auftragsstand zahlen.

(5) Unlerbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Daueraufirag mit Fertigstellung der zum
Zeltpunk! des Einlangens der Klndigungserkldrung begonnenen Werke als
beendet.

(6) Waren bei ginem Daueraufiragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und 3 -
gleichglilig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige, Gblicherweise
nur einmal jéhrdich zu erstellende Werke (zB. Jahresabschilisse,
Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die darliber hinaus
gehenden Werke nur bel ausdriicklichem Einverstandnis des
Aultraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand Ist
der Aufiraggeber in der Mitleilung gemafl Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mil der Annahme der vom Bernufsherechligten
angebotenen Leislung in Verzug oder unterldsst der Aufiraggeber eine thm
nach Punk! 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsherechtigte zur fristiosen Kindigung des Vertrages berechligt. Selne
Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug sowie
unlerlassene Mitwirkung seltens des Aufiraggebers begriinden auch dann
den Anspruch des Berufsberechiiglen auf Ersalz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowle des verursachlen Schadens,
wenn der Berufsberechligte von seinem Kindigungsrecht keinen Gebrauch
macht.

12. Honoraranspruch

{1) Unterbleibt die Ausfihrung des Auftrages (z.B, wegen Kundigung), so
gebahrt dem Berufsberachtigten gleichwoh! das vereinbarie Enlgeit, wenn
er zur Lelstung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf Seilen
des Beslellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB); der
Berufsberechligte braucht sich in diesem Fall nichl anrechnen zu lassen,
was er durch anderweitige Verwendung selner und seiner Mitarbeiler
Arbeilskraft erwirbt oder zu erwerben unterfdsst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderliche Mitwirkung
des Auftraggebers, so Ist der Berufsberechtigte auch berechtigt, ihm zur
Nachholung eine angemessene Frist zu selzen mit der Erklarung, dass
nach fruchllosem Verstrelchen der Frist der Vertrag als aufgehoben gelte,
im Ubrigen geiten die Folgen des Abs 1.

(3) Kundigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so hat
er dem Aufiraggeber den daraus entstandenen Schaden nach MaRgabe
des Punktes 8 zu ersetzen. (4) Ist der Aufiraggeber — auf die Rechtslage
hingewiesen — damit elnverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den
Aufirag ordnungsgemal zu Ende fuhrl, so ist der Aultrag auch
auszufiihren,

13. Honorar

(1) Sofem nicht ausdriicklich Unentgelliichkell, aber auch nichts Anderes
vereinbart Is|, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Enlichnung  geschuidet, Sofern nicht nachwelslich eine  andere
Verelnbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aullraggebers Immer auf
die dlteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen Ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Verelnbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst kiare Entgelivereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungselnhelt betragt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang zur
Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachlrdglich hervorgekommene  besondere
Umstande oder besandere Inanspruchnahme durch den Aultraggeber ein
bereils vereinbartes Enlgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mil dem Ziel, ein angem Enigelt 1 iglich zu verginbaren,
{iblich. Dies isl auch bai unzureichenden Pauschalhonararen {iblich.

(7) Dle Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusélzlich.

(8) Zu den Nebenkosten z#hlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrien 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpfiichiversicherungserfordernissen  zéhlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und Sachaufwendungen
firr die Erstellung von Berichten, Gutachten va. anzusehen.

(11) Fir die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaflliche
Erledigung mehreren Berufsberechliglen tibertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Enlgelte und Enlgellvorschiisse sind mangels anderer Vereinbarungen
safort nach deren schriftlicher Gellendmachung fallig, Fur Entgeltzahlungen,
die spiter als 14 Tage nach Faligkeil geleisiet werden, konnen
Verzugszinsen verrechnel werden, Bel beiderseiligen
Unterehmergeschaften gellen Verzugszinsen In der Hohe von 8 % Ober
dem Basiszinssalz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1488 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen,

(14) Gegen Rechnungen kann Innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechliglen Einspruch erhoben
werden. Andernfalls giit die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gill jedenfalls als Anerkenntnis,

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkiirzung lber die Halfte fur Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechligte hal neben der angemessenen Gebithrenoder
Honorarforderung  Anspruch  auf Ersalz seiner Auslagen. Er kann
enlsprechende Vorschiisse verlangen und seine {fortgesetzle)-Tatigkeil von
der Zahlung dieser Vorschilsse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Lelstungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Ansprilche abhangig machen. Auf das geselzliche Zurlickbehallungsrecht
(5471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen, Wird
das Zurickbehallungsrecht zu  Unrecht  ausgelbl, haftel  der
Berufsberechtigle nur bei krass grober Fahriassigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauerverirdgen darf die Erbringung weilerer
Leistungen bis zur Bezahlung frilherer Leislungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Tellleisiungen und offener Tellhonorierung  gill  dies
sinngeman,
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(2) Nach Ubergabe samilicher, vom Wirtschafistreuhénder erslellten
aufbewahrungspllichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaflstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu léschen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auler bei offenkundigen wesentlichen Méngeln, nicht zur Zuruckhallung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtiglen auf
Verglilungen nach Abs 1 ist nur mit unbeslrittenen oder rechtskraftig
festgesleliten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigle hat auf Verlangen und Koslen des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkell von diesem erhalten hal. Dies gilt jedoch nicht fOr den
Sehriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und  seinem
Auftraggeber und fur die Schriftsticke, die dieser in Urschrift besitzt und
fir  Schritsticke, die einer  Aufbewahrungspfiichl nach  der
Galdwascherichllinie unterliegen, Der Berufsberechtigle kann  von
Unterlagen, die er an den Auflraggeber zuriickgibl, Abschriften oder
Fotokopien anferligen, Der Auflraggeber hal hiefor die Kosten insoweit zu
tragen als dlese Abschriften oder Fotokopien zum nachlraglichen
Nachwels der ordnungsgeméfen Erfillung der Berufspflichten des
Berufsberechligten erforderlich sein kénnten.

(8) Der Auftragnehmer Ist berachligl, im Falle der Auftragsbeendigung fur
welterfuhrende Fragen nach Auflragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen {iber das gepriifte Unternehmen
eln angemessenes Entgell 2u verrechnen,

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechliglen (bergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeilen binnen 3 Monalen abzuholen. Bei
Nichtabholung fibergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigle nach
zweimaliger  nachwelslicher  Aufforderung an  den Auftraggeber,
Obergebene Unlerlagen abzuholen, diese auf dessen Kostan zurlickstellen
undfader Depatgebiihren in Rechnung stellen.

{8) Der Berufsberechligle ist berechligl, fdllige Honorarforderungen mit
atwaigen Depolguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdrickiicher Inverwahrungnahme  zu  kompensieren, sofern  der
Auliraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kinfigen Honorarforderung Ist
der Berufsherechligle berechligt, ein finanzamtiiches Guthaben oder elin
anderes Abgaben- oder Beitragsgulhaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls st der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstindigen. Danach kann der sichergestelile Belrag
entweder Im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollsireckbarkeit der Honerarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfillungsort, Gerichisstand

(1) Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfilllungsories zustandlg.
16. Erganzende Bestimmungen fur Prifungen

(1) Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erfeilung eines
férmlichen Bestaligungsvermerkes durchgefihr werden (wie z.B. §§ 268ff
UGE) erstreckt sich der Auftrag, soweil nichl anderweilige schriftliche
Vereinbarungen gelroffen worden sind, nicht auf die Priifung der Frage, ob
die Vorschriften des Sleuerrechls oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschrifien des Prels-, Weltbewerbsbeschrankungs- und Deavisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschiussprifung erstrackl sich auch nicht auf die
Prfung der Fohung der Geschalte hinsichilich ~ Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkelt und ZweckméBigkell. Im Rahmen der Abschlussprifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelméRigkeiten.

(2) Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankle oder eingeschrankle Bestétigungsvermerk beigesetzt
werdan kann, mit Jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des Prifers
yerdffentiicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestatigten oder in einer
von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nichl
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit  dem
Bestatigungsvermerk  verdffentichl, so st auch der Widerruf zu
verdffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetziiche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie fur
andere Priifungen gelten die obigen Grundsélze sinngemén.

17. Erganzende Bestimmungen fir dle Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fir Beralungstaligkelt und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Taligkeiten

(1) Der Bemfsberechligte Ist berechtigl, bei obgenannten Téatigkeiten die
Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als fichlig
anzunehmen. Er hal jedoch den Aufiraggeber auf von ihm fesigeslelite
Unrichligkeiten hinzuweisen, Der Aufiraggeber hat dem Berufsberechtigten
alle fir die Wahrung von Frislen wesentlichen Unterlagen, insbesondere
sleuerbeschelde, so rechizeilig vorzulegen, dass dem Bemulsberechligten
gine angemessene Bearbeilungszell, mindestens jedoch eine Woche, 2ur
Verfiigung steht.

(2) Mangels einer anderwelligen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
Beralungstatigkelt folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fur die Einkommen- oder
Keérperschaftsteuer sowle Umsalzsleuer ungd zwar auf Grund der vom
Auliraggeber  vorzulegenden oder vom Auftragnehmer ersleliten
Jahresabschiisse und sonsliger, fir die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachwelse,

b) Priifung der Beschelde zu den unter a) génannten Erklarungen.

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehtirden Im Zusammenhang mil den unter
a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Belriebspriifungen und Auswerlung der Ergebnisse von
Belriebspriifungen hinsichilich der unter a) genannten Steuern.

) Mitwirkung im Rechtsmiltelverfahren hinsichllich der unter a) genannten
Steuern. Erh#lt der Berufsberechtigle fir die laufende Steuerberalung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels  andenweitiger schrifilicher
Vereinbarungen die unter df und e) genannten Tatigkeilen gesonderl zu
honorieren,

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensleuer,
Kérperschafisteuer  und  Einhellsbeweriung sowie aller Fragen der
Umsalzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Aultrages, Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfaliender Steuerangelegenheiten, 2.8, auf
dem Geblet der Erbschaflssteuer, Kapilalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verleidigung und die Beiziehung zu digser im Finanzstrafverfahren,

o) die beratende und gutachliiche Tatigkelt im Zusammenhang mil
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung  und -
herabsetzung, Sanierung, Eintilt und Ausscheiden eines Gesellschaflers,
BelricbsverauRerungen, Liguidalion, betriebswirlschaftiiche Beralung und
andere Tatigksiten geman §§ 3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang mit
Jahresabschliissen einschiieRlich der erforderlichen Evidenzfiihrungen,

(4) Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklaung  2um
tbernommenen Auftrag z&hlt, gehort dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
pesonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht kommenden umsatzsteuerrechllichen Beglnsligungen
wahrgenommen worden sind, es sel denn, hieriber bestehl eine
nachweisliche Beauftragung.

(6) Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

Il. TEIL
18. Geltungsbereich

Die Auftragsbedingungen des Il. Teiles gelten fir Werkvertrage Qber die
Fihrung der Blcher, die Varnahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

{2) Der Berufsberechtigle ist berechligt, die ihm ereilten Auskinfle und
Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben,
als riehlig und vollstandig anzusehen und der Buchfiihrung zu Grunde zu
legen. Der Berufsberechiigle ist ohne gesenderten schrifllichen Aufirag nichl
verpllichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stalil er allerdings Unrichtigkeiten
fest, so hal er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben,
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(3) Falls fiir die im Punk! 18 genannten Tatigkeiten ein Pauschalhonorar
vereinbart ist, so sind mangels andenweiliger schrifliicher Verelnbarung die
Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgabenund
beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieflich der Abschluss von
Vergleichen (Ober Abgabenbemessungs-  oder Bellragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechtsmiltelerhebung ua gesondert 2u honorieren.

{4) Die Bearbellung besonderer Einzelfragen Im Zusammenhang mit den
im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen Uber das
prinzipielle Vorlisgen einer Pllichtversicherung, erfolgt nur aufgrund eines
besonderen Auflrages und Ist nach dem I. oder lll. Tell der vorliegenden
Auftragsbedingungen zu beurteilen.

() Eln vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronlsch eingereichtes Anbringen isl als
nicht von Ihm beziehungsweise vom (bermiltelnden Bevollm&chtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auflraggebers

Der Aufiraggeber hat daflr zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fur die Fiihrung der Biicher, die
Vomahme der Personalsachbearbeilung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfugung stehen.

21. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schrifilich verelnbarl isl, kann der Vertrag
ohne Angabe von Griinden von Jedem der Vertragspartner unler
Elnhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonals gekindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpfiichtung geméf Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristioser Kiindigung des Vertrages,

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Lelsiungserstellung aus Grlinden
in Verzug, die er alleln zu vertreten hat, so berechtigl dles den
Auftraggeber zu sofortiger fristloser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kindigung des Aultragsverhalinisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeilet
oder die ibarwiegand in der Kindigungsfrist fertig gestellt werden konnen
und die er binnen eines Monals nach der Kindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils fiir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufiésung gema® Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fur drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Aufiraggeber.

(3) Bei Verlragsaufldsung gemal Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fur seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fur den Auftraggeber verwerlbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars gemiR Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Verlragsaufldsung.

(5) Sofern nicht ausdricklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird geman § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldel, Sofern nicht nachweislich eine antere
Vereinbarung gelroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die #lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechliglen ergibl sich aus der zwischen ihm und seinem
Auflraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gellen die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkiizung iber die Halfte fur Geschéfte unter
Untemehmern, wird verzichtet.

23, Sonstiges

Im Ubrigen gelten dle Beslimmungen des . Teiles der

Auftragsbedingungen sinngeman.

1I. TEIL

24, Geltungsbereich

(1) Die Aufiragsbedingungen des I, Telles gelten flUr alle in den
vorhergehenden Tellen nicht erwéhnten Verirdge, die nicht als Werkvertrage
anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen erwahnten
Verlragen in Zusammenhang stehen.

(2) Inshesondere gilt der Ill. Teil der Auflragsbedingungen fir Verlrage {iber
einmalige Teillnahme an Verhandlungen, fur Tatigkeiten ais Organ im
Inselvenzverfahren, fir Verlrige Ober einmaliges Einschreiten und Gber
Bearbellung der In Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauerverirages.

25, Umfang und Ausfiihrung des Aufirages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Préambel wird verwiesen.

(2) Der Berufsberechligle Ist berechtigt und verpflichtet, die ihm erteilten
Auskinfte und Obergebenen Unterlagen des Aufiraggebers, Insbesondere
Zahlenangaben, als richlig und vollsténdig anzusehen. Er hat im
Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schrifllichen Aufirag nicht
verpllichtet, Unrichtigkeiten fest zu slellen. Stelll er allerdings Unrichtigkelten
fest, so hat er dies dem Aultraggeber bekannl zu geben,

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafilr zu sorgen, dass dem Berufsberechligten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfte und
Unlerlagen rechtzeilig zur Verfligung stehen.

27. Kiindigung

Soweil nichl etwas Anderes schriftlich verelnbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Veriragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kuindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofeen nicht ausdriicklich Unenigellichkell, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird gem#n § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere Vereinbarung
gelroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer auf die allesle
Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des Berulsberechligten ergibt
sich aus der zwischen ihm und seinem Auftraggeber gelroffenen
Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkl 13. {Honarar) normierten
Grundsétze.

(2) Im Falle der Kundigung Ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwerlbar sind, zu
aliquotieren.
(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das ist
die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fiir Geschafte unter
Untermehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngeman.

V. TEIL
30. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des V. Telles gelten ausschlieflich  fir
Verbrauchergeschafite gemat Konsumentenschuizgesetz (Bundesgeselz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).
31. Erg4nzende Bestimmungen fur Verbrauchergeschafle

(1) Fr Vertrage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten die
zwingenden Bestimmungen des Konsumenlenschulz-geselzes.

(2) Der Berulsberechtigte haflet nur fir vorsélzliche und grob fahrldssig
verschuldete Verletzung der Ubernommenen Verpflichtungen.

{3) Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung Ist auch im

Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten nicht
begrenzt.
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(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatzanspriche
innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht,

(5) Ricklrittsrecht gemas § 3 KSchG: Hat der Verbraucher seine
Verlragserklarung nicht in den vom Berufsberechliglen dauernd benlitzten
Kanzleirdumen abgegeben, so kann er von seinem Veriragsantrag oder
vom Verrag zurlicklrelen, Dieser Rucktdll kann bis  zum
Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer Wache erkiart
werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest
den Namen und die Anschrift des Berufsberechligten sowie eine
Belehrung Uber das Ricktrittsrecht enthdlt an den Verbraucher,
frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen,
Das Riicktriltsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéflliche Verbindung mit dem
Berufsberechliglen oder dessen Beauftragten zwecks SchlleBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verirages keine Besprechungen
zwischen den Betelligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind
oder

3. bei Verlrdgen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Oblicherwelse von Berufsberechtiglen aufterhalb
Ihrer Kanzleitdume geschlossen werden und das verelnbarle Entgell € 15
nicht {ibersteigt, Der Rucktrlt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeil der
Schriftform. Es gentiigl, wenn der Verbraucher ein Schriflstiick, das seine
Verlragserklrung  oder die des RBerufsherechliglen enthéll, dem
Berulsberectitiglen mil einem Vermerk zuriickstelll, der erkennen ldsst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erkldrung innerhalb einer
Woche abgesendet wird. Tritt der Verbraucher geméaf § 3 KSchG vom
Vertrag zuriick, so hat Zug um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leislungen samt gesetzlichen
Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom Verbraucher
auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen Aufwand zu
ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der Leistungen zu
vergliten, sowelt sie thm zum Klaren und uberwiegenden Vortell gereichen.
GeméR § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersalzanspriiche unberiihrt,

(6) Kostenvoranschidge gemaR § 5 KSchG Fir die Erstellung eines
Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABG durch den
Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu zahlen,
wenn er vorher auf diese Zahlungspllicht hingewiesen worden Ist. Wird
dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewshrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdriicklich erkiart Ist.

(7) Méngelbeseiligung: Punkl 7 wird ergdnzt Ist der Berufsberechligte nach
§ 932 ABGB verpfiichtet, seine Lelslungen zu verbesserm oder Fehlendes
nachzulragen, so hat er diese Pflicht zu erfillen, an dem Or, an dem die
Sache (ibergeben worden Is\. Ist es fiir den Verbraucher tunlich, dle Werke
und Unteriagen vom Berufsherechliglen gesendet zu erhallen, so kann
dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr und Koslen vornehmen,

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3: Hal der Verbraucher im Inland
seinen Wohnsilz oder seinen gewshnlichen Aufenthalt oder ist er Im Inland
beschaHigt, so kann fur eine Klage gegen ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs
2 und 104 Abs1 JN nur die Zustindigkeit eines Gerichtes begrindet
werden, in dessen Sprengel der Wohnsilz, der gewshnliche Aufenthalt
oder der Orl der Beschéftigung liegt.

(9) Vertrage uber wiederkehrende Leistungen

(a) Verlrége, durch die sich der Berufsberechtigte zu Werkleistungen und
der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die fiir
eine unbestimmie oder eing ein Jahr iibersleigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des erslen Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(by Ist die Gesamtheit der Lelstungen elne nach threr Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieRung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des

zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kindigungsfrist aul hochstens sechs Monale verlangert werden.

(c) Erfordert die Erflliung eines bestimmlen, in fiLa) genannten Vertrages
erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtiglen und hat er dies dem
Verbraucher spatestens bei der Verragsschliefung bekannt gegeben, so
kénnen den Umstidnden angemessene, von den in lita) und b) genannten
abweichende Kondigungstermine und  Kilndigungsfristen  vereinbart
werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht ausgesprochen
worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der Kiindigungsfrist liegenden
Kiindigungstermin wirksam.
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ASFINAG Verantwortlichkeitserklirung gem. § 82 Abs 4 Z 3 BorseG zum Geschéftsbericht 2014

Y AISIFIiINAIG

Verantwortlichkeitserklarung
gem. § 82 Abs 4 Z 3 BérseG

Die Vorstandsmitglieder der Autobahnen- und SchnellstraBen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft erklaren nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
maBgebenden Rechnungslegungsstandards des BWG und UGB aufgestellte
Jahresabschluss zum 31.12.2014 und der nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellte Konzernabschluss zum 31.12.2014 ein mdglichst getreues
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Autobahnen- und Schnellstralen-
Finanzierungs- Aktiengesellschaft und des Konzerns vermitteln.

Weiters wird nach bestem Wissen bestatigt, dass die Lageberichte den Geschéftsveriauf,
das Geschéftsergebnis und die Lage der Autobahnen- und Schnellstralen-
Finanzierungs- Aktiengesellschaft und des Konzerns so darstellen, dass ein mdglichst
getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass die
Lageberichte die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen die Autobahnen- und
SchnellstraRen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft und der Konzern ausgesetzt sind,
beschreiben.

Wien, am 23.04.2015

Autobahngn- und SchnellstraBen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft

DI Alois Schedl|
CEO




