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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Autobahnen- und SchnellstralRen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft, Wien, (,,ASFINAG“) bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020,
der Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr sowie
dem Anhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag
endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den Gsterreichischen Grundsatzen ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir
die Prifung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Prifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung
des Jahresabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.



Abgrenzung von fruchtgenussrechterh6henden MafSnahmen, aktivierungspflichtigen
Investitionen und sofort aufwandswirksamen InstandhaltungsmafSnahmen

Sachverhalt und Problemstellung

Die ASFINAG tatigt fir den Ausbau und Erhalt des StralRennetzes und damit zusammen-
hdngender Anlagen jahrlich Ausgaben in Héhe von mehr als 1 Mrd. Euro. Diese Ausgaben
miussen entsprechend ihrer Art entweder dem nicht abnutzbaren Fruchtgenussrecht, dem
abnutzbaren Sachanlagevermogen oder den sofort aufwandswirksamen Instandhaltungs-
kosten zugeordnet werden.

Im Jahresabschluss sind ein von der Republik Osterreich eingerdumtes Fruchtgenussrecht in
Hohe von rund 15,3 Mrd. Euro sowie Anzahlungen fir das Fruchtgenussrecht in Hohe von
rund 1,2 Mrd. Euro ausgewiesen. Zum Fruchtgenuss werden jene MalRnahmen (Neubau und
Erweiterungen) gerechnet, die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache (Vermehrung
befahrbarer Flache inklusive der dazugehdrigen StraBenausriistung und Grundeinlése) und
dadurch zu Mehrverkehr und héheren Mauteinnahmen flihren. Ebenso fruchtgenuss-
erhohend sind bauliche MaRnahmen im Bereich der StraBe inklusive technischer Ausristung.
Das Fruchtgenussrecht unterliegt keiner planmaRigen Abschreibung. Aktivierungspflichtige
Malnahmen in Anlagen, die sich im Eigentum der ASFINAG befinden, werden hingegen liber
die planmaRige Nutzungsdauer abgeschrieben und damit Gber mehrere Jahre verteilt
aufwandswirksam. Kosten fiir laufende InstandhaltungsmaRBnahmen werden im Zeitpunkt
ihres Anfalls als Aufwand erfasst.

Insbesondere bei gréBeren Bau- und Sanierungsprojekten besteht das Risiko einer
fehlerhaften Abgrenzung von nicht abnutzbaren fruchtgenussrechterhohenden Mal3-
nahmen, planmaRig abzuschreibenden aktivierungspflichtigen Investitionen und sofort
aufwandswirksamen InstandhaltungsmaBnahmen. Fehlerhafte Abgrenzungen kénnen
erhebliche Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Berichtsperiode sowie zukiinftiger
Abschliisse haben. Wir haben daher diesen Sachverhalt als besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalt bestimmt.

Die Angaben zu den Bilanzierungsgrundsatzen sind im Anhang unter Punkt 2A
»Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Anlagevermogen” enthalten. Informationen zu
den im Geschéftsjahr fruchtgenussrechterhéhend aktivierten Betrdgen sowie zu den
Investitionen in das Anlagevermogen finden sich im Anhang unter Punkt 3.1. ,Erlauterungen
zur Bilanz — Anlagevermogen®.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifungstatigkeit haben wir ein Verstandnis tGber die relevanten
Prozesse und internen Kontrollen zur bilanziellen Kategorisierung von Bau- und Sanierungs-
malnahmen erlangt und die Ausgestaltung und Funktionsweise ausgewahlter Kontrollen in
Zusammenhang mit der Anlage von Projektstrukturplan-Elementen insbesondere hin-
sichtlich der Vergabe des Merkmals betreffend der Klassifizierung von BaumalBnahmen
(Einteilung der MaBnahmen in Fruchtgenuss-, Investitions-, Sanierungs- und Aufwands-
projekte) und deren Ubereinstimmung mit den maRgeblichen Rechnungslegungsvorschriften



und internen Bilanzierungsrichtlinien Gberprift. Darauf aufbauend haben wir aussage-
bezogene Prifungshandlungen festgelegt, die wir auf eine ausgewahlte Stichprobe von
Baumalnahmen angewandt haben. Die Auswahl einer Stichprobe erfolgte anhand
risikoorientierter Kriterien unter Berlicksichtigung von im Geschéftsjahr vorgenommenen
Aktivierungen (Fruchtgenuss- und Investitionsprojekte) sowie angefallenen Aufwendungen
(Sanierungs- und Aufwandsprojekte). Die Priifungshandlungen umfassten insbesondere die
Durchsicht der Beschreibungen der BaumaRnahmen, den Abgleich mit der internen
Bilanzierungsrichtlinie und daraus abgeleitet die Wiirdigung der getroffenen Bilanzierungs-
entscheidungen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den
Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschaftsbericht wird
uns voraussichtlich nach diesem Datum zur Verfiigung gestellt werden.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab. Bezliglich der
Informationen im Lagebericht verweisen wir auf den Abschnitt ,Bericht zum Lagebericht”.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung,
die oben angefihrten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob sie
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Abschluss-
prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der Arbeiten, die wir zu den vor dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks erhaltenen sonstigen Informationen durchgefiihrt haben, zur Schlussfolgerung
gelangen, dass diese sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, miissen wir
dies berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt - Vorjahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 der Gesellschaft wurde von einem anderen
Abschlussprifer gepriift, der am 8. April 2020 einen uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk zu diesem Jahresabschluss erteilt hat.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir
den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften ein moglichst getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
— sofern einschlagig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter
beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit
einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil bein-
haltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf’ an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte
Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &ster-
reichischen Grundsatzen ordnungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, (iben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.



Dariber hinaus gilt:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Abschluss, planen Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen oder das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und
damit zusammenhangende Angaben.

e Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die
gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein
moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem tiber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie iber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.



Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erkldarung ab, dass wir die relevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen
uns mit ihm Gber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verninftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern
einschlagig — damit zusammenhéangende Schutzmallnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duBerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht
in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet
wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fiir das 6ffentliche
Interesse Ubersteigen wiirden.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Lageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der beigefligte Lagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses liber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 31. August 2020 als Abschlusspriifer fiir das am
31. Dezember 2020 endende Geschéftsjahr gewdhlt und am 22. Oktober 2020 vom



Aufsichtsrat mit der Durchfiihrung der Abschlusspriifung beauftragt. Wir sind seit dem am
31. Dezember 2020 endenden Geschaftsjahr Abschlusspriifer der Gesellschaft.

Wir erkldren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Art 5 Abs 1 der EU-
VO erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere
Unabhangigkeit von der Gesellschaft gewahrt haben

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Mag. Gerhard

Marterbauer.
Wien
9. April 2021
Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH
Mag. Gerhard Marterbauer ppa. Mag. Michael Horntrich

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu
beachten.



Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Aktiva

A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Fruchtgenussrecht

2. Anzahlungen Fruchtgenussrecht

3. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

4. geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieRlich der Bauten auf
fremdem Grund

2. technische Anlagen u. Maschinen

3. Betriebs- u. Geschéftsausstattung

4. Fahrzeuge

5. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Wertpapiere des Anlagevermégens

B. Umlaufvermégen

|. Vorréte

1. Waren

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
2. Forderungen gegentiiber verbundenen Unternehmen
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
4. sonstige Forderungen und Vermégensgegenstéande
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

1. Disagio bei Darlehensverbindlichkeiten und Anleihen

2. sonstige

D. Aktive latente Steuern

zum 31. Dezember 2020

EUR

15.326.905.171,42
1.244.825.637,65
11.236.829,00

28.897.279,91

146.536.238,92
286.209.374,00
4.947.322,79
287.978,00

29.089.121,88

24.721.000,00
634.612,92
2.604.537,28

255.251.598,16
4.999.193,56
44.256.346,63
28.377,04

254.840.907,80
196.057,06

27.864.906,14

69.053.367,01

17.921.124.444,15

Vorjahr Vorjahr
EUR TEUR TEUR
14.929.266
1.145.515
14.331
16.611.864.917,98 15.989 16.105.101
152.353
283.455
5.212
279
467.070.035,59 36.333 477.632
28.921
672
27.960.150,20 2.583 32.176
17.106.895.103,77 16.614.909
2.247.395,33 1.807
280.697
3.862
27.355
29
28.202
554.377.229,63 265 336.283
151.251.624,53 22.044
707.876.249,49 360.134
30.588
96.918.273,15 64.240 94.828
9.434.817,74 8.914
17.078.785

Beilage 1/1



Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Bilanz

Passiva

A. Eigenkapital

I. Grundkapital

lbemommenes Grundkapital
davon eingezahlt

Il. Kapitalriicklagen

1. gebundene
2. nicht gebundene

lIl. Gewinnricklagen

1. gesetzliche

IV. Bilanzgewinn

davon Gewinnvortrag

B. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fiir Abfertigungen
2. Ruckstellungen fiir Pensionen

3. Steuerrlickstellungen

4. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Anleihen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unterehmen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
. sonstige Verbindlichkeiten
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
davon aus Steuern
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
davon im Rahmen sozialer Sicherheit
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Summe mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr

N

w

I

o

o

Summe mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

D. Rect enzung

1. Agio bei Darlehensverbindlichkeiten und Anleihen
2. sonstige

Eventualverbindlichkeiten: EUR 1.491.900,00 (2019 TEUR 1.492)

zum 31. Dezember 2020

EUR

392.433.304,51
392.433.304,51
392.433.304,51

32.925.317,48
36.990.472,59

6.318.012,97

6.594.933.366,05

5.852.864.769,02

1.691.524,00
8.888.593,00
56.835.997,21
96.777.087,81

8.100.000.000,00
750.000.000,00
7.350.000.000,00
940.000.964,50
964,50
940.000.000,00

405.282.692,76
394.956.367,48
10.326.325,28

35.344.171,52
35.344.171,52

14.875,01
14.875,01

1.055.750.146,36
195.853.590,67
859.896.555,69
21.671,51
21.671,51

244.311,92
244.311,92

1.376.169.969,18

9.160.222.880,97

17.631.585,67
139.306.332,71

Vorjahr
EUR TEUR

392.433
392.433
392.433

32.925
36.990
6.318

6.017.865
5.153.916

7.063.600.473,60

1.633
9.247
26.144

164.193.202,02 102.852

7.850.000
1.000.000
6.850.000
926.001
76.001
850.000

393.153
385.092
8.061

33.480
33.480

15

15
1.099.790
220.193
879.597
23.533
23.533
248

248
10.536.392.850,15 —
1.714.781
8.587.658

5.502

156.937.918,38 144.437

17.921.124.444,15

Vorjahr
TEUR

6.486.531

139.876

10.302.439

149.939

17.078.785
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Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

14.

1

(2]

17.

19.

Gewinn- und Verlustrechnung

fur das Geschaftsjahr 2020

Umsatzerlése

a) Streckenmauterlose

b) Vignettenerlése

c) Erlése aus Weiterverrechnungen

d) LKW-Mauterlése

e) Erlése aus Vermietung und Verpachtung
f) Erlése aus dem Streckenkontrolldienst
g) Erlése Strafgelder

h) sonstige Erlose

. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang vom und der Zuschreibung zum Anlagevermdgen

mit Ausnahme der Finanzanlagen
b) Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen
c) lbrige

. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen

a) Materialaufwand
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Personalaufwand
a) Gehalter
b) soziale Aufwendungen
aa) Aufwendungen fiir Altersversorgung

bb) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-

vorsorgekassen

cc) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben

sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage
dd) sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegensténde des Anlagevermdgens

und Sachanlagen

planmaRig

aulerplanmaRig

sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern aufRer vom Einkommen und Ertrag
b) tbrige

. Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebserfolg)

. Ertrage aus Beteiligungen, davon aus verbundenen Unternehmen

Ertrage aus anderen Wertpapieren des Finanzanlagevermogens

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

a) sonstige Zinsen
davon sonstige Zinsen aus verbundenen Unternehmen
Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen

. Aufwendungen aus Finanzanlagen

a) Abschreibungen
davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

a) Zinsen
b) ahnliche Aufwendungen
davon Zinsen aus verbundenen Unternehmen

Zwischensumme aus Z 8 bis 13 (Finanzerfolg)

. Ergebnis vor Steuern

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern = Jahresiiberschuss

. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

EUR

137.210.616,03
447.433.456,08
577.089.467,47
1.498.097.451,95
24.604.573,05
33.512.632,30
82.170.289,29

36.247.549,36

6.536.513,22
4.674.533,80
623.647,93

-21.184.814,28

-1.447.152.961,41

-9.543.709,43

-478.609,88
-183.711,64

-2.393.714,93

-179.446,05

-51.015.882,99

-107.703,33

-64.827,10

-127.587.097,82

1.340.690,03

139.257,04

-4.345.346,96

-4.200.000,00

-203.891.957,94

-14.468.208,91

-22.452,92

2.836.366.035,53

11.834.694,95

-1.468.337.775,69

-12.779.191,93

-51.123.586,32

-127.651.924,92
1.188.308.251,62

21.108.212,50
77.368,00

1.340.690,03
21.466,48

-4.345.346,96

-218.360.166,85

-200.157.776,80

988.150.474,82

-246.081.877,79

742.068.597,03

5.852.864.769,02

6.594.933.366,05

Vorjahr
TEUR

199.778
520.412
576.072
1.515.220
33.670
34.055
82.514
32.926

-26.562

-1.398.729

-9.957
-1.417
-186

-2.423
-278

-49.769

0

-75
-136.190

89
59

-155

-235.707
-14.971
-1

Vorjahr
TEUR

2.994.647

14.999

-1.425.291

-14.261

-49.769

-136.265
1.384.060

15.734
7

89
226

-155

-250.678

-234.707
1.149.353
-285.404
863.949

5.153.916

6.017.865
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A ASIFIiNAG

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

1.  Allgemeine Angaben

1.1 Rechtliche Grundlagen

Die Autobahnen- und SchnellstralRen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) wurde auf
Basis des ASFINAG-Gesetzes, BGBI. Nr. 591/1982, gegriindet und steht zu 100% im Eigen-
tum des Bundes.

Die ASFINAG bt ihre Tatigkeit aufgrund der Bestimmungen des ASFINAG-Ermachtigungs-
gesetzes 1997 i.d.g.F. und dem aufgrund des Infrastrukturfinanzierungsgesetzes mit der Re-
publik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997, zuletzt
geandert am 28. Marz / 22. Mai 2014, aus. Die gesetzlichen Grundlagen flir den Strallenbau
sind im BundesstraRengesetz 1971 i.d.g.F. und dem Bundesgesetz iber die strategische Pru-
fung im Verkehrsbereich (SP-V-Gesetz) i.d.g.F. geregelt. Die wichtigsten gesetzlichen Best-
immungen zur Berechtigung der Einhebung der Maut sind die ,Wegekostenrichtli-
nie“ 1999/62/EG i.d.g.F., das Bundesstralten-Mautgesetz 2002 i.d.g.F., die Mauttarifverord-
nung BGBI. Il Nr. 245/2019 und die Vignettenpreisverordnung BGBI. Il Nr. 244/2019.

2020 wechselten im Zuge einer internen Umstrukturierung einzelne Teams von Abteilungen
oder ganzen Abteilungen innerhalb des Konzerns. Vom Transfer umfasst waren die jeweiligen
Mitarbeitenden, mit den Mitarbeitenden in Zusammenhang stehende Wirtschaftsguter und
Verbindlichkeiten (z.B. Personalriickstellungen) sowie die den jeweiligen Aufgabenbereich be-
treffenden Vermdgensgegenstande und allfallige sonstige Schulden. Im Hinblick auf die be-
stehenden Vertragsbeziehungen kam es zu einer Einzelrechtsnachfolge. Der Transfer fand
am 01. Janner 2020 in Form eines Asset Deals statt. Der Wert der Gegenleistung bemalf} sich
aus dem Buchwert oder dem Verkehrswert fir die Schulden und fir die Vermégensgegen-
stande im Zeitpunkt der Transaktion.

Der unternehmensrechtliche Jahresabschluss 2019 ist im Firmenbuch beim Handelsgericht
Wien unter der FN 92191 a offengelegt. Die Gesellschaft ist das Mutterunternehmen des
ASFINAG-Konzerns. Der Konzernabschluss ist im Firmenbuch beim Handelsgericht unter
FN 92191 a offengelegt.

Die Gesellschaft gilt gemal § 221 Abs. 3 UGB als grof3e Kapitalgesellschaft.

1.2 Unternehmensgegenstand
Der Unternehmensgegenstand der ASFINAG umfasst insbesondere:

e Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstrallen, ein-
schlieBlich der hierzu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhangigen Mauten fiir die Nutzung dieser
StralRen sowie alle hierfur erforderlichen Tatigkeiten;

e die Bedienung der von der Gesellschaft mit Erméachtigung des Bundesministers flr Fi-
nanzen gemal Artikel Il § 5 des ASFINAG-Gesetzes eingegangenen Verbindlichkei-
ten, soweit sie fur Zwecke der Planung, des Baues und der Erhaltung von Bundesstra-
3en eingegangen wurden;

e die Durchfiihrung von Kreditoperationen im In- und Ausland zur Erfillung ihrer Aufga-
ben;

e die Durchflihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erflllung ihrer Aufgaben
dienen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der Verkehrsinforma-
tion, der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;
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e die Durchfiihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fur digitale Kontrollgerate
im Stral3enverkehr;

e die Verwertung und Verwaltung von nicht unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen
sowie von Grundstlicken und Hochbauten, die in das Eigentum der Gesellschaft auf
Grund des Bundesgesetzes (iber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstrafien
Ubertragen wurden;

¢ die Durchfiihrung von technischen Unterwegskontrollen im Sinn des Kraftfahrgesetzes
(KFG) auf Bundesstraflen und im Nahbereich von BundesstralRen gelegenen Strallen
oder sonstigen Flachen;

e die Vermietung und Verwertung von nicht unmittelbar fir unternehmensinterne Zwecke
bendtigten Kapazitaten des Corporate Networks wie der Ausbau der Telekommunika-
tions-Infrastruktur zur Steigerung ihrer Wirtschaftlichkeit;

e die Errichtung von PKW-Abstellplatzen an den Anschlussstellen der Bundesstraf3en.

1.3 Anwendung der Rechnungslegungsvorschriftengeman
Unternehmensgesetzbuch (UGB)

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde nach den Vorschriften des
UGB in der derzeit gultigen Fassung unter Berticksichtigung der Grundsatze ordnungsgema-
Rer Buchflihrung, der Vollstandigkeit und Willklrfreiheit sowie der Generalnorm, ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu ermitteln, er-
stellt.

Weiters wurden die Sondervorschriften fur Kapitalgesellschaften der §§ 221 bis 243b UGB bei
der Bilanzierung, der Bewertung und beim Ausweis einzelner Posten beachtet. Die Gewinn-
und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am Ab-
schlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und
drohenden Verluste, die im Geschéftsjahr 2020 entstanden sind, wurden bericksichtigt.

Die Gesellschaft verzeichnete bei den Mauterlésen sowie bei der Vermietung und Verpach-
tung Umsatzriickgange. Durch die verminderte Reisetatigkeit wegen COVID-19 gingen im Be-
reich der Streckenmaut (Brenner, Arlberg, Karawanken-, Tauern-, Gleinalm- und Bosrucktun-
nel) sowie bei den Kurzzeit-Vignetten (10-Tage und 2-Monate) die Umsatze wesentlich zuriick.
Auf die Entwicklung der Umsatzerlése der LKW-Maut als auch der Jahresvignetten hatte die
Pandemie nur geringe Effekte. Fur die Folgejahre wird mit einem leichten Umsatzwachstum
im Vergleich zu 2020 gerechnet. Bei den Bautatigkeiten kam es wegen der verschiedenen
Lockdowns teilweise zu Verschiebungen auf das Folgejahr. Im Bereich der Fixkosten entwi-
ckelten sich die Aufwendungen stabil weiter. Trotz der schwierigen wirtschaftlichen Lage re-
duzierte sich im Vergleich zum Vorjahr der Gewinn im Verhaltnis zu den Umsatzerldsen nur
gering. Demnach wird bei der Bewertung von der Fortflihrung des Unternehmens ausgegan-
gen, ebenso wurde der Grundsatz der Einzelbewertung von Vermogensgegenstanden und
Schulden als auch der Stetigkeit beachtet.

Die Darstellung des Jahresabschusses erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Rechnungsle-
gungs-Anderungsgesetz (RAG) 2014.

Der Jahresabschluss wurde in Euro (EUR) erstellt. Die zahlenmafige Darstellung des aktuel-
len Geschaftsjahres erfolgt in Euro, jene des Vorjahres in EUR 1.000 bzw. TEUR, weswegen
Rundungsdifferenzen nicht ausgeschlossen werden kénnen.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermogensgegenstande

Einzeln erworbene immaterielle Vermbgensgegenstande werden nach ihrer erstmaligen Akti-
vierung mit ihren Anschaffungskosten abztiglich kumulierter Abschreibung angesetzt.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden entsprechend ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer planmalig abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgt linear Gber einen Zeit-
raum von 2 bis 10 Jahren fir Software und von 10 bis zu 20 Jahren fur Rechte. Die Nutzungs-
dauer und die Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre unveranderte Gultigkeit hin
Uberprift. Zusétzlich zur planméaRigen Abschreibung erfolgt eine Uberpriifung auf mégliche
Wertminderungen, sofern ein Anhaltspunkt dafir vorliegt.

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermdgensgegenstande ergeben
sich aus der Differenz zwischen dem NettoverdufRerungserlés und dem Buchwert des Vermo-
gensgegenstandes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in welcher der Posten
ausgebucht wird.

Ungeachtet dessen, ob die Nutzungsdauer begrenzt oder unbegrenzt ist, werden die Vermé-
gensgegenstande bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auf3erplanmaRig auf ihren
niedrigeren Wert abgeschrieben.

Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingeraumt, die dsterreichischen Autobahnen
und Schnellstral’en zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben. Dariber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsauflésung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermo-
gens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Héhe der Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
und Schnellstraf’en zu erhalten und auszubauen.

Entsprechend wurde das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermogensgegenstand bilan-
ziert. Der Bund verzichtet auf eine Klindigung des Vertrages, solange die ASFINAG ihren ver-
traglichen Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und Schnellstrallennetzes nach-
kommt. Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997)
wurde das Recht auf FruchtnieBung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert.
Das Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planmaRigen Abschreibung.

Die Buchungslogik stellt sich wie folgt dar:

e Die Lieferungen und Leistungen betreffend Neubau, Erweiterung und Erhaltung des
hochrangigen Strallennetzes werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Posi-
tion Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen erfasst.

e Der Teil der Neubau- und Erweiterungsvorhaben wird unabhangig davon, ob die be-
treffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch
in Bau sind, ohne Gewinnaufschlag periodisch an den Bund weiterverrechnet. Parallel
dazu wird in der Hohe der weiterverrechneten Kosten vom Bund das Fruchtgenuss-
recht erworben und als immaterielles Anlagevermogen aktiviert.

e Der Erl6s aus der Weiterverrechnung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung Position
UmsatzerlOse — Erlose aus der Weiterverrechnung - verbucht.
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Sachanlagevermogen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige lineare Ab-
schreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten von Sachanlagen
umfassen den Kaufpreis, einschliefdlich Importzolle und nicht refundierbarer Steuern und all
jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermdgensgegenstand an den zur
Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen.
Fremdkapitalzinsen sind nicht Teil der Anschaffungskosten. Vom Wahlrecht gemaf
§ 203 Abs. 4 UGB Fremdkapitalzinsen zu aktivieren, wird kein Gebrauch gemacht.

Vermobgensgegenstande werden ab dem Zeitpunkt ihrer Inbetriecbnahme planmafig abge-
schrieben. Die Abschreibungen erfolgen linear Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer. Bei
der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen wird die erwartete
wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer beriicksichtigt. Die Restwerte, Nutzungsdauer
und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberpruft und ge-
gebenenfalls angepasst.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen Jahre
Gebaude und Bauten auf fremdem Grund 5-50
Technische Anlagen und Maschinen 5-25
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3-10
Fahrzeuge 8

Anlagen, die im Geschéftsjahr mehr als sechs Monate genutzt werden, werden im Jahr des
Zugangs mit der vollen Jahresrate abgeschrieben, solche, die erst in der zweiten Jahreshalfte
zugehen, mit einer halben Jahresrate.

Vermdgensgegenstande, deren Anschaffungskosten EUR 800,00 nicht Ubersteigen, werden
als geringwertige Vermdgensgegenstande klassifiziert und im Jahr der Anschaffung oder Her-
stellung sofort zur Ganze abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstande werden bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auler-
planmafig auf ihren niedrigeren beizulegenden Wert zum Abschlussstichtag abgeschrieben.

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden Vermo-
genswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusatzlicher kiinftiger Nutzen entsteht, im
Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde Investitionen
werden aktiviert.

Die mit dem BundesstraBen-Ubertragungsgesetz im Jahr 2002 in das Eigentum der ASFINAG
Ubertragenen Hochbauten werden bei einer unterstellten Gesamtnutzungsdauer von 33 Jah-
ren auf die Restnutzungsdauer abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder Veraulierung des Vermégensgegenstandes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr
erwartet wird. Die aus dem Abgang des Vermodgensgegenstandes resultierenden Gewinne
oder Verluste werden als Differenz aus Nettoverauferungserlésen und Buchwert des Vermo-
genswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermdgensgegenstand ausgebucht wird,
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Finanzanlagevermogen

Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten oder ihren nied-
rigeren beizulegenden Werten erfasst, wenn dauerhafte Verluste oder ein verringertes Eigen-
kapital eine Abwertung auf das anteilige Eigenkapital oder auf den Ertragswert unabdingbar
machen. Als verbundene Unternehmen werden laut § 189a Z. 8 UGB alle Gesellschaften ka-
tegorisiert, bei welchen die ASFINAG mittelbar oder unmittelbar die Mehrheit der Anteile be-
sitzt oder Uber die einheitliche Leitung verfugt.

Beteiligungen sind gem. § 189a Z. 2 UGB dazu bestimmt, dass sie der ASFINAG durch eine
dauernde Verbindung dienen. Im Zweifelsfall halt die ASFINAG mindestens 20 % des Nenn-
kapitals an einer Kapitalgesellschaft. Weiters werden Beteiligungen zu Anschaffungskosten
bewertet oder mit den niedrigeren beizulegenden Werten, falls dauerhafte Verluste verzeich-
net werden.

Wertpapiere des Anlagevermoégens werden zu Anschaffungskosten oder, sofern die Wert-
minderung voraussichtlich von Dauer ist, mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanz-
stichtag angesetzt.

B. Umlaufvermogen

Die Gegenstande des Umlaufvermdgens werden gemaf § 206 Abs. 1 UGB mit den Anschaf-
fungskosten vermindert um die Abschreibungen des § 207 UGB, erfasst.

Hinsichtlich des Umfangs der Anschaffungskosten gelten die beim Anlagevermégen genann-
ten Ausfihrungen gemaR § 203 Abs. 2-4 UGB sinngemaR.

Eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag erfolgt ge-
maR § 207 UGB immer dann, wenn ein tatsachlicher Bérsenkurs oder Marktpreis, oder falls
dieser nicht feststellbar ist, der beizulegende Zeitwert, niedriger ist als der Wert, der aktuell in
der Bilanz erfasst ist, ungeachtet dessen, ob die Wertminderung nur voriibergehend oder dau-
erhaft ist.

Vorrate

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert zum Bi-
lanzstichtag bewertet. Die Ermittlung des Einsatzes erfolgt nach dem gleitenden Durch-
schnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fir veraltete Waren oder aus anderen Griinden
wertgeminderte Waren werden Uber ein Wertberichtigungskonto erfasst. Wertminderungen
von Vorraten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

Bestandsrisiken, die sich aus erhohter Lagerdauer sowie riicklaufiger Verwendbarkeit erge-
ben, werden durch adaquate Wertabschlage bericksichtigt.
Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind mit dem Nennwert angesetzt. Fremd-
wahrungsforderungen werden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisen-
mittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Einzelwertbe-
richtigungen berucksichtigt.

Der Buchwert des Vermogensgegenstandes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungs-
kontos reduziert.
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C. Aktive Rechnungsabgrenzung

Geldbeschaffungskosten werden sofort als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst. Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag und dem Rickzahlungsbetrag
einer Verbindlichkeit (Disagios) werden aktivisch abgegrenzt.

D. Aktive latente Steuern

Aus der Bewertung der Differenzen zwischen unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen
Wertansatzen flur die voraussichtliche Steuerbe- und -entlastung nachfolgender Geschafts-
jahre werden gemafR § 198 Abs. 9 und 10 UGB aktive latente Steuern angesetzt. Eine Saldie-
rung mit passiven latenten Steuern wird nur vorgenommen soweit dies gesetzlich zulassig ist.
Innerhalb des ASFINAG Konzerns werden die latenten Steuern bei der ASFINAG als Grup-
pentrager dargestellt.

E. Rickstellungen

Ruckstellungen sind fur ungewisse Verbindlichkeiten und fir drohende Verluste aus schwe-
benden Geschaften zu bilden, die am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher, aber hin-
sichtlich ihrer Hohe oder des Zeitpunkts ihres Eintritts unbestimmt sind (§198 Abs. 8 UGB).
Andere Rickstellungen als die gesetzlich vorgesehenen sowie fiir Betrage von untergeordne-
ter Hhe sind nicht gebildet worden.

Sofern die Gesellschaft flr eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Rickerstat-
tung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter
Vermogenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung mit hoher Wahrscheinlichkeit eintritt.
Der Aufwand zur Bildung der Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich
der Erstattung ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen wurden unter Bedachtnahme auf den Vorsichtsgrundsatz in der
Hohe des voraussichtlichen Bedarfes gebildet.

Die Ruckstellungen fir Pensionen, Abfertigungen und Jubildaumsgelder wurden nach der ver-
sicherungsmathematischen ,Projected Unit Credit Method* (PUC) gemaf IAS 19, deren An-
wendung auch fur den unternehmensrechtlichen Jahresabschluss zulassig ist, berechnet. Ver-
sicherungsmathematische Gewinne und Verluste wurden dabei sofort erfolgswirksam im Per-
sonalaufwand erfasst.

Aufwendungen und Ertrage aus der Riickstellungsveranderung zu Rickstellungen fir Pensi-
ons-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig fallige Verpflichtungen wer-
den gemall AFRAC Stellungnahme saldiert dargestellit.

Die Annahmen Uber die biometrischen Rechnungsgrundlagen der Rickstellungen flr Pensio-
nen, Abfertigungen und Jubildumsgeldern sind in sog. ,Sterbetafeln” abgebildet. Die ASFINAG
hat im Geschéftsjahr 2018 durch die Anwendung der neuen Sterbetafeln ,Pensionstafeln AVO
2018-P* den erhéhten Aufwand sofort aufwandswirksam erfasst. Von einer gleichmafigen
Verteilung des Unterschiedsbetrages aus der erstmaligen Anwendung der neuen Rechnungs-
grundlagen Uber einen Zeitraum von bis zu langstens funf Jahre wurde kein Gebrauch ge-
macht.

Pensionsrickstellungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG verpflichtet, in 2020 an insgesamt 11 Pensions-
beziehende (2019 11) nach deren Eintreten in den Ruhestand, Pensionszahlungen zu leisten.
Alle diese Pensionsberechtigten sind bereits Leistungsempfanger.
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Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Pensionsriickstellung zum Ansatz:

Stichtag:

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

Rechnungsgrundlage:

AVO 2018-P (Angestellte)

AVO 2018-P (Angestellte)

Rendite p.a.:

0,81 %

0,90 %

Pensionserhéhungen p.a.:

2,00 %

2,00 %

Neben leistungsorientierten Pensionszusagen bestehen auch beitragsorientierte Zusagen.

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet fur alle Arbeits-
krafte einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse zu leisten.

Flr Teilzeitkrafte leistet die Gesellschaft einen Beitrag, dessen Hohe dem Verhaltnis ihrer im
vorangegangenen Kalenderjahr geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.

Abfertigungsriickstellung

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist die Gesellschaft verpflichtet, an alle Beschaftigten in
Osterreich, deren Arbeitsverhaltnis vor 01. Janner 2003 begonnen hat, bei Kiindigung durch
das Unternehmen oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten.
Diese ist von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall maflgeblichen
Bezug abhangig und betragt mindestens zwei und maximal zwolf Monatsbezlige. Fir diese
Verpflichtung wird eine Riickstellung gebildet.

Die ASFINAG spart die gesetzliche Abfertigungsverpflichtung Uber einen maximalen Zeitraum
von 25 Jahren an, denn ab diesem Zeitpunkt erhéhen sich die Leistungen aus dem Plan, Ge-
haltssteigerungen ausgenommen, nicht mehr wesentlich.

Folgende Parameter kamen bei der Berechnung der Abfertigungen zur Anwendung:

Stichtag:

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

Pensionsalter *):

APG 04

APG 04

Rechnungsgrundlage:

AVO 2018-P (Angestellte)

AVO 2018-P (Angestellte)

Rendite p.a.:

0,81 %

0,90 %

Gehaltserhdhung p.a.:

2,50 %

2,50 %

Fluktuationsabschlag:

0,00 %

0,00 %

*) Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl fur Manner als auch fur Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen werden berticksichtigt.

Fir alle Angestellten, welche nach dem 31. Dezember 2002 eingetreten sind, leistet die Ge-
sellschaft monatlich laufende Beitragszahlungen in Hohe von 1,53 % der Lohnsumme an eine
betriebliche Vorsorgekasse, welche ihrerseits dann verpflichtet ist, eine Abfertigung an die Mit-
arbeitenden zu bezahlen. Es handelt sich dabei um ein beitragsorientiertes System, bei wel-
chem die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft auf den vereinbarten Beitrag zum Fonds
begrenzt ist. Folglich bildet die ASFINAG hierfur keine Abfertigungsrickstellung, sondern er-
fasst die geleisteten Beitrage gemal § 231 Abs. 2 Z. 6 lit. aa UGB unter dem Posten ,Aufwen-
dungen fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen®.

Ruckstellung fir Jubilaumsgelder

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet an Beschaftigte
Jubildumsgelder nach Maligabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab 15 Dienstjahren)
zu leisten. Die Gesellschaft berechnet den Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung
nach dem oben bereits erlauterten Verfahren der laufenden Einmalpramien (PUC).
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Zusatzlich zu den Parametern bei der Berechnung der Abfertigung kamen noch folgende
Kenngrofien bei der Berechnung der Jubilaumsgeldriickstellung zur Anwendung:

Stichtag: 31.Dezember 2020 31.Dezember 2019
Pensionsalter *): APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlage: AVO 2018-P (Angestellte) | AVO 2018-P (Angestellte)
Rendite p.a.: 1,14 % 1,16 %
Gehaltserhdhung p.a.: 2,50 % 2,50 %

bis 30 Jahre — 5,00 % bis 30 Jahre — 5,00 %

31 bis 45 Jahre — 2,50 % 31 bis 45 Jahre — 2,50 %
Fluktuationsabschlag p.a.: |46 bis 60 Jahre - 0,50 % 46 bis 60 Jahre - 0,50 %

Lohnnebenkosten: 7,00 %:; 22,00 % 8,00 %; 22,00 %

*) Allgemeines Pensionsgesetz (Stand 2004): Als rechnerisches Pensionsalter wird sowohl fur Manner als auch fur Frauen das
62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmungen werden bericksichtigt.

Als rechnerisches Pensionsalter wird gemal’ dem allgemeinen Pensionsgesetz (Stand 2004)
sowohl fir Manner als auch fir Frauen das 62. Lebensjahr angesetzt. Ubergangsbestimmun-
gen werden berucksichtigt.

Die 2019 erstellte detaillierte Studie zum Fluktuationsverhalten und zur Gehaltserhéhung der
eigenen Beschaftigten hat weiterhin Gultigkeit.

Jubildaumsgeldzahlungen werden als "wiederkehrende Sonderzahlungen" interpretiert, in der
Folge werden somit die Sozialversicherungsabgaben bzw. Lohnnebenkosten personenbezo-
gen jeweils fUr den Anteil der Jubildumsgeldleistung, der gemeinsam mit zwei Jubildumsgeld-
Bemessungsgrundlagen die doppelte Hochstbeitragsgrundlage nicht Gbersteigt, in Héhe von
22 % berucksichtigt.

Kollektivvertraglicher Anspruch auf Jubilaumsgelder:

Nach Vollendung der Dienstjahre: Hohe Anspruch:

15 1 Brutto-Monatsbezug

25 2 Brutto-Monatsbezlige

35 3 Brutto-Monatsbezlige
Ausscheiden zwischen 25. und 35. Dienstjahr |3 Brutto-Monatsbeziige aliquot

Ruckstellung fur Urlaubsanspriiche

Weiters bildet die Gesellschaft basierend auf dem Grundsatz der periodengerechten Ge-
winnermittlung gemafn § 198 Abs. 8 Z. 4 lit. ¢ UGB Rickstellungen fir nicht konsumierte Ur-
laubstage, falls die Beschaftigten ihren gesetzlichen Urlaubsanspruch von mindestens 25 Ar-
beitstagen je Geschéaftsjahr nicht zur Ganze in Anspruch genommen haben. Die Berechnungs-
grundlage fur den Urlaubsanspruch umfasst neben den durchschnittlichen Bruttogehaltern der
Arbeitskrafte, auch die aliquoten Sonderzahlungen sowie andere regelmaflige Gehaltsbe-
standteile.
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Sonstige Ruckstellungen

Fur erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten wurde durch die Bildung von nach
vernunftiger  unternehmerischer  Beurteilung adaquaten  Rickstellungen  gemaf
§ 198 Abs. 8 Z 1 UGB Vorsorge getroffen.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaf
§ 211 Abs. 2 UGB mit einem marktublichen Zinssatz abgezinst, wobei die ASFINAG eine Zins-
untergrenze von 0% einzieht. Vom Wahlrecht gemaf} § 906 Abs. 34 UGB, den Unterschieds-
betrag, der sich aus der erstmaligen Anwendung ergibt, auf langstens finf Jahre zu verteilen,
wird kein Gebrauch gemacht.

Vom Wahlrecht gemaf § 198 Abs. 8 Z. 2 UGB, demzufolge nach ihrer Eigenart genau um-
schriebene Aufwendungen, welche dem aktuellen oder einem friheren Geschéaftsjahr zuzu-
ordnen sind und welche am Abschlussstichtag wahrscheinlich oder sicher, aber hinsichtlich
ihrer Hohe oder des Zeitpunktes ihres Eintritts unbestimmt sind sowie keine Verpflichtung ge-
genuber Dritten darstellen, wahlweise riickgestellt werden dirfen, wurde nicht Gebrauch ge-
macht.

F. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden gemall § 211 Abs. 1 UGB zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.
Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit dem Anschaffungskurs oder mit dem hdheren
Devisenbriefkurs zum Abschlussstichtag erfasst.

Bei Vermodgensgegenstadnden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung ange-
wandt. Dies gilt grundsatzlich auch fir Derivate. Liegt jedoch eine Bewertungseinheit vor, so
werden Grund- und Sicherungsgeschaft zusammengefasst. Wahrend das Grundgeschaft
grundsatzlich in der Bilanz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst wird, wird das Siche-
rungsderivat nicht gesondert bilanziert. Verbindlichkeiten, fir die gleichzeitig mit der Grund-
transaktion (Begebung der Anleihen, Aufnahme der Darlehen und Kredite) ein Wahrungsswap
abgeschlossen wurde, werden als Bewertungseinheit mit dem gesicherten Kurs in EUR dar-
gestellt.

Fur die Folgebilanzierung wird die AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstru-
mente” angewendet (siehe Erlduterungen bei Punkt 3.9).

G. Passive Rechnungsabgrenzung

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind gemaR § 198 Abs. 6 UGB auf der Passivseite Ein-
nahmen vor dem Abschussstichtag auszuweisen, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Zeit
nach diesem Tag sind.

H. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Bestehen zwischen den unternehmensrechtlichen und den steuerrechtlichen Wertansatzen
von Vermogensgegenstanden, Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Rechnungsabgren-
zungsposten Differenzen, die sich in spateren Geschéaftsjahren voraussichtlich abbauen, so
wird bei einer sich daraus insgesamt ergebenden Steuerbelastung eine Rickstellung fir pas-
sive latente Steuern in der Bilanz angesetzt. Sollte sich eine Steuerentlastung ergeben, so
wird diese als aktive latente Steuern dargestellt.
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Eine Saldierung aktiver latenter Steuern mit passiven latenten Steuern wird nur dann vorge-
nommen, soweit eine Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche mit den tat-
sachlichen Steuerschulden rechtlich maéglich ist. (siehe ferner unter Punkt D Aktive latente
Steuern).

l. Forderungen und Zuschisse

Forderungen und Zuschiisse werden nach der Nettomethode erfasst. Fir investitionsbezo-
gene Zuschisse bedeutet das, dass die Foérderungen und Zuschisse direkt von den Anschaf-
fungskosten abgezogen werden. Das Ausmalf’ der Kurzung der Anschaffungskosten um im
Geschéaftsjahr vereinbarte und vereinnahmte Foérderungen und Zuschisse wird unter
Punkt 3.1 naher erlautert.

Die Bruttozugange der Férderungen bzw. Zuschisse des Geschaftsjahres 2020 beliefen sich
auf EUR 23.296.330,15 (2019 TEUR 22.656).
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3. Erlauterungen zur Bilanz

3.1 Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermoégens im Sinne des § 226 Abs. 1 UGB findet sich im Anla-
genspiegel (siehe Beilage 1 zum Anhang).

2020 erfolgten Zuschreibungen auf das Anlagevermégen gemal § 906 Abs. 32 UGB im Zu-
sammenhang mit Grundstucken in der Héhe von EUR 111.938,59 (2019 TEUR 82).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
FruchtnielRung (§§ 509 ABGB) an den im BundesstralRengesetz (BStG) definierten Strallen-
ziigen (Bundesstralten A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstra’en S = Schnellstra-
Ren und BundesstralRen B) einschlieBlich der Bricken, Tunnels und Gebirgsengpassen, ruck-
wirkend per 01. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingerdumt. In rdumlicher Hinsicht
bezieht sich das Recht der Fruchtnieung auf alle Grundflachen und baulichen Anlagen samt
Zubehor und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil dieser Bundesstralen sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung die Einhebung von Benlitzungsgebihren und Mauten von samtlichen Personen,
welche die Ubertragenen Stral’en nutzen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene MalRnahmen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren Maut-
einnahmen fihren. Ebenso fruchtgenusserhdhend sind bauliche Malinahmen, die erstmalig
getatigt werden und nicht zur Vermehrung der Verkehrsflache fihren wie zum Beispiel die
Neuerrichtung von Pannenbuchten, Verkehrskontrollplatzen und Tunnelbetriebsgebauden.

Das Entgelt fur die Einrdumung des Rechtes der FruchtnieRung betrug im Jahr 1997
EUR 5.662.161.374,32.

Das Fruchtgenussrecht erhdhte sich im Berichtsjahr um EUR 397.639.465,14
(2019 TEUR 188.739) und betragt nun EUR 15.326.905.171,42 (2019 TEUR 14.929.266).

Mittels sondergesetzlicher Regelung (Art. | § 3 Infrastrukturfinanzierungsgesetz 1997) wurde
das Recht auf Fruchtniellung als nicht abnutzbarer Vermdgensgegenstand definiert. Das
Fruchtgenussrecht unterliegt somit keiner planmafigen Abschreibung.

Die Bauinvestitionen flir die noch nicht dem Verkehr Ubergebenen Bauvorhaben werden als
Anzahlung Fruchtgenussrecht ausgewiesen und erhéhten sich im Berichtsjahr um
EUR 99.310.269,61 (2019 TEUR 312.088). Die direkten Zugange aus Projektabrechnungen
betrugen EUR 391.550.920,30 (2019 TEUR 382.213). Zum Fruchtgenussrecht fur fertig ge-
stellte Bauvorhaben wurden EUR 292.240.650,69 (2019 TEUR 70.126) umgebucht.

Weiters verminderten sich im Geschaftsjahr die Zugange zum Fruchtgenuss um Foérderungen
bzw. Zuschiisse in Hohe von EUR 17.852.658,50 (2019 TEUR 16.498).

In Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte wurden im Geschafts-
jahr 2020 EUR 4.610.475,04 (2019 TEUR 7.207) investiert. Fur die Erweiterung IPC Netzwerk
Systems (2019 TEUR 2.187), die IT-Service Management Plattform (2019 TEUR 39) und die
Projektplattform BMG Exakt (2019 TEUR 1.740) wurden im Berichtsjahr keine Investitionen
getatigt. Fur die Ausschreibungsplattform wurden EUR 20.000,00 (2019 TEUR 265) und im
Bereich Verkehrsbeeinflussung in die Erweiterung der Verkehrsinformationsdienste
EUR 2.241.344,61 (2019 TEUR 1.851) investiert.

Far immaterielles Anlagevermogen sind geleistete Anzahlungen fur Investitionen in die Er-
weiterung des Betriebsiiberwachungssystems sowie der Verkehrsiiberwachungssysteme in
Hohe von EUR 13.931.333,99 (2019 TEUR 7.782) getatigt worden.
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Der Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, einschlieBlich der
Bauten auf fremdem Grund besteht zum gré3ten Teil aus Anschaffungskosten des mit Art. 5
Bundesstralen-Ubertragungsgesetz, BGBI. | Nr. 50/2002, per 01. April 2002 an die ASFINAG
Ubertragenen bucherlichen und auRerblcherlichen Eigentums und dinglicher Rechte der Re-
publik Osterreich an diversen bebauten und unbebauten Grundstiicken. Im Berichtsjahr wur-
den bei den bebauten und unbebauten Grundstlicken Abgange zu Anschaffungskosten im
Wert von EUR 2.957.233,59 (2019 TEUR 1.261) verbucht. Zum Bilanzstichtag weisen die ab
01. April 2002 per Gesetz an die ASFINAG Ubertragenen sowie von der ASFINAG erworbenen
Grundstlicke Buchwerte in Hohe von EUR 37.138.567,92 (2019 TEUR 38.994) aus, die Bau-
ten auf eigenem und fremdem Grund EUR 109.397.671,00 (2019 TEUR 113.359).

Im Bereich der technischen Anlagen und Maschinen wurden im Berichtsjahr fir die Erneu-
erung des Maut Roadside Equipments im Rahmen des Projektes Go Maut 2.0
EUR 598.465,40 (2019 TEUR 1.577) investiert. Im Sektor Verkehrsbeeinflussung wurden die
Videoanlagen im Wert von EUR 1.197.547,69 (2019 TEUR 503) sowie die CN.as-Einrichtung
Internet-Protokoll-Netzwerk um EUR 3.072.071,78 (2019 TEUR 2.891) erweitert. Die Investi-
tionssumme in CN.as Linien betrug im Geschaftsjahr EUR 417.717,41 (2019 TEUR 3.059).
Der Abgang der als geringwertige Wirtschaftsglter gefuihrten Go-Boxen betrug im Geschéafts-
jahr EUR 1.319.500,00 (2019 TEUR 2.190).

In Betriebs- und Geschiftsausstattung wurden im Berichtsjahr EUR 2.752.614,74
(2019 TEUR 4.177) investiert.

Der Zugang bei den geleisteten Anzahlungen und Anlagen in Bau setzt sich aus Investiti-
onen fir die Erneuerung der Telekommunikations- und Ubertragungstechnik am
ASFINAG-Netz (CN.as) in Hohe von EUR 5.673.357,48 (2019 TEUR 2.115), die Errichtung
eines Verkehrsmanagement- und -informationssystems (VMIS) in Hohe von
EUR 3.434.376,89 (2019 TEUR 4.571), die Errichtung und Erweiterung von Hochbauten in
Hohe von EUR 8.626.215,78 (2019 TEUR 7.627) und Erweiterungen der Mautanlagen in
Hohe von EUR 356.349,75 (2019 TEUR 74).

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen war aufgrund der Ermittlung des Unterneh-
menswertes der ASFINAG Maut Service GmbH (MSG) eine Abwertung in Hohe von
EUR 4.200.000,00 auf den beizulegenden Wert in Hoéhe von
EUR 5.500.000,00 erforderlich.

Bei den Beteiligungen ist der 26 %ige Anteil an der Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH
ausgewiesen. Ziel der Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH ist die Schaffung und der Be-
trieb einer verkehrstrageribergreifenden Informationsplattform.

Bei den Wertpapieren des Finanzanlagevermégens erfolgten Zuschreibungen in Héhe von
EUR 21.466,48 (2019 TEUR 226).
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3.2 Umlaufvermogen
An Vorraten waren am Bilanzstichtag auf Lager produzierte Vignetten fir 2021 vorhanden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem Forderungen aus
der Fakturierung von Vignettenverkaufen sowie aus der Verrechnung der LKW-Maut. Verzins-
liche Forderungen werden zum jeweiligen Barwert zum Bilanzstichtag ausgewiesen. Die aus-
gewiesenen Forderungen enthalten Wertberichtigungen in der Hohe von EUR 665.846,34
(2019 TEUR 617). Die Veranderung wurde in der Berichtsperiode in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Wertminderungen werden
ausschlieBlich auf Basis von Einzelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf
pauschaler Basis erfolgt nicht. Weiters werden in dieser Position EU-Forderungen im Rahmen
der CEF-Projekte in Héhe von EUR 5.781.947,20 (2019 TEUR 14.353), aus Kostenbeteiligun-
gen durch Bund, Lander und Gemeinden in Hoéhe von EUR 15.463.302,82 (2019 TEUR 6.335)
und aus Refundierungen von Mitteln des Katastrophenfonds EUR 3.608.061,49 (2019
TEUR 4.061) ausgewiesen.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 44.256.346,63
(2019 TEUR 27.354) beinhalten die Verrechnung von Leistungen innerhalb des Konzerns
EUR 11.798.247,07 (2019 TEUR 290), die Ergebnisabfiihrungen EUR 19.790.332,93
(2019 TEUR 14.462), Forderungen aus Cashpooling-Vereinbarungen mit den Tochtergesell-
schaften von EUR 12.442.685,50 (2019 EUR 7.176) sowie Steuerumlagen der Tochtergesell-
schaften EUR 225.081,13 (2019 TEUR 426). Samtliche Positionen haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr. Das Konzerndarlehen gegenlber der ASFINAG Maut Service GmbH
von EUR 5.000.000,00 wurde in 2020 zur Ganze zurlickgezahlt (2019 TEUR 5.000).

In den sonstigen Forderungen und Vermégenswerte werden unter anderem Forderungen
aus der laufenden Steuerverrechnung mit den Finanzamtern in  Summe von
EUR 100.308.356,40 (2019 TEUR 21.442) ausgewiesen. Weiters besteht die Position im We-
sentlichen aus einer kurzfristigen Veranlagung bei der Osterreichischen Bundesfinanzierungs-
agentur (OBFA) in Héhe von EUR 150.000.000,00 (2019 TEUR 0) und aus Geldern unterwegs
in Hohe von EUR 2.795.624,75 (2019 TEUR 4.432).

In den sonstigen Forderungen sind Ertrdge in der Hoéhe von EUR 328.775,63
(2019 TEUR 646) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

Nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeit der in der Bilanz ausgewiesenen Forderun-
gen:

31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre ber 5 Jahre Gesant

Forderungen aus 2020 250.252.404,60 4.319.437,04 679.756,52 255.251.598,16
Lieferungen und Leistungen 2019 276.835.698,38 3.189.491,52 672.102,54 280.697.292,44
Forderungen gegeniiber 2020 44.256.346,63 0,00 0,00 44.256.346,63
verbundenen Unternehmen 2019 27.354.492,99 0,00 0,00 27.354.492,99
Forderungen gegenuber Unternehmen, 2020 28.377,04 0,00 0,00 28.377,04
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2019 28.377,04 0,00 0,00 28.377,04
Sonstige Forderungen 2020 254.644.850,74 155.117,31 40.939,75 254.840.907,80
2019 27.936.377,50 219.666,08 45.471,53 28.201.515,11

davon aus Abgabenverrechnung 2020 100.308.356,40 0,00 0,00 100.308.356,40
von Umsatzsteuer und Kérperschaftssteuer 2019 21.442.001,61 0,00 0,00 21.442.001,61
davon 2020 154.336.494,34 155.117,31 40.939,75 154.532.551,40
(ibrige sonstige Forderungen 2019 6.494.375,89 219.666,08 45.471,53 6.759.513,50
Summe der Forderungen 2020 549.181.979,01 4.474.554,35 720.696,27 554.377.229,63
2019 332.154.945,91 3.409.157,60 717.574,07 336.281.677,58
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Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten setzt sich aus den Kassenbe-
standen in der Héhe von EUR 302.400,00 (2019 TEUR 334), dem Bargeld der Automaten fur
Streckenmauterldése mit EUR 572.588,30 (2019 TEUR 636) und den Guthaben bei Kreditinsti-
tuten sowie kurzfristigen Veranlagungen mit EUR 150.376.636,23 (2019 TEUR 21.075) zu-
sammen.

3.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Im Posten Disagio werden insbesondere die Unterschiedsbetrage zwischen den (niedrigeren)
Zuzahlungen und den (héheren) Rickzahlungsverpflichtungen bei Darlehensaufnahmen aus-
gewiesen. Die Unterschiedsbetrage werden durch planmaRige jahrliche Abschreibungen ge-
tilgt.

Die sonstigen Abgrenzungsposten betreffen in der Hauptsache Haftungsentgelte fur Anleihen,
welche an die Republik Osterreich bezahlt wurden, mit einem Betrag von EUR 66.056.976,20
(2019 TEUR 62.493).

3.4 Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern betragen EUR 9.434.817,74 (2019 TEUR 8.914). Der erstmalige
Ansatz der latenten Steuern erfolgte im Jahr 2016. Vom Wahlrecht geman
§ 906 Abs. 34 UGB, den Unterschiedsbetrag, der sich aus der erstmaligen Anwendung ergibt,
auf langstens funf Jahre zu verteilen, wurde kein Gebrauch gemacht. Die Bewertung der la-
tenten Steuern wurde mit einem Steuersatz von 25 % vorgenommen.

Die latenten Steuern im Jahresabschluss beruhen auf nachstehenden Differenzen und betra-
gen:

Stand 31.12.2020 | Stand 31.12.2019
Anlagevermogen 1.5631.120,82 1.225.273,46
Ubriges langfristiges Vermdgen (Disagio, Geldbeschaffungskosten) 1.181.480,66 1.026.346,15
Verpflichtungen gegeniiber Beschaftigte 5.119.269,00 5.257.456,00
sonstige langfristige Riickstellungen 1.147.832,21 917.696,53
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten (Agio) 455.115,05 487.502,20
Summe aktive latente Steuern 9.434.817,74 8.914.274,34

3.5 Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 und ist zur Ganze eingefor-
dert und eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stuckaktien, welche zur Ganze von der Republik
Osterreich gezeichnet wurden.

Die Kapitalriicklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapital-
ricklage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Héhe von EUR 32.925.317,48 wurde
anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefiihrten vereinfachten Kapitalherabsetzung ge-
bildet. Die nicht gebundene Kapitalriicklage in Hohe von EUR 36.990.472,59 resultiert aus der
in den Vorjahren erfolgten unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Karn-
ten und Steiermark an der OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

In 2005 wurde gemaR § 130 AktG (nunmehr § 229 Abs. 6 UGB) eine gesetzliche Riicklage
aus dem Jahresuberschuss der ASFINAG in der Héhe von EUR 6.318.012,97 gebildet. Zu-
sammen mit der gebundenen Kapitalriicklage bilden sie die gesetzlich vorgeschriebene Riick-
lage gemal § 229 Abs. 6 UGB in Hohe von mindestens 10 % des Grundkapitals mit
EUR 39.243.330,45.

Die freien Gewinnriicklagen fir die vorzeitige Abschreibung gem. § 7a EStG wurden im Ge-
schaftsjahr 2016 zur Ganze aufgeldst. Eine entsprechende steuerliche Vorsorge wurde getrof-
fen.
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3.6 Ruckstellungen

Die Steuerriickstellung betrifft zur Ganze die voraussichtliche Koérperschaftssteuernachbe-
lastung 2020.

Bei den sonstigen Riickstellungen handelt es sich um folgende Posten:

Stand 31.12.2020 Stand 31.12.2019
Ruckstellung fir Jubilaumsgelder 1.027.657,00 982.079,00
Rickstellung fur Urlaubszuschiisse 427.547,48 709.802,30
Rickstellung fur Gleitzeitguthaben 147.307,78 146.511,04
Rickstellung fur Personalaufwand 463.129,45 476.270,41
Riickstellung fiir noch nicht verrechnete Bauleistungen 62.410.406,13 71.522.431,97
Ruckstellung fir Verflgbarkeitsentgelt Konzessionsstrecke 819.731,66 1.518.528,39
Rickstellungen Sonstige 31.481.308,31 27.496.555,52
Summe Sonstige Riickstellung 96.777.087,81 102.852.178,63

Der Posten Sonstige Rickstellungen beinhaltet im Wesentlichen Honorare, Beratungsleistun-
gen, Streitwerte bei gerichtsanhangigen Verfahren, Rickzahlungsanspriche im Mautbereich
und noch nicht verrechnete sonstige Leistungen. Eine Erhebung der potentiellen Risken aus-
laufenden Verfahren wurde vorgenommen und soweit dies unter Berlicksichtigung des Vor-
sichtsgrundsatzes erforderlich war, wurden Rickstellungen gebildet. Zum Bilanzstichtag erga-
ben sich EUR 18.498.271,55 (2019 TEUR 14.691) wofur nach dieser Betrachtung keine Riick-
stellung erforderlich war.

3.7 Verbindlichkeiten

31.12. bis zu 1 Jahr 2 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt

Verbindlichkeiten aus Anleihen 2020 750.000.000,00 3.250.000.000,00 4.100.000.000,00 8.100.000.000,00
2019 1.000.000.000,00 2.500.000.000,00 4.350.000.000,00 7.850.000.000,00

Verbindiichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2020 964,50 200.000.000,00 740.000.000,00 940.000.964,50
2019 76.000.920,09 200.000.000,00 650.000.000,00 926.000.920,09

Verbindlichkeiten aus 2020 394.956.367,48 10.004.843,03 321.482,25 405.282.692,76
Lieferungen und Leistungen 2019 385.091.902,26 7.799.577,88 261.670,43 393.153.150,57
Verbindlichkeiten gegentiber 2020 35.344.171,52 0,00 0,00 35.344.171,52
verbundenen Unternehmen 2019 33.479.489,66 0,00 0,00 33.479.489,66
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, 2020 14.875,01 0,00 0,00 14.875,01
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2019 15.359,00 0,00 0,00 15.359,00
Sonstige Verbindiichkeiten 2020 195.853.590,67 88.680.002,39 771.216.553,30 1.055.750.146,36
2019 220.193.009,31 84.736.570,34 794.859.820,52 1.099.789.400,17

davon aus Steuern 2020 21.671,51 0,00 0,00 21.671,51
2019 23.532.762,88 0,00 0,00 23.532.762,88

. . . . 2020 244.311,92 0,00 0,00 244.311,92

davon im Rahmen sozialer Sicherheit 2019 248.025.92 0.00 0.00 248.025.92
Summe der Verbindiichkeiten 2020 1.376.169.969,18 3.548.684.845,42 5.611.538.035,55 10.536.392.850,15
2019 1.714.780.680,32 2.792.536.148,22 5.795.121.490,95 10.302.438.319,49

Fur die ausgewiesenen Verbindlichkeiten wurden keine dinglichen Sicherheiten bestellt.

Die Verbindlichkeiten aus Anleihen stammen urspringlich aus Mittelaufnahmen fiir den
Ausbau des hochrangigen StralRennetzes. Bei den ausstehenden Anleihen erhdhte sich das
Volumen im Berichtsjahr um EUR 250.000.000,00 (2019 TEUR Reduktion 400.000).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten fast zur Ganze diverse Darle-
hen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen vorwiegend noch offene
Verbindlichkeiten aus der laufenden Bau- und Erhaltungstatigkeit.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von
EUR 8.119.151,67 (2019 TEUR 6.941) betreffen Verrechnungen von Leistungen des Jahres
2020 innerhalb des Konzerns. Im Jahr 2009 wurde zur Liquiditatsoptimierung mit den Toch-
tergesellschaften Cashpooling-Vereinbarungen abgeschlossen. Durch die tagliche Saldierung
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der Bankkonten der Tochter weisen die Verrechnungskonten der ASFINAG zum Bilanzstich-
tag eine Verbindlichkeit von EUR 27.225.019,85 (2019 TEUR 26.539) aus. Samtliche Positio-
nen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 72.337.249,77 (2019 TEUR 75.060) auf
noch nicht verrechnete Zinsen und EUR 307.767.895,88 (2019 TEUR 307.768) auf Darlehen
bei der durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) vertretenen Republik
Osterreich. Weiters sind in dieser Position Verbindlichkeiten fiir noch nicht ausgestellte Gut-
schriften EUR 443.356,18 (2019 TEUR 87), fur Altersteilzeit in Hohe von EUR 79.289,00
(2019 TEUR 13) und fir Sabbatical in H6he von EUR 33.924,00 (2019 TEUR 22) enthalten.
Die Verbindlichkeiten aus Steuern betragen EUR 21.671,51 (2019 TEUR 23.533) und die
sonstigen ubrigen Verbindlichkeiten EUR 2.114.693,78 (2019 TEUR 2.774). Mit 2020 werden
in dieser Position auch die Verbindlichkeiten fir Instandhaltungen aus Hausverwaltungstatig-
keiten in Hohe von EUR 1.233.359,41 ausgewiesen, welche sich im Vorjahr in den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen befanden (2019 TEUR 1.070). Im Geschéaftsjahr
erfolgte  vom Bilanzgewinn 2018 die restliche Gewinnausschittung in Hoéhe von
EUR 100.000.000,00 sowie eine teilweise Gewinnausschiittung vom Bilanzgewinn 2019 in
Hohe von EUR 65.000.000,00. Der noch nicht ausgeschuttete Betrag von
EUR 100.000.000,00 wird zum Bilanzstichtag in dieser Position als Verbindlichkeit ausgewie-
sen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind ferner Verpflichtungen gegentiber der Bonaventura
Infrastruktur GmbH (als Konzessionsgesellschaft) aus dem in 2006 mit der ASFINAG (als kon-
zessionsgebende Gesellschaft) abgeschlossenen Konzessionsvertrag in der Héhe von
EUR 571.718.706,83 (2019 TEUR 590.533) enthalten. Die ASFINAG hat im Rahmen dieses
Konzessionsvertrages die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finanzierung und
Errichtung der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S 1 Ost, die S 1 West, der S 2 und
Teilen der A 5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an eine Projekt-
gesellschaft Ubertragen. Gemaf Konzessionsvertrag hat die Konzessionsgesellschaft nicht
das Recht, die Strallenbenutzung direkt zu bemauten, sondern erhalt die ihr zustehende Ver-
gltung von der konzessionsgebenden Gesellschaft zum Teil in Form eines verkehrsabhangi-
gen Nutzungsentgeltes und zum Teil in Form eines leistungsabhangigen Verflgbarkeitsent-
geltes. Der Anspruch auf Vergltung besteht ab dem Zeitpunkt der Inbetriebnahme der Stre-
ckenabschnitte.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten fur das zusatzliche Fruchtgenussrecht werden fur
die in Betrieb genommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert
der erwarteten Zahlungen fir die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt.
Gleichzeitig mit der Aktivierung des Fruchtgenussrechtes fur die in 2009 bis 2011 freigegebene
Strecke hat die ASFINAG eine Verbindlichkeit in gleicher Hohe abzuglich allfélliger Anzahlun-
gen erfasst. Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura Infrastruktur GmbH
aus dem Konzessionsvertrag als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten fir den
laufenden Betrieb und fir die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand dar-
gestellt.

Zum Bilanzstichtag splittet sich die zuletzt genannte Verbindlichkeit in einen langfristigen Teil
(Laufzeit Ianger als ein Jahr) in der Hohe von EUR 552.011.166,68 (2019 TEUR 571.719) und
einen kurzfristigen Teil (Laufzeit kirzer als ein Jahr) in der Héhe von EUR 19.707.540,15
(2019 TEUR 18.814).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Héhe von EUR 100.134.975,36
(2019 TEUR 123.533) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam wer-
den.
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31.12.2020 Zinssatz 31.12.2019 Zinssatz
Anleihe Laufzeit 2013-2020 0,00 1,750% 1.000.000.000,00| 1,750%
Anleihe Laufzeit 2014-2021 750.000.000,00| 1,375% 750.000.000,00| 1,375%
Anleihe Laufzeit 2015-2022 1.000.000.000,00| 0,625% 1.000.000.000,00| 0,625%
Anleihe Laufzeit 2017-2024 750.000.000,00| 0,250% 750.000.000,00| 0,250%
Anleihe Laufzeit 2010-2025 1.500.000.000,00| 3,375% 1.500.000.000,00| 3,375%
Anleihe Laufzeit 2020-2027 750.000.000,00| 0,000% 0,00 -
Anleihe Laufzeit 2019-2029 600.000.000,00| 0,100% 600.000.000,00| 0,100%
Anleihe Laufzeit 2015-2030 500.000.000,00| 1,500% 500.000.000,00| 1,500%
Anleihe Laufzeit 2012-2032 1.000.000.000,00| 2,750% 1.000.000.000,00| 2,750%
Anleihe Laufzeit 2013-2033 750.000.000,00| 2,750% 750.000.000,00| 2,750%
Anleihe Laufzeit 2020-2035 500.000.000,00| 0,100% 0,00 -
Summe Verbindlichkeiten aus Anleihen 8.100.000.000,00 7.850.000.000,00

31.12.2020 Zinssatz 31.12.2019 Zinssatz
Darlehen Laufzeit 2014-2024 " 200.000.000,00] 1,115% 200.000.000,00| 1,115%
Darlehen Laufzeit 2000-2027 ¥ 200.000.000,00| 6,250% 200.000.000,00| 6,250%
Darlehen Laufzeit 2012-2029 ¥ 21.000.000,00| 2,452% 21.000.000,00| 2,452%
Darlehen Laufzeit 1999-2029 (GBP 80 Mio.) ¥ 86.767.895,88| 7,250% 86.767.895,88| 7,250%
Darlehen Laufzeit 2015-2030 2 160.000.000,00| 1,371% 160.000.000,00| 1,371%
Darlehen Laufzeit 2015-2031 2 100.000.000,00| 1,434% 100.000.000,00| 1,434%
Darlehen Laufzeit 2012-2032 2 390.000.000,00| 3,546% 390.000.000,00| 3,546%
Darlehen Laufzeit 2020-2035 2 90.000.000,00| 0,407% 0,00 -
Summe Verbindlichkeiten aus Darlehen 1.247.767.895,88 1.157.767.895,88
R Ausweis in der Bilanz unter der Position Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 2 - 5 Jahre

Ausweis in der Bilanz unter der Position Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten > 5 Jahre
Ausweis in der Bilanz unter der Position sonstige Verbindlichkeiten > 5 Jahre
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3.8 Rechnungsabgrenzungsposten

Bezlglich der Agios bei Darlehensverbindlichkeiten gelten die Erlduterungen zu den Disagios
bei Darlehensverbindlichkeiten sinngemal.

Die sonstigen passiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen unter anderem mit
EUR 106.527.106,88 (2019 TEUR 107.533) die Vignettenerldse aus dem Vorverkauf fur das
Jahr 2021, mit EUR 12.897.047,26 (2019 TEUR 14.199) noch nicht verbrauchte Pre-Pay-
Werte, mit EUR 9.776.321,91 (2019 TEUR 10.594) die Jahreskarten flur die Streckenmaut und
mit EUR 9.931.726,11 (2019 TEUR 9.736) die Vorauszahlungen Dritter fur laufende Instand-
haltungskosten.

3.9 Derivative Finanzinstrumente

Das in der nachstehenden Tabelle mit dem Marktwert bewertete Derivat stellt eine Bewer-
tungseinheit mit der zugehdrigen Grundtransaktion dar und wurde mit der Absicht der Absi-
cherung von Wechselkursschwankungen der Grundtransaktion (aufgenommenes Darlehen in
Fremdwahrung) abgeschlossen. Das verbleibende Risiko besteht aus Zinsanderungsrisiken
im EURO Finanzierungsraum. Der Marktwert wird wie folgt ermittelt: Die Cashflows (Zins- und
Tilgungszahlungen) der Swapposition werden mit den laufzeitkonformen Zero-Kupon-Zinssat-
zen (aus Thomson Reuters) der entsprechenden Wahrungen (EUR, GBP) abgezinst.

Entsprechend der AFRAC Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente® werden das
Grund- und das Sicherungsgeschaft nach UGB zu einer Bewertungseinheit zusammenge-
fasst. Wahrend das Grundgeschaft grundsatzlich in der Bilanz mit dem vereinbarten Rickzah-
lungsbetrag erfasst wird, wird das Sicherungsderivat nicht gesondert bilanziert. Ineffektive
Teile von Derivaten mit negativem Marktwert werden als Drohverlustriickstellung bilanziert, ein
ineffektiver Teil, der aus dem Grundgeschaft resultiert, erhéht den Bilanzansatz des Grundge-
schafts.

Bei Vertragsabschluss einer Bewertungseinheit erfolgt grundsatzlich ein prospektiver Effekti-
vitatstest, mit dem Ergebnis, dass alle Parameter des Grundgeschéfts und des Absicherungs-
geschéfts, die das Ausmal} der abgesicherten Wertanderung bestimmen, identisch, aber ge-
genlaufig sind. Darlber hinaus erfolgt zum Bilanzstichtag ein retrospektiver Effektivitatstest
mittels Ratio Offset (Dollar Offset)-Methode, bei dem festgestellt wird, ob die Sicherungsbe-
ziehung tatsachlich vollstandig und weitgehend effektiv war. Im Geschéftsjahr 2020 haben alle
Bewertungseinheiten den Effektivitatstest bestanden.

Bei dem unten angefiihrten Derivat handelt es sich um einen Cross-Currency-Swap. Der nach-
folgende Marktwert zum 31.12.2020 wird mit dem Dirty Price (inkl. Zinsabgrenzungen) ange-
geben.

Ubersicht Derivate mit Bewertung per 31.12.2020

Marktwert per

Verbindlichkeit VerPindIich- Wahrung Nominale Laufzeit 31.12.2020
keitsname .
(in EUR)

(] -

2y 2 S GBP/EUR 2 SF/GBP/5 | GBP 80.000.000,00{2009 - 2029 143.792.175,51

3 S g SV/IEUR/21| EUR |-86.767.895,88|2009 - 2029| -85.074.888,53

o S GBP/EUR 2 Summe 58.717.286,98
Gesamtergebnis 58.717.286,98

Legende: S - Sw apvertrag / SF - Sw apforderung / SV - Sw apverbindlichkeit
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlose

31.12.2020 31.12.2019
Streckenmauterlose 137.210.616,03 199.778.364,40
Vignettenerldse 447 .433.456,08 520.411.468,51

Erl6se aus Weiterverrechnungen / Umsatzerlése

577.089.467 47

576.072.398,97

LKW-Mauterlose

1.498.097.451,95

1.515.219.838,30

Erl6se aus Vermietung und Verpachtung 24.604.573,05 33.669.350,59

Erl6se aus dem Streckenkontrolldienst 33.512.632,30 34.055.274,22
Erl6se Strafgelder 82.170.289,29 82.513.548,65
Erl6se aus dem Katastrophenfonds 1.361.869,14 2.504.107,83
Erl6se aus Férderungen und Zuschiissen 21.934.461,01 20.151.628,32
sonstige Erl0se 12.951.219,21 10.270.422,63

2.836.366.035,53 2.994.646.402,42

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Streckenmauterldose die an der A 9 Pyhrn Auto-
bahn, A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und der
S 16 Arlberg Schnellstra’e eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW ausgewie-
sen, wahrend die Vignettenerldse als zeitabhangige Benltzungsentgelte das gesamte hoch-
rangige Stralennetz betreffen.

Im Posten Erlse aus Weiterverrechnungen finden sich neben Erlésen aus konzerninternen
Verrechnungen, die an den Bund weiterverrechneten Bauleistungen der Grundeinlése- und
Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres von Neubau- und Erweiterungsvorhaben,
reduziert um sonstige Ertrage (wie Kostenbeteiligungen, Zuschiisse und Férderungen) unab-
hangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits fertig gestellt und zum Verkehr frei-
gegeben oder noch in Bau sind.

Im Posten LKW-Mauterlése werden die Erlse fur die fahrleistungsabhangige Maut fir Fahr-
zeuge Uber 3,5 t ausgewiesen.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlése aus der Vermietung und Verpach-
tung von Grundstiicken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt.

Mit Einfiihrung der LKW-Maut Gbernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die ordnungs-
gemale Entrichtung derselben zu Uberwachen. Daflir wurden einerseits eigene Arbeitskrafte
angestellt und ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Be-
reich zugeordneten Erlése aus dem Streckenkontrolldienst (Enforcement-Erlése) setzen
sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fir fahrleistungsbezogene LKW- bzw. zeitabhangige
PKW-Maut zusammen.

4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen librigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrdge aus Kursgewinnen mit
EUR 398.035,00 (2019 TEUR 817) sowie Ertrdgen aus Poénale mit EUR 0,00 (2019
TEUR 1.999) andere ubrige Ertrdge mit EUR 225.612,93 (2019 TEUR 318).
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4.3 Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen
Der Materialaufwand betrifft fast ausschliellich Grundeinlésen, die im Zusammenhang mit

dem Erwerb von Grundstticken fiir den Bau des hochrangigen Stral3ennetzes anfallen, und
die damit verbundenen Aufwendungen.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen beinhalten
e Herstellungskosten fur die Errichtung und den Bau des hochrangigen Stral3ennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

e bauliche Erhaltungsmalnahmen, die den ordnungsgemafien Zustand wiederherstellen
bzw. erhalten
und beziehen sich unter anderem auf die Weiterverrechnung von Leistungen der Tochterge-
sellschaften fir den Neubau, die Erhaltung und den Betrieb der Strecke, Investitionen, sowie
fir Mauteinhebung und Verkehrstelematik im Auftrag der ASFINAG.

Die Aufwendungen flr bezogene Leistungen gliedern sich wie folgt:

2020 2019
Herstellung Neubau 496.297.366,44 491.183.641,72
Bauliche Erhaltung 540.852.557,96 506.267.291,36
Vergutung fir Mauteinhebung und Verkehrstelematik und Corporate Services 410.003.037,01 401.278.032,60
Summe bezogene Leistungen gesamt 1.447.152.961,41 1.398.728.965,68

4.4 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich aus den Gehaltern der Vorstandsmitglieder und der Angestell-
ten, den Aufwendungen fir Abfertigung und Altersversorgung sowie der Zuweisung zur Riick-
stellung fur Jubildaumsgelder, nicht konsumierte Urlaube, Altersteilzeit, Zeitausgleichsguthaben
sowie Lohnnebenkosten zusammen.

Von den Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
vorsorgekassen in Héhe von EUR 183.711,64 (2019 TEUR 186) entfallen EUR 58.902,00
(2019 TEUR 240) auf die Dotierung von Abfertigungsansprichen von Beschaftigten, die vor
dem 01. Janner 2003 in das Unternehmen eingetreten sind. Als Beitrage an die betriebliche
Vorsorgekasse wurden Zahlungen in der H6he von EUR 124.809,64 (2019 TEUR 123) geleis-
tet. Freiwillige Abfertigungen sind in 2020 keine angefallen (2019 TEUR 148). Weiters erfolgte
im Berichtsjahr keine Auflésung von Ruckstellungen fur die Verwendung von Zahlungen (2019
TEUR 325).

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung beziehen sich auf die Dotierungen und Auflésun-
gen von Riuckstellungen und beitragsorientierten Zusagen flir ausgeschiedene sowie aktive
Vorstandsmitglieder und Angestellte.
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4.5 Ab- und Zuschreibungen auf immaterielle Gegenstande des An-
lagevermogens, Sachanlagen und Finanzanlagen

Die Folgebewertung der unbebauten Grundstiicke hat Zuschreibungen von EUR 111.938,59
(2019 TEUR 82) zur Folge. Eine aufierplanmaRige Abschreibung wurde in HOhe von
EUR 107.703,33 (2019 TEUR 0) getatigt.

Die Beteiligung an der Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH wurde unter Beriicksichtigung
des anteiligen Jahresergebnisses um EUR 145.346,96 (2019 TEUR 155) abgewertet. Im Be-
richtsjahr wurden Zuschreibungen von Wertpapieren in Héhe von EUR 21.466,48 (2019
TEUR 226) getatigt.

4.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bei den librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen wesentliche Betrage auf
die durchlaufenden Kosten fur die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels in H6he von
EUR 43.645.676,50 (2019 TEUR 46.475), Kosten des Vertriebes und die Provisionen fir die
Vignette mit EUR 26.193.348,16 (2019 TEUR 32.634) sowie auf weiterverrechneten Abschrei-
bungen der ASFINAG Servicegesellschaften mit EUR 12.181.302,00 (2019 TEUR 14.806). In
der Position sind unter anderem Instandhaltung und Betriebskosten mit EUR 15.067.448,00
(2019 TEUR 13.552), Bank- und Kreditkartenspesen mit EUR 3.578.218,02 (2019
TEUR 3.907), Post- und Kommunikationsspesen mit EUR 2.341.427,18 (2019 TEUR 1.959)
sowie Mietaufwendungen mit EUR 1.614.619,04 (2019 TEUR 763) enthalten.

Daruber hinaus wird in dieser Position der Aufwand aus dem Abgang von Anlagevermdgen
mit EUR 1.390.046,00 (2019 TEUR 3.410) ausgewiesen.

Die weiteren Kosten verteilen sich im Wesentlichen auf Beratungsleistungen, Werbungskos-
ten, Versicherungsaufwendungen und Schulungsaufwand.

4.7 Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in der Hohe von EUR 21.108.212,50 (2019 TEUR 15.734)
resultieren aus den mit den Tochterunternehmen abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsver-
tragen mit EUR 19.790.332,93 (2019 TEUR 14.462) und der Ausschittung des Gewin-
nes 2019 der ASFINAG Commercial Services GmbH und der ASFINAG European Toll Service
GmbH mit EUR 1.317.879,57 (2019 TEUR 1.272).

4.8 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsenertrage resultieren aus Vergutungen der Tochtergesellschaften im
Zuge des Cashpooling-Vertrages in Hohe von EUR 139.257,04 (2019 TEUR 59). Daruber hin-
aus entstanden Zinsertrage aus kurzfristigen Veranlagungen bei Kredit- und Nichtkreditinsti-
tuten, Verzugszinsen sowie aus der Verzinsung von langfristigen Forderungen von
EUR 1.201.432,99 (2019 TEUR 30).
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4.9 Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Bei dieser Position entfallen wesentliche Betrdge auf Zinsen fiur Anleihen mit
EUR 139.765.835,79 (2019 TEUR 164.977) und fur Darlehen mit EUR 39.273.978,46
(2019 TEUR 39.487). Davon abgezogen sind Zinsertrage aus Derivaten in Héhe von
EUR 6.796.729,81 (2019 TEUR 7.209), welche Teil einer Bewertungseinheit sind. Im Rahmen
des PPP-Projektes entstanden Zinsaufwendungen in Hoéhe von EUR 27.059.954,12
(2019 TEUR 27.913).

Von den zinsahnlichen Aufwendungen in Hohe von EUR 14.468.208,91
(2019 TEUR 14.971) entfallen EUR 4.502.929,88 (2019 TEUR 5.181) auf die planmaRige Ab-
schreibung aktivierter Zuzahlungsagios und EUR 9.552.642,19 (2019 TEUR 9.451) auf Haf-
tungsentgeltzahlungen an den Bund.

4.10 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten die Korperschaftsteuer fir das
Jahr 2020 in Héhe von EUR 246.825.633,79 (2019 TEUR 286.364), Aufwendungen aus Koér-
perschaftssteuern flr Vorperioden von EUR 1.868,53 (2019 TEUR 107), Ertrage aus der Steu-
erumlage in Hohe von EUR 225.081,13 (2019 TEUR 426) sowie Ertrage aus der Aktivierung
latenter Steuern in Hohe von EUR 520.543,40 (2019 Aufwand TEUR 642).
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5. Sonstige Angaben

5.1 Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses
§ 238 Abs. 1Z9 UGB

Die Vorstandsmitglieder werden dem Aufsichtsrat bzw. der Hauptversammlung vorschlagen,
vom Bilan__zgewinn eine Dividende in Hohe von EUR 165.000.000,00 an die Alleinaktionarin
Republik Osterreich auszuschitten und den Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Zum Bilanzstichtag besteht eine Ausschuttungssperre gemaf § 235 Abs. 2 UGB in der Héhe
der aktivierten latenten Steuern von EUR 9.434.817,74 (2019 TEUR 8.914).

5.2 AuBerbilanzielle Geschafte gemaR § 238 Abs. 1 Z10 UGB

Zum Bilanzstichtag bestehen Haftungsverhaltnisse aus Garantien in Hoéhe von
EUR 1.491.900,00 (2019 TEUR 1.492).

5.3 Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag gemaRn
§ 238 Abs.1Z 11 UGB

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Auswirkung auf den Jah-
resabschluss haben.

5.4 Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen gemaR § 238 Abs. 1 Z 12 UGB

Samtliche Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen wurden zu fremdubli-
chen Bedingungen abgeschlossen.

5.5 Aufwendungen fir die Abschlussprufung
gemaR § 238 Abs. 1Z18 UGB

Als Aufwendungen flr die Wirtschaftsprifung nach § 238 Abs. 1 Z 18 UGB fielen in der ASFI-
NAG im Geschaftsjahr EUR 189.248,85 (2019 TEUR 99) und fir sonstige Beratungsleistun-
gen EUR 16.377,70 (2019 TEUR 27) an. Seit 2009 werden konzernweit samtliche Aufwen-
dungen fur die Wirtschaftsprifung in der ASFINAG verbucht.

5.6 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Ergebnisabfiihrungsvertrage

Seit 31. Dezember 2005 bestehen Ergebnisabfiihrungsvertrage mit folgenden Tochterfirmen:
e ASFINAG Service GmbH (SG) (ab 01 Janner 2013)
e ASFINAG Alpenstrallen GmbH (ASG)

e ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)
e ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)
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Die Tochterfirmen verpflichten sich die Gewinne zur Ganze an die ASFINAG zu Ubertragen
und die ASFINAG verpflichtet sich andererseits, den gesamten Verlust der Tochterfirmen zu
Ubernehmen. Die abzuflihrenden Gewinne bzw. die zu ibernehmenden Verluste ergeben sich
nach den Grundsatzen der ordnungsgemafien Buchflhrung.

Umsatzsteuerliche Organschaft

Die bescheidmaRige Anerkennung des Organverhaltnisses betreffend Umsatzsteuer erfolgte
im Umsatzsteuerbescheid 2004 fur die Autobahnen- und Schnellstralen-Finanzierungs Akti-
engesellschaft.

Organobergesellschaft

e Autobahnen- und SchnellstraRen-Finanzierungs Aktiengesellschaft.

Organgesellschaften

e ASFINAG Service GmbH (SG)

e ASFINAG Alpenstrallen GmbH (ASG)

o ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

o ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

o ASFINAG Commercial Services GmbH (ACS)
vormals ASFINAG International GmbH (AIG)

e ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS)

Gruppenbesteuerung

Seit der Veranlagung 2005 besteht gem. § 9 Abs. 8 KStG 1988 innerhalb des ASFINAG Kon-
zerns eine Gruppe mit folgenden Gesellschaften:

Gruppentrager
e Autobahnen- u. SchnellstralRen-Finanzierungs Aktiengesellschaft (ASFINAG)

Gruppenmitglieder

e ASFINAG Service GmbH (SG)

e ASFINAG Alpenstrallen GmbH (ASG)

e ASFINAG Bau Management GmbH (BMG)

e ASFINAG Maut Service GmbH (MSG)

e ASFINAG Commercial Services GmbH (ACS)
vormals ASFINAG International GmbH (AIG)

e ASFINAG European Toll Service GmbH (ETS)

Die Steuerumlageverrechnung (Belastung) im Geschéftsjahr betragt EUR 225.081,13
(2019 TEUR 426). Aufgrund der Beteiligungseinbringung der ETS in die ASFINAG wurde im
Geschéftsjahr 2014 ein Steuerumlagevertrag abgeschlossen. Ebenso besteht ein Steuerum-
lagevertrag mit der ACS.

Die Steuerumlagevertrage wurden nach der Periodenabrechnungsmethode abgeschlossen,
enthalten aber auch Bestandteile der Belastungsmethode. Kommt es zu einer Beendigung des
Steuerumlagevertrages bestehen nur dann Verpflichtungen aus einem Steuerschlussaus-
gleich, wenn die Gesellschaften bei gleichzeitigem Verlust des Gruppentragers noch Anspruch
auf Vergutung eines noch nicht abgegoltenen Verlustvortrags aus den Vorjahren haben.
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Cashpooling

Im Juli 2009 wurden Cashpooling-Vereinbarungen, mit Ausnahme der ACS, zwischen den
Tochtergesellschaften und der ASFINAG abgeschlossen, bei der die Banksalden der Téchter
taglich auf das Cashpooling-Konto der ASFINAG Ubertragen werden. Ziel der Vereinbarung
ist, mit der Bundelung der Banksalden bei der ASFINAG eine bessere Verzinsung zu errei-
chen.

Leistungsvereinbarungen

Fir das Verrechnungsjahr 2020 wurden mit den Tochtergesellschaften spezielle Vereinbarun-
gen fur zu erbringende Leistungen getroffen:

e ASFINAG Service GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im zugewie-
senen Betreuungsbereich

o ASFINAG Alpenstralen GmbH — betriebliche und elektromaschinelle Erhaltung im zu-
gewiesenen Betreuungsbereich

e ASFINAG Bau Management GmbH — Projektmanagementleistungen

o ASFINAG Maut Service GmbH — Mauteinhebung, LKW-Fahrleistungsmaut, Projekte
o ASFINAG Commercial Services GmbH — Internationale Positionierung

o ASFINAG European Toll Service GmbH — Internationale Bemautung

5.7 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Jahr 2021 2021-2025

Mietverpflichtungen fur Buroflachen 1.010.670,40 4.958.120,65
davon Mietverpflichtungen ggii. verbundenen Unternehmen 142.252,00 771.911,25
Leasingaufwand 34.056,60 95.855,93
Miete Datenleitungen 1.365.452,36 6.509.329,28
sonstige Mietverpflichtungen 29.439,48 29.439,48
Mietverplichtungen gesamt 2.439.618,84 11.592.745,34

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen

Bauprogrammes von rd. Mio. EUR 864 (2019 Mio. EUR 1.035).

im Rahmen des

Beilage Il / Seite 25 von 27



Y ASFIiNAG

5.8 Angaben uber Organe und Beschaftigte

Als Vorstandsmitglieder der ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2020 folgende Personen be-
stellt:

¢ Mag. Hartwig Hufnagl

e Dr. Josef Fiala

Als Mitglieder des Aufsichtsrates der ASFINAG waren im Geschéftsjahr 2020 folgende Perso-
nen bestellt:

e Mag. Dr. Peter Franzmayr, MBA (Vorsitzender bis 31.08.2020)

e Mag.? Christa Geyer (ab 31.08.2020, Vorsitzende ab 23.09.2020)

e Dr." Kornelia Waitz-Ramsauer, LL.M. (Stellv. d. Vorsitzenden bis 31.08.2020)

¢ Dipl. Ing. Herbert Kasser (ab 18.02.2020, Stellv. der Vorsitzenden ab 23.09.2020)

e Dipl. Ing. Dr. techn. Harald Frey (ab 31.08.2020)

¢ Mag. Michael Héllerer

¢ Martha Schultz

e Dr. h. c. Siegfried Gunther Stieglitz (bis 28.02.2020)

e Mag.? Eva Wildfellner (ab 31.08.2020)

Vom Betriebsrat entsandt (Vertretung der Beschaftigten):

e Ursula Zortea-Ehrenbrandtner
e Roman Grinerbl
e Gabriele Stralinigg
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Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten betrug bei den Angestellten im Geschéaftsjahr
141 (2019 144) und bei den Lehrlingen 2 (2019 2).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser Perso-
nen.

Die Personen in Schllisselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und ehemaligen Mit-
glieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens ASFINAG.

Jahr 2020 2019

Kurzfristig fallige Leistungen 779.035,81 891.294,61
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses 52.103,00 95.479,00
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0,00 267.097,18
Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen 831.138,81 1.253.870,79

Der Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schliisselpositionen ent-
fallt auf aktive Mitglieder des Vorstandes und gliedert sich wie folgt:

Jahr 2020 2019

fixe Bezlige 570.000,00 647.401,57
variable Beziige 85.788,82 110.580,00
Sachbeziige 23.388,72 24.037,70
Kurzfristig fiallige Leistungen 679.177,54 782.019,27

Der Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 100.803,71 (2019 TEUR 116) fir Sitzungsgelder,
Jahresvergutungen sowie Entschadigungen fur angefallene Reisekosten. Die Ruhebezige
von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2020 auf EUR 421.473,38 (2019
TEUR 413).

Wien, am 09. April 2021

Der Vorstand

Dr. Josef Fiala e.h. Mag. Hartwig Hufnagl e.h.
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Autobahnen- und Schnellstrafien-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Entwicklung des Anlagevermégens im Jahr 2020

Anschaffungs- und Herstellungskosten 1 Abschreibungen_ 1 Buchwerte ]
Zugirge
n n _ (Abschrelbungen des. . .
i e | aroZesen NGRSO rengen/ g Kaaro Ao % st AR gy Ko A sina sina
01.01.2020 transfers *) Abs. 4 UGB vanslere Umgliederungen 31.12.2020 01.01.2020 G;j“:::i’;’f’ ungen transfers ™) Umgliederungen 31.12.2020 01.01.2020 31.12.2020
vastes
I Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Fruchtgenussrecht 14.929.265.708,28 105.813.381,09 -88.920,22 291.915.004,27  15.326.905.171,42] 0,00 0,00 14.929.26570628  15.326.905.171,42
2 hoiaongen rachgenussrech lestameo 365082030 Go0  smaMe0ee 1o s o Goo| fiiesiemnos Tauszscares
3 Konzsssonen ewetho Sohuzrschte
undsne i und Varelasowe
daraus abgeleitete Lizenzen 78.787.49322 4.610.475,04 -175.069,00 1.487.945,95 84.710.84521) 64.456.409,22 9.192.675,99 -175.069,00 73.474.016,21) 14.331.084,00 11.236.829,00)
4. Geleistete Anzahlungen 15.988.641,00 13.931.333.99 -116.916,98 -905.778,10 28.897.279.91) X )0) 8.641,00 28.897.27¢
16.169.557.208,54. 515.906.110,42 0,00 -380.906,20 256.521,43  16.685.338.934,19) 64.456.409,22 9.192.675,99 0,00 -175.069,00 0,00 73.474.016,21]  16.105.100.799,32  16.611.864.917,98
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
St ansclotic ce Bavon au i Grind
a) Grundstiicke (unbebaut u. bebaut) 50.579.521,81 384.683,47 -2.957.233,59 325.646,42 48.332.618,11) 11.585.329,26 107.703,33 -111.938,59 -387.043,81 11.194.050,19 38.994.192,55 37.138.567,92
) Bauien auf sgenem und remdom Grund mearessirs 1621870 Ganw  imeams  ostswow|  sswots  somrmer a0t wieser  1a3mo000 100307 o710
2. technische Anlagen und Maschinen 601.062.373,53 12.193.465,09 -12.006.349,32 22982.782.74 624.232.272,04) 317.607.960,53 32.147.203,05 -11.732.265,54 338.022.898,04| 283.454.413,00 286.209.374,00)
3. Betriebs- u. Geschaftsausstattung 16.393.799,57 275261474 -960.107.67 18.186.306,64] 11.182.152,78 3.013.330,92 -956.499,85 13.238.983,85) 5211.646,79 4.947.322,79)
4 Favaeuge S022130 0457506 "6 13340 Piotooys B se5i006 504 Tooeos mmrme swreracd
5. gltota Anzaungen urd Algenin Bau soricoe 106020000 Jetes  ossimm  osposigd oo ipomal  swowase  poom o
A0S 4360351922576 TR TR 01 R T R T R R TSR S0y e 70130 derano 05889
II. Finanzanlagen
A a v undanen Unamehmen 26308076600 waosorssol  2werssco  4zu000m0 wmeserssod oo 2472ioon
2 Bettoungen lieare ez 157023040 cooms s wowns| o
3. Wertpapiere des Anlagevermagens 2925.152,28 2.925.152,28) 342.081,48 2148648 320.615,00)
267.478.335,70 107.822,00 0,00 0,00 0,00 267.586.157,70| 235.302.127,02 4.345.346,96 -21.466,48 0,00 0,00 239.626.007,50| 32.176.208,68
17.401.089.887,84 551.146.190,38 0,00 17.117.406,71 0,00 _17.935.118.671,51) 786.181.178,54 55.468.933,28 -133.405,07 -13.293.139,01 0,00 828.223.567,74]
o 2005 werden
) e iz Zetpunk s Tansers e naer
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Autobahnen- und Schnellstrafen-
Finanzierungs-Aktiengesellschaft

Entwicklung der Beteiligungen im Jahr 2020

inEUR
1. Anteile an verbundenen Unternehmen:
2020 2020
Gesellschaft Sitz Anteil 1.1. Veranderung Anteil 31.12. Minderheitsanteil Stammkapital Eigenkapital Jahresiiberschuss/
in % in % Jahresfehlbetrag
ASFINAG Alpenstraen GmbH Innsbruck 51,00 2.550.000,00] 0,00 51,00] 2.550.000,00 2.450.000,00] 5.000.000,00] 5.144.685,46| 2.893.709,19|1)
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 2.600.000,00] 0,00 100,00| 2.600.000,00 0,00} 2.600.000,00] 2.600.000,00] 2.481.221,49|1)
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 9.700.000,00] -4.200.000,00 100,00| 5.500.000,00 0,00} 5.000.000,00] 5.500.000,00] 4.610.178,09(1)
ASFINAG Service GmbH Ansfelden 85,00 12.750.000,00 0,00 85,00| 12.750.000,00 2.250.000,00] 15.000.000,00] 29.231.640,44| 9.949.909,62|1)
ASFINAG Commercial Services GmbH Wien 100,00 1.286.000,00 0,00 100,00| 1.286.000,00 0,00} 1.286.000,00 1.422.637,41 136.637,41
ASFINAG European Toll Service GmbH Wien 100,00 35.000,00 0,00 100,00 35.000,00 0,00} 35.000,00 3.330.948,76 605.567,74|
28.921.000,00, A.M 24.721.000,00, 4.700.000,00, 28.921.000,00 47.229.912,07] 20.677.223,54]
2. Beteiligungen:
Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH Wien 26,00 672.137,88| -37.524,96| 26,00 634.612,92| 70.000,00 2.440.818,92] -559.026,79
672.137,88| -37.524,96 634.612,92| 70.000,00) 2.440.818,92] -559.026,79

1) der angegebene Jahresiiberschuss bezieht sich auf das Ergebnis vor Ergebnisabfiinrung
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1. Allgemein

Bei der Darstellung von Zahlen in TSD Euro - Betragen sowie bei Prozentangaben kénnen
rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

2. Bericht liber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

2.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100 % Eigentiimerin der ASFINAG die Aufgabe Ubertragen,
das hochrangige Stralennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese Auf-
gabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichem Verantwortungsbewusstsein wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfahigen, bedarfsgerechten Autobahnen- und Schnellstrallennet-
zes. Gemal} der Unternehmens-Vision ist es Ziel der ASFINAG, ein verlasslicher, innovativer
und nachhaltiger Mobilitatspartner zu sein, der vorausschauend und Regionen Ubergreifend
die Mobilitatswende mitgestaltet.

Die besonderen Schwerpunkte liegen dabei auf gréRtmaglicher Verfugbarkeit, optimaler Ver-
kehrssteuerung und Verkehrsinformation, Verkehrssicherheit, Nutzung bzw. Entwicklung tech-
nologischer Neuerungen sowie optimale Vorbereitung und Mitgestaltung von Zukunftsthemen
wie beispielsweise des autonomen Fahrens oder der Multimodalitat. Eine starke Vernetzung
der ASFINAG auf nationaler und internationaler Ebene ist bei der Verfolgung all dieser The-
men ein unverzichtbares Element.

Die Organisationsstruktur der ASFINAG bildet die wesentlichen operativen Aufgaben ab.

Die Téchter ASFINAG Alpenstralten GmbH und ASFINAG Service GmbH sind flir den Betrieb,
die ASFINAG Bau Management GmbH flir Neubau und bauliche Erhaltung und die ASFINAG
Maut Service GmbH flr die Bemautung sowie die gesamte IT-Landschaft des Konzerns ver-
antwortlich. Erganzend dazu bietet die ASFINAG Commercial Services GmbH Beratung in den
Kernkompetenzen der ASFINAG an. Abgerundet wird das Portfolio durch die ASFINAG Euro-
pean Toll Service GmbH, die den Bereich der internationalen Mautabrechnung abdeckt.

Mit Beginn des Jahres 2020 wurde im Rahmen eines Organisationsentwicklungsprozesses
(LASFINAG Update®) die Aufbau- und Ablauforganisation in der ASFINAG Gruppe in Teilbe-
reichen geandert. Ziel war, die ASFINAG zukunftsfit aufzustellen, um den neuen Herausforde-
rungen wie z.B. steigende Mobilitatsbedlrfnisse, Multimodalitat, Nachhaltigkeit und Klimawan-
del Rechnung zu tragen. Die Organisationsanderungen basierten u.a. auf folgenden Pramis-
sen: Schaffen von klaren Verantwortungen und Aufgaben, Férdern der konzernweiten Zusam-
menarbeit, Abbau von Schnittstellen sowie eine starkere Trennung von strategischen und ope-
rativen Agenden einerseits und funktionalen und regionalen Aufgaben andererseits.

In der Holding wurde eine neue Abteilung ,Konzernsteuerung“ eingerichtet, in deren Verant-
wortungsbereich die Erarbeitung und Weiterentwicklung der strategischen Ausrichtung der
ASFINAG fallt. Weiters untersttitzt sie die Tochtergesellschaften bei der Umsetzung der Ge-
samtstrategie in deren jeweiligem Verantwortungsbereich und stellt fir ausgewahlte Themen-
bereiche die unternehmensiibergreifend einheitliche Abwicklung sicher.

Eine weitere Veranderung in der Holding gab es im Bereich Liegenschaftsmanagement. Die
operativen Agenden bezlglich Verwaltung der Raststationen und Liegenschaften wurde von
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der ASFINAG Service GmbH Ubernommen. Ausgewahlte Grundsticke mit hohem strategi-

schem Entwicklungspotential werden weiterhin in der Holding durch den Bereich Projektent-
wicklung betreut.

Zum 31. Dezember 2020 stehen die ASFINAG Bau Management GmbH, die ASFINAG Maut
Service GmbH, die ASFINAG Commercial Services GmbH und die ASFINAG European Toll
Service GmbH zu 100 % im Besitz der ASFINAG. An der ASFINAG Alpenstralen GmbH sind
die Bundeslander Tirol (35,9 %) und Vorarlberg (13,1 %) beteiligt. An der ASFINAG Service
GmbH sind das Bundesland Niederdsterreich (5,0 %), die OO Verkehrsholding GmbH
(2,17 %) und die Bundeslander Wien (1,67 %), Burgenland (1,67 %), Steiermark (1,67 %),
Kéarnten (1,67 %) und Salzburg (1,17 %) beteiligt.

Dartber hinaus halt die ASFINAG an der im Geschaftsjahr 2015 gegrundeten Verkehrsaus-
kunft Osterreich VAO GmbH einen Anteil von 26 %.

2.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2020 wurde durch die Covid-19 Pandemie dominiert. Die Wirtschaftsleistung brach
weltweit und damit auch in Osterreich stark ein. Der BIP-Riickgang in Osterreich fiel aber mit
—-7,3% (Quelle: Prognose WIFO/Statistik Austria) weniger heftig aus, als es die Gegebenheiten
zwischenzeitlich vermuten hatten lassen.

Auch die ASFINAG war durch die Covid 19 — Krise betroffen, allerdings aufgrund ihres Ge-
schaftsbereichs in deutlich geringerem Ausmal als viele andere Unternehmen. Der Fortbe-
stand und die vollumfangliche Funktionsfahigkeit der ASFINAG war zu keinem Zeitpunkt ge-
fahrdet.

Die wesentlichsten Auswirkungen waren im Maut- und im Baubereich zu verzeichnen.

Der Fahrleistungsriickgang von Fahrzeugen > 3,5t hzG (Guterverkehr) betrug fir das Ge-
samtjahr 2020 -4,6%. Die PKW-Fahrleistung sank aufgrund der verschiedenen Lockdown-
MafRnahmen in Osterreich und im benachbarten Ausland um 22,2% im Vergleich zu 2019.

Im Baubereich wirkte sich die Covid-19 Krise einerseits in einer teilweisen Verschiebung von
MaRnahmen oder Projekten in das Jahr 2021 aus, andererseits in Mehrkosten infolge von
Stillstandszeiten und Hygienemalnahmen. Diese beiden gegenlaufigen Effekte glichen sich
weitgehend aus.

Die aktive Steuerung der Bauaktivitaten und die laufend mit dem Eigentiimer erfolgende Prio-
ritaten-Abstimmung sowie breit angelegte Aktivitaten zur Kostensenkung und Effizienzsteige-
rung (Kostenziele im Betrieb, Kostensenkungsprogramme im Overhead-Bereich, etc.) stellen
nach wie vor wesentliche Eckpfeiler fur eine solide finanzielle Basis zur Bewaltigung der mittel-
bis langfristigen Herausforderungen dar. Die Verschuldung der ASFINAG steht mit der Er-
tragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gegeben.

2.21. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fur Kfz Gber 3,5 t hzG wurden insgesamt rd. 774 Mio.
Mauttransaktionen verzeichnet, dies entspricht COVID-19 bedingt einem Rickgang
von -4,4 % gegenuber 2019. Mit rd. 98 % entfiel der Uberwiegende Anteil an Mauttransaktio-
nen auf LKW, der Rest wurde von Bussen und anderen Fahrzeugen Uber 3,5 t hzG, wie zum
Beispiel Wohnmobilen, getatigt.

Der Marktanteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt®) lag im Jahr 2020
bei 10,0 % (2019: 10,4 %).
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Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) lag mit rd. 31 Mio. um
— 26,3 % unter jener des Jahres 2019, was in erster Linie auf den Rickgang der Reisetatigkeit
aufgrund der COVID-19 Pandemie zuriickzufihren ist. Der Automatisierungsgrad der Passa-
gen an den Sondermautstellen betrug 71,7 %. Im Vergleich dazu betrug er im Vorjahr 65,0 %.

Die Anzahl der verkauften digitalen Streckenmauttickets lag bei rd. 1,7 Mio. Stuck. (2019: 2,7
Mio. Stuck), dies entspricht einer Reduktion von - 37,6 % gegenuber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz Uber alle Vignettentypen lag im Wirtschaftsjahr 2020 mit rd. 18,4 Mio.
verkauften Stiick resultierend aus der COVID-19 Pandemie um rund - 33,7 % unter jenem des
Vorjahres. Betrachtet man das Vignettenjahr 2020, so lag die Anzahl der verkauften Stlickzah-
len um rd. -28,9 % unter jener des Vignettenjahres 2019. Der Marktanteil der digitalen Vignette
2020 betrug 19,4 %, 2019 lag er noch bei 12,0 %.

2.2.2. Bauaktivitaten

Der Schwerpunkt der ASFINAG-Bautatigkeit lag im Jahr 2020, wie auch in den Vorjahren, auf
der Erhdhung der Verkehrssicherheit im hochrangigen Netz, insbesondere auf Erweiterungen
und Sanierungen sowie der Errichtung von Rastplatzen und LKW-Stellplatzen.

Im Zuge der Erweiterung des ASFINAG-Netzes wurden wesentliche Bauvorhaben fortgefiihrt
und teilweise abgeschlossen, wie etwa die Errichtung der S07 Furstenfelder Schnellstralie,
der Neubau der 2. Tunnelrohre des Karawankentunnels (A11 Karawanken Autobahn), der
Neubau Anschlussstelle Donau Sid bis Anschlussstelle Donau (A26 Linzer Autobahn), der
Neubau Sankt Georgen bis Scheifling (S36 Murtal Schnellstral’e) sowie der Neubau Hol-
labrunn bis Guntersdorf (S3 Weinviertler Schnellstrafl3e).

Zudem wurden weitere GroRprojekte im Rahmen von Sanierungen im Jahr 2020 vorangetrie-
ben. Dazu gehdren unter anderem die Sanierung und Fahrstreifenerweiterung Fischamend —
Bruck West (A4 Ost Autobahn), und der Sicherheitsausbau auf der S31 (Burgenland Schnell-
strale) Mattersburg — Weppersdorf.

Wesentliche Verkehrsfreigaben im abgeschlossenen Geschéftsjahr 2020 fanden flr die fol-
genden mehrjahrigen Projekte statt:

e AO01 (West Autobahn) Larmschutz Ansfelden

e AO02 (Sud Autobahn) Generalsanierung Packsattel - GroRliedltunnel
e A02
o A07
e AQ09 (Pyhrn Autobahn) E&M Sanierung und STSG Plabutschtunnel

e A10 (Tauern Autobahn) Generalsanierung Urstein - Hallein

(
(Sud Autobahn) Sanierung Grimmenstein - Aspang

(Muhlkreis Autobahn) Neubau und Sanierung Hafenstralle - Voestbriicke
(

¢ A12 (Inntal Autobahn) Generalsanierung Terfener Innbriicke

e S03 (Weinviertler Schnellstral’e) Neubau Hollabrunn - Guntersdorf

e S16 (Arlberg Schnellstra’e) Generalsanierung Perjentunnel 1. Réhre
e S36 (Murtal Schnellstrale) Neubau St. Georgen - Scheifling

Zudem konnten die folgenden wesentlichen unterjahrigen Projekte, die im Jahr 2020 Baube-
ginn hatten, auch im selben Jahr wieder dem Verkehr Ubergeben werden:

e AO01 (West Autobahn) Neubau Rastplatze Hainbach Nord und Std
e AOQ07 (Muhlkreis Autobahn) Tunnelsanierung Bindermichl - Niedernhart
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o A09 (Pyhrn Autobahn) Sanierung Windischgarsten — Spital/Pyhrn

e A13 (Brenner Autobahn) Sanierung Salfaun - Plon

e S03 (Weinviertler Schnellstra3e) Sanierung Hollabrunn Stid — Hollabrunn Nord
e S35 (Brucker Schnellstrale) Sanierung Badl - Deutschfeistritz

e S36 (Murtal Schnellstralie) Sanierung Zeltweg - Judenburg

Die im Jahr 2020 erfolgten wesentlichen mehrjahrigen Baubeginne sind:
e A02 (Sud Autobahn) Sanierung Graz West - Lieboch
o AO03 (Sudost Autobahn) Generalsanierung Guntramsdorf - Ebreichsdorf
¢ AO08 (Innkreis Autobahn) Sanierung Ort - Suben
e A09 (Pyhrn Autobahn) Sanierung Deutschfeistritz - Ubelbach
e A10 (Tauern Autobahn) Generalsanierung Werfen — Knoten Pongau
e A23 (Sudosttangente) Generalsanierung Hochstralle St. Marx
e SO1
e S06

e S07 (Furstenfelder Schnellstrafle) Neubau Dobersdorf - Heiligenkreuz

Aulenring Schnellstrae) Sanierung der Tunnelanlagen auf der S01

Semmering Schnellstral3e) Sanierung Krieglach - Wartberg

(
(
(
(
(
e S33 (Kremser Schnellstra’e) Generalsanierung Knoten St. Polten — St. Pélten Nord

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2020 insgesamt rund
EUR 1.074 Mio. (2019: rund EUR 1.060 Mio.).

Wie unter Punkt 2.2 beschrieben, war auch der Baubereich durch die Covid 19-Krise betroffen.
Wahrend des ersten Lockdowns im Frihjahr 2020 kam es zwar zu einem weitgehenden Her-
unterfahren der Bautatigkeiten, das jedoch nur von kurzer Dauer war. Die weiteren Lockdowns
im Jahr 2020 hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bautatigkeit.

2.2.3. Betriebliche Erhaltung, Verkehrsmanagement und Betriebstechnik,
Service- und Kontrollmanagement, Asset Management und Projektent-
wicklung

Wie unter Punkt 2.1 ausgeflihrt, wurde mit Anfang 2020 die Aufbau- und Ablauforganisation in
der ASFINAG Gruppe in Teilbereichen geéndert (LASFINAG Update®). Dies spiegelt sich auch
in den nachfolgend beschriebenen Tatigkeitsbereichen wider.

Die Betriebliche Erhaltung ist mit 1.268 Mitarbeitenden der personell gréite Bereich der AS-
FINAG. In 5 Regionen gegliedert, verfigen die 42 Autobahnmeistereien uber ca. 430 Schwer-
fahrzeuge und ca. 300 Leicht-Lastkraftwagen zur Bewaltigung der Kernleistungen. Diese setz-
ten sich aus dem Winterdienst, der Streckenkontrolle nebst Ereignismanagement, der Sub-
stanzerhaltung und den damit verbundenen Wartungsleistungen sowie der Absicherung zu-
sammen. Ab 2020 wurde das Grinraum-Management in den Kernleistungen erganzt und so
dem immer hoher werdenden Stellenwert von Baumkataster, Baumkontrolle, dokumentierten
Baumpflege-Malinahmen sowie der Pflege von Ausgleichsflachen und der Erhaltung von Bio-
diversitat Rechnung getragen. Das neue Baustellen Ticketsystem wurde 2020 positiv getestet
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und wird 2021 ausgerollt. Es ermdglicht den Autobahnmeistern, Baustellen und Tatigkeiten an
der Strecke im Sinne der Verfiigbarkeit noch besser zu koordinieren und zu bindeln.

In der Abteilung Verkehrsmanagement und Betriebstechnik nehmen 9 Verkehrsmanagement-
zentralen die Verantwortung fur die nationale Verkehrstiberwachung, -information und -steue-
rung wahr. Gemeinsam mit dem Team Verkehrstechnik werden die strategischen Ziele Ver-
fugbarkeit, Sicherheit und Information verfolgt. 2020 wurden mit der Entwicklung des neuen
Verkehrsmanagement-Informationssystems VMIS 2.0 und mit der Mitarbeiter-Schulung an der
Sicherheitsakademie der Polizei die Schwerpunkte im Verkehrsmanagement gesetzt. Die
Kernkompetenzen der 21 Betriebstechnikstandorte liegen in der Betriebsfiihrung, Qualitatssi-
cherung, Wartung und Instandhaltung der dezentralen Systemtechnik, der 164.000 elektro-
technischen AuRenanlagenteilen und der passiven Leitungs-Infrastruktur des ASFINAG-eige-
nen Netzwerkes CN.as. Nach der ,ASFINAG Update“-bedingten Systemtechnik-Ubergabe an
die ASFINAG Maut Service GmbH wurden Prozesse, Servicekatalog und Service Design Pa-
per an die neue Konstellation angepasst. Im Fruhjahr 2020 wurde der erste Lehrgang zur Wei-
terentwicklung zum Mechatroniker durch 15 Mitarbeiter der Betriebstechnik abgeschlossen.
Dem Team Tunnelmanagement obliegt die Tunnelsicherheitsverantwortung mit den daflr er-
forderlichen Qualitatssicherungsmafinahmen unter Berlicksichtigung des Netz- und Informati-
onsgesetzes (kritische Infrastruktur) sowie des Stral’entunnelsicherheitsgesetzes.

Die Abteilung Service- und Kontroll-Management entstand 2020 durch die Zusammenflhrung
der 3 Unternehmenseinheiten Service- und Kontrolldienst, Traffic Management und techni-
sche Unterwegskontrolle. Sie gliedert sich in 4 Regionen. Von 16 Standorten aus erbringen
die mobilen Organisationseinheiten ihre Leistungen oft in enger Kooperation und Abstimmung
mit der Polizei. Durch Hebung von Synergien zwischen diesen zusammengewachsenen Ein-
heiten kann die Prasenz auf der Strecke, sowohl im Ereignisfall als auch bei Kontrollen erhéht
werden. Covid 19-bedingt sanken sowohl die Ersatzmauteinnahmen als auch die Anzahl der
technischen Kontroll-Gutachten um ca. 20% gegentiber dem Vorjahr. Die Vertrage zur Durch-
fuhrung der technischen Unterwegskontrollen mit den Bundeslandern Burgenland, Steiermark,
Karnten, Tirol und Vorarlberg wurden neu verhandelt und abgeschlossen.

Das Asset Management ist fur die bauliche Erhaltung des ASFINAG Streckennetzes verant-
wortlich. Mittels laufender Kontrollen und Priifungen der Ingenieurbauwerke sowie einer regel-
mafigen Zustandserfassung der Fahrbahnen und den strategischen Zielsetzungen der Erhal-
tungsstrategie werden die notwendigen Anforderungen fir SanierungsmalRnahmen fir das
ASFINAG Bauprogramm definiert. Das Anforderungsmanagement bindelt Anforderungen fir
das Bauprogramm aus allen Bereichen der ASFINAG und erstellt Projektdefinitionen, welche
als Bestellungen an die umsetzenden Einheiten in der ASFINAG Bau Management GmbH
Ubergeben werden. Durch die laufende Umsetzung des ASFINAG Bauprogramms, sowie wei-
terer MaBnahmen betrieblicher und organisatorischer Art wird die Sicherheit und Verfugbarkeit
der baulichen Anlagen des 0Osterreichischen Autobahnen- und SchnellstralRen-Netzes sicher-
gestellt. Die kontinuierliche Weiterentwicklung der langfristigen Erhaltungskonzepte, der Lang-
fristprognose, der Bauwerksdatenbanken und der Erhaltungsstrategie gewahrleistet eine opti-
male und wirtschaftliche Arbeitsweise. 2020 wurden die Abteilungen Asset Management der
ASFINAG Alpenstrallen GmbH und der ASFINAG Service GmbH in der ASFINAG Bau Ma-
nagement GmbH zu einer Abteilung zusammengefihrt. Hierdurch wird die Zusammenarbeit
mit den umsetzenden Abteilungen, mit dem Ziel einer hohen Projektstabilitat, nochmals ge-
starkt.

Im Rahmen des ,ASFINAG Updates” entstand aus der Konzeptiven Planung der ASFINAG
Service GmbH und der ASFINAG Alpenstral’en GmbH sowie der ASFINAG Bau Management
GmbH Planungsabteilung die neue Abteilung Projektentwicklung in der ASFINAG Bau Ma-
nagement GmbH. Zielsetzung war insbesondere die Blundelung aller Planungskompetenzen
und damit die Reduktion von Schnittstellen. In dieser neuen Abteilung werden Projekte von
der ersten Idee bis zum Abschluss der erforderlichen Genehmigungsverfahren bearbeitet. Flr
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alle Neubauprojekte und eine Vielzahl relevanter Ausbaumafinahmen im bestehenden hoch-

rangigen Streckennetz in Osterreich erbringt die Abteilung Projektentwicklung das Manage-
ment in der Planungsphase, vor der baulichen Umsetzung.

Inhaltlich umfasst das Aufgabenfeld ein breites Spektrum von Varianten- und Machbarkeits-
studien bzw. Prioritatenreihungen mittels Nutzen-Kosten-Untersuchungen. Daran anschlie-
Rend erfolgt die Erstellung von Umweltvertraglichkeitserklarungen (UVE) und Abwicklung von
Umweltvertraglichkeitsprufungs- (UVP) bzw. § 4 BStG-Verfahren bis hin zur Erwirkung von
materienrechtlichen Genehmigungen (Naturschutz, Wasser- und Forstrecht etc). Auch das 6s-
terreichweit bedeutende Thema Larmschutz ist in der Abteilung Projektentwicklung angesie-
delt. Die Zustandigkeit fir jegliche Anfrage dazu, aber auch die Entwicklung von konkreten
LarmschutzmalRnahmen obliegt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern dieser Abteilung.

2.2.4. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fur
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Die Finanzierungsstrategie der ASFINAG
ist auf die Optimierung der erwarteten Zinskosten und des damit zusammenhangenden Risi-
kos (gemessen durch die Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk) ausgerichtet, wobei
Planungssicherheit ebenfalls einen wesentlichen Faktor darstellt.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden langfristige Finanzverbindlichkeiten in HAhe von
EUR 1.000 Mio. (Nominalwert) getilgt. Dem gegeniber stand eine Finanzierung in Form einer
Doppeltranche-Anleihe (EUR 750 Mio. Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Kupon von
0,00 % und EUR 500 Mio. Anleihe mit 15 Jahren Laufzeit und einem Kupon von 0,10 %).
Zusatzlich wurde ein Darlehen Gber EUR 90 Mio. mit 15 Jahren Laufzeit und einem Zinssatz
von 0,407 % aufgenommen.

Das Rating der ASFINAG blieb 2020 unverdndert. Moody‘s hat das Rating Aa1 mit stabilem
Ausblick im Juli 2020 bestatigt. Ebenfalls im Juli 2020 erfolgte auch durch Standard & Poor’s
die Bestatigung der Ratingeinstufung mit AA+ und stabilem Ausblick.

Die nominellen langfristigen Finanzverbindlichkeiten (exkl. Verbindlichkeiten aus PPP von
EUR 0,6 Mrd.) erhéhten sich von rd. EUR 9,0 Mrd. per Jahresende 2019 auf EUR 9,3 Mrd.
Ende 2020. Demgegeniiber stehen kurzfristige Veranlagungen (inkl. Kontoguthaben) in Héhe
von rund EUR 0,3 Mrd.

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommenden
Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der Finanzierungsbedarf fir 2021,

der hauptsachlich auf eine Tilgung im April zurtickzuflihren ist, betragt voraussichtlich zwi-
schen EUR 600 und 700 Mio.

2.2.,5. Zweigniederlassungen

Die ASFINAG hat keine Zweigniederlassungen.
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2.2.6. Wirtschaftliche Lage

2.2.6.1. Aktiva
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
TSD € %] TSD € %, TSD € %]
Immaterielle Vermégensgegenstande 16 611 865 92,7 16 105 101 94,3 15 596 014 93,0
Sachanlagen 467 070 2,6 477 632 2,8 478 260 2,9
Finanzanlagen 27 960 0,2 32 176 0,2 31 895 0,2
Anlagevermoégen 17 106 895 95,5 16 614 909 97,3 16 106 169 96,1
Vorrate 2247 1807 - 2043
Forderungen L+L 255 251 1,4 280 697 1,6 313 307 1,9
Sonst. Forderungen und Vermdgensgegenstande 299 126 1,7 55 584 0,3 67 961 0,4
Geld und Geldanlagen 151 252 0,8 22 044 0,1 162 021 1,0
Umlaufvermégen 707 876 3,9 360 133 2,0 545 332 3,3
Aktive Rechnungsabgrenzung 96 918 0,5 94 828 0,6 102 603 0,6
Aktive latente Steuern 9 435 0,1 8 914 0,1 8 273 ,
17 921 124 100,0 17 078 785 100,0 16 762 377 100,0

Die immateriellen Vermogensgegenstande bilden im Wesentlichen das Fruchtgenussrecht
(Neubau) am hochrangigen Stralennetz und wachsen mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes wuchs im Jahr 2020 um
EUR 398 Mio. (2019 EUR 189 Mio.).

Die Sachanlagen (EUR 467 Mio.) bestehen schwerpunktmafig aus Maut- und Verkehrsbeein-
flussungsanlagen, Corporate Network und IT Infrastrukturanlagen sowie Grundstiicken und
Bauten (auf eigenem und fremden Grundstticken).

Die Finanzanlagen betreffen vor allem die Beteiligungsansatze der Tochtergesellschaften
(EUR 25 Mio.) sowie die Beteiligung an der Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen vor allem Forderungen aus der
Fakturierung von Vignettenverkaufen sowie aus der Verrechnung der LKW-Maut.

Die ubrigen Forderungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Verrechnung von Leistungen
innerhalb des Konzerns, die Ergebnisabfliihrungen der Tochtergesellschaften, eine kurzfristige
Veranlagung bei der Osterreichischen Bundefinanzierungsagentur und die laufende Steuer-
verrechnung mit den Finanzamtern (resultierend unter anderem aus einer gré3eren Voraus-
zahlung sowie noch nicht abzugsfahigen Vorsteuern).

Die aktiven Rechnungsabgrenzungen enthalten die Unterschiedsbetrédge zwischen den (nied-
rigeren) Zuzahlungen und den (hoheren) Rickzahlungsverpflichtungen bei Darlehensaufnah-
men sowie die Haftungsentgelte an die Republik Osterreich flir begebene Anleihen.
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2.2.6.2. Passiva

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

TSD € %] TSD € % TSD € %

Eigenkapital 7 063 600 39,4 6 486 532 38,0 5787 583 34,5
Fremdkapital kurzfristig 1497 226 83 1814 875 10,6 1760 749 10,5
Fremdkapital langfristig 9 203 360 51,4 8 627 439 50,5 9 066 403 54,1
Fremdkapital 10 700 586 59,7 10 442 313 61,1 10 827 152 64,6
Passive Rechnungsabgrenzung 156 938 0,9 149 939 0,9 147 641 0,9
17 921 124 100,0 17 078 785 100,0 16 762 377 100,0

Das Eigenkapital (inkl. Gewinnvortrag) ist um das Jahresergebnis 2020 gestiegen, vermindert
um die Ausschittung einer Dividende von EUR 165 Mio.

Bei den bestehenden Finanzverbindlichkeiten hat sich das Fristigkeitenprofil geringflgig zu-
gunsten der langfristigen Verbindlichkeiten verschoben. Dies aufgrund der Tatsache, dass im
Jahr 2020 eine Tilgung in Hohe von EUR 1,0 Mrd. (Nominalwert) erfolgte, wahrend im Jahr
2021 eine betraglich niedrigere Tilgung in H6he von EUR 750 Mio. (Nominalwert) fallig wird.

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten vor allem Erlése aus dem Verkauf von Maut-
werten fur das Jahr 2021.

2.2.6.3. Umsatz und Ergebnis

2020 2019 2018

TSD € TSD € TSD €
Umsatz 2 836 366 2 994 646 2 784 756
Abschreibungen 51124 49 769 50 780
Betriebserfolg 1188 308 1384 058 1311 412
Betriebserfolg in % vom Umsatz 41,9 46,2 47,1
Finanzerfolg -200 158 -234 706 -231 965
Ergebnis vor Steuem 988 150 1149 352 1079 447
Ergebnis vor Steuem in % vom Umsatz 34,8 38,4 38,8
Ergebnis nach Steuem = Jahresiiberschuss 742 069 863 949 811 708
in % vom Umsatz 26,2 28,8 29,1
Bilanzgewinn/Bilanzverlust 6 594 933 6 017 865 5318 916

Die gesamten Mauterlése haben sich 2020 aufgrund der Corona-bedingten Einschrankungen
um rd. EUR 153 Mio. (-6,8 %) gegentber 2019 verringert.

Die Erlése aus der Weiterverrechnung an den Bund aus Bautatigkeit waren in etwa auf dem
Niveau von 2019 (-0,7 %), wobei das auch auf die korrespondierende Aufwandsposition zu-
trifft. Der diesbezigliche Umsatzanteil hat somit keine Ergebnisauswirkung.

Die Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Leistungen, die ergebniswirksam sind
(d.h. unter Abzug der Position Erlése aus Weiterverrechnung Fruchtgenuss an den Bund) sind
gegenuber 2019 gestiegen (+ EUR 46,7 Mio.).

Der Finanzerfolg hat sich gegentber 2019 um rund EUR 35 Mio. verbessert.

Das Ergebnis vor Steuern fir 2020 betragt EUR 988 Mio. und liegt damit um rund
EUR 161 Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau.

Nach Abzug der Steuern ergibt sich ein Jahrestberschuss von rund EUR 742 Mio. (2019
EUR 864 Mio.).
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2.2.6.4. Ertragsstruktur

Y ASFIiINAIG

2020 2019 2018

TSD € %] TSD € % TSD € %]

Streckenmauterltse 137 211 4,8 199 778 6,6 189 114 6,7
Vignettenerlose 447 433 15,6 520 411 17,2 501 588 17,7
Erlése aus der Weiterverr. 577 089 20,1 576 072 19,0 439 088 15,5
LKW-Mauterlése 1498 097 52,2 1515220 50,1 1464 847 51,8
Vermietung/Verpachtung 24 605 0,8 33 669 1,1 33 059 1,2
Erlése Senice- und Kontrolldienst, Enforcement 33513 1,2 34 055 1,1 31635 1,1
Erlose Strafgelder 82 170 2,9 82514 2,7 78 321 2,8
sonstige Erlése 36 248 1,2 32 926 1,1 47 103 1,7
Umsatzerlose 2 836 366 98,8 2 994 646 99,0 2784 756 98,5
Sonstige betriebliche Ertrage 11 834 0,4 14 999 0,5 8127 0,3
Ertrédge aus Abgang von AV 6 536 0,2 4 561 0,2 2279 0,1
Ertrage aus Auflésung Riick stellungen 4674 0,2 7 305 0,2 3 667 0,1
Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 624 - 3134 0,1 2182 0,1
Ertrage aus Finanzinwvestitionen 22 548 0,8 16 127 0,5 34 623 1,2
Umsatzerlose und Ertrage 2870 748 100,0 3025 772 100,0 2 827 506 100,0

Die Mauterlése waren je nach Kategorie unterschiedlich durch die Covid-Krise betroffen. Wah-
rend die Mauterlése fur KfZ > 3,5 t hzG im Jahr 2020 nur um 1,1 % sanken, kam es beim PKW
durch die Einschrankung der individuellen Reisefreiheit insgesamt (Streckenmaut und Vig-
nette) zu Ruckgangen von 18,8 %.

Die Erlése aus Weiterverrechnungen sind im Vergleich zum Vorjahr konstant. Sie beinhalten
die Aufwendungen fir den Neubau und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur (Fruchtge-
nuss) sowie die Erlése aus der Weiterverrechnung von Leistungen an die Téchter (Rech-
nungswesen, IT, etc.).

Im Bereich der Erlése aus Vermietung und Verpachtung kam es ebenfalls Corona-bedingt zu
deutlichen Rickgangen von knapp 27 % aufgrund der teilweisen Schlielungen der Raststati-
onen und des insgesamt geringeren Verkehrsaufkommens.

Die Erlése aus dem Service- und Kontrolldienst sowie die Ertradge aus Strafgeldern konnten
auf dem Niveau von 2019 gehalten werden.

Die Ertréage aus Finanzinvestitionen stammen (berwiegend aus der Ubernahme der Ergeb-
nisse der Tochtergesellschaften mit Ergebnisabfiihrungsvertragen.

2.2.6.5. Aufwandsstruktur

2020 2019 2018

TSD € %)| TSD € % TSD € %)|
Materialaufwendungen 1468 338 78,0 1425 291 76,0 1279 007 73,2
Personalaufwendungen 12 779 0,7 14 261 0,7 12 821 0,7
Abschreibungen 51 124 2,7 49 769 2,6 50 780 2,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen 127 652 6,8 136 265 7,3 138 863 7,9
Aufwendungen aus Finanzinvestitionen 4 345 0,2 155 -- 347 --
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 218 360 11,6 250 678 13,4 266 241 15,2

Aufwendungen 1882 598 100,0 1876 420 100,0 1748 059 100,0

Die Materialaufwendungen (im Wesentlichen Bauleistungen und die Vergltung an die ASFI-
NAG Tochtergesellschaften) liegen mit EUR 1.468 Mio. um rd. EUR 43 Mio. (+3 %) Uber dem
Niveau des Vorjahrs (EUR 1.425 Mio.).

Die Personalaufwendungen sind gegeniber 2019 um rund 10 % (EUR 1,5 Mio.) gesunken.
Dies erklart sich vor allem aus 2 Effekten:
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Einerseits kam es zu Anderungen bei den Zuweisungen zu Pensionsriickstellungen
(EUR -0,9 Mio.). Im Jahr 2019 war aufgrund einer wesentlichen Anpassung des angewende-

ten Zinssatzes die Dotierung der Riickstellung stark gestiegen, 2020 kam es kaum zu Veran-
derungen der verwendeten Parameter.

Andererseits ist aufgrund verstarkten Urlaubsabbaus ein deutlicher Riickgang bei den Zuwei-
sungen zu Urlaubsriickstellungen zu verzeichnen (EUR -0,4 Mio.).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind unter anderem die Kosten des Vertriebs
bzw. die Provisionsaufwendungen fur die Vignette, weiterverrechnete Abschreibungen der
Servicegesellschaften, sowie Aufwendungen zur Querfinanzierung Brenner Basistunnel und
Unterinntal enthalten.

Die Steigerung der Aufwendungen aus Finanzinvestitionen ist Gberwiegend auf die Abwertung
des Beteiligungsansatzes der ASFINAG Maut Service GmbH zurtickzufiihren.

Die Reduktion der Zinsen und ahnlichen Aufwendungen resultiert im Wesentlichen aus der
Zinssituation im Jahr 2020 (geringere durchschnittliche Verzinsung).

2.2.6.6. Geldflussrechnung

2020 2019 2018
Fondsverianderungsrechnung TSD € TSD € TSD €
Cashflow aus operativer Tatigkeit 953 511 1218 605 843 459
Cashflow aus Investitionstatigkeit -549 239 -556 950 -408 229
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -120 485 -790 700 -262 731
Zahlungswirksame Verdnderung der Fondsmittel 283 787 -129 045 172 499
Anfangsbestand Geld und Geldanlagen 2 682 131727 -40 772
Endbestand der Fondsmittel 286 469 2 682 131727

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2020 EUR 954 Mio. und ist somit
um 265 Mio. niedriger als im Vorjahr. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag 2020 mit rund
EUR -549 Mio. in etwa auf dem Niveau von 2019 (EUR -557 Mio.). In Summe flhrt dies fir
2020 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in Héhe von rund
EUR 404 Mio.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (EUR -120 Mio.) setzt sich aus folgenden Positionen
zusammen:

e Tilgung langfristiger Verbindlichkeiten in Hohe von rund EUR 1.019 Mio.,
e bezahlte Zinsen in Hohe von EUR 217 Mio.,

e Tilgung einer kurzfristigen Finanzierung in Héhe von EUR 76 Mio.,

¢ Dividendenzahlungen in Hohe von EUR 165 Mio.,

¢ langfristigen Mittelaufnahmen in H6he EUR 1.352 Mio. sowie

e Riickzahlung eines Darlehens der ASFINAG Maut Service GmbH in Hohe von
EUR 5 Mio..

Unter Berlicksichtigung des Anfangsbestands in Hohe von EUR 3 Mio. ergibt sich einen End-
bestand an Fondsmitteln von rund EUR 286 Mio..

Zu beachten ist, dass im Vergleich zum Vorjahr eine Neuzuordnung des Cash Poolings in den
Endbestand der Fondsmittel vorgenommen wurde. Dies wurde in den angeflihrten Vergleichs-
werten der Jahre 2019 und 2018 ebenfalls angepasst.
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2.2.6.7. Rentabilitat

2020

2019

2018

Umsatzrentabilitat iwS (%) Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Umsatzerlose

42,64

46,75

48,33

Umsatzrentabilitat ieS (%)

Ergebnis vor Steuern
Umsatzerlose

34,84

38,38

38,76

Gesamtkapitalrentabilitat (%) = Ergebnis vor Zinsen und Steuern

& Gesamtkapital

6,91

8,27

Eigenkapitalrentabilitat (%) Ergebnis vor Steuern

@ Eigenkapital

14,59

18,73

19,75

Sowohl die Umsatzrentabilitat iwS als auch die Umsatzrentabilitat ieS sind aufgrund des star-
ker als die Umsatzerlése zurlickgegangenen Ergebnisses vor Zinsen und Steuern bzw. des
Ergebnisses vor Steuern gesunken.

Die Reduktion der Gesamtkapitalrentabilitat ist auf das deutlich gesunkene Ergebnis vor Zin-

sen und Steuern zurickzufiihren.

Ebenso sank die Eigenkapitalrentabilitat 2020 aufgrund des gesunkenen Ergebnisses vor

Steuern.

2.3. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

2.3.1. Anzahl Mitarbeitende per 31.12. sowie wichtigste Aktivitaten 2020
Gesamt Beschiftigte Bestihéftigte Gesamt Gesamt
2020 ASFINAG Lénder 2019 2018
2020 2020

ASFINAG Holding 145 145 0 148 141
ASFINAG Senice GmbH 1521 1173 348 1 500 1486
ASFINAG Alpenstraen GmbH 267 267 0 262 260
ASFINAG Bau Management GmbH 423 412 11 328 302
ASFINAG Maut Senice GmbH 611 611 640 633
ASFINAG Commercial Services GmbH 0 0 0 0 0
ASFINAG European Toll Senice GmbH 0 0 0 0 0
ASFINAG Total 2 967 2608 359 2 878 2 822

Anmerkung: Darstellung exklusive Leasing - Mitarbeitenden

Bei der ASFINAG Commercial Services GmbH und der ASFINAG European Toll Service
GmbH handelt es sich um nicht personalfiihrende Gesellschaften.

Die Gesamtzahl der Mitarbeitenden zum Stichtag 31. Dezember hat sich gegeniiber 2019 um
89 erhdht. Von insgesamt 2.967 Mitarbeitenden sind per 31. Dezember 2020 56 temporare
Mitarbeitende, die befristet zur Abdeckung von Arbeitsspitzen eingesetzt werden.

Per Ende 2020 waren insgesamt 37 Lehrlinge in Ausbildung, Trainees gibt es derzeit keine.

Die Fluktuation ist im Vergleich zu 2019 (3,2 %) bedeutend niedriger und betragt 2020 rund
2,7 %. Mitarbeitende auf befristeten Planstellen — Ferial- und Saisonkrafte, Praktikanten - so-
wie Landermitarbeitende werden in der Betrachtung der Fluktuation nicht bertcksichtigt.
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Auch wenn Corona-bedingt zahlreiche Aktivitdten nur eingeschrankt moglich waren, konnten
dennoch im Jahr 2020 wieder eine Vielzahl an zukunftsweisenden Projekten und Themen be-
arbeitet, nachfolgend eine Beschreibung der wichtigsten:

e Projekt Attraktive Arbeitgeberin

Wirtschaftliche Veranderungen, Digitalisierung, demografische Entwicklungen und neue Ge-
nerationen am Arbeitsmarkt bringen wesentliche neue Anforderungen fur Arbeitgeber mit sich.

Um sich diesen Anforderungen zu stellen, hat die ASFINAG 2019 das Projekt ,Attraktive Ar-
beitgeberin“ ins Leben gerufen und 2020 weitere Aktivitaten durchgefihrt:

O

O

Neuausrichtung des strategischen Recruitingprozesses

Ziel ist ein zielgruppenorientiertes Vorgehen am Bewerbermarkt. Der Recruitingpro-
zess und die Instrumente der Personalauswahl wurden daher grundlegend Uberarbei-
tet um eine raschere und professionellere Bewerberauswahl im Unternehmen sicher-
zustellen.

Abschluss von Kooperationen

Da aufgrund von Covid19 alle Jobmessen im Jahr 2020 abgesagt wurden, haben sich
die MaBnahmen im Employer Branding auf Kooperationen mit Ausbildungseinrichtun-
gen konzentriert. Gemaf den definierten Zielgruppen im strategischen Recruiting wur-
den mehrere Kooperationen mit HTLs und FHs initiiert.

o Diversity

Im Rahmen der Umsetzung des 2017 begonnenen Diversity-Konzepts flhrte die ASFINAG
auch 2020 in mehreren Bereichen Malinahmen durch:

O

Cross Mentoring

2020 startete das 3. Cross Mentoring Programm. Das Ziel dieses unternehmenstiber-
greifenden Programms (OBB, Wiener Stadtwerke, ASFINAG) ist es, die weiblichen
Nachwuchskrafte in ihrer Karriereentwicklung zu unterstitzen. Damit wurde in der AS-
FINAG schon vor Jahren ein klares Zeichen fir eine ausgewogenere Geschlechter-
Balance gesetzt. Im November 2020 begann der Bewerbungsprozess fiir den bereits
4. Durchgang, der im Februar 2021 startet.

Initiative Frauen in technischen Berufen

Fir das Recruiting der Lehrlinge wurden Kontakte mit einigen Anbietern von Uberbe-
trieblichen Lehrausbildungen geknupft. Der Fokus war darauf gerichtet, weibliche Lehr-
linge fir technische Berufe zu gewinnen. Mit 1.10.2020 konnte die ASFINAG den ers-
ten weiblichen Lehrling im Bereich Elektrotechnik einstellen.

Deklaration #positivarbeiten

2020 wurde die Deklaration #positivarbeiten unterzeichnet. Die ASFINAG bekennt sich
damit zu einem diskriminierungsfreien Umgang mit HIV-positiven Menschen im Ar-
beitsleben.

Umagang mit Behinderung

Die ASFINAG hat es sich auch zum Ziel gesetzt, das Verstandnis rund um das Thema
,Umgang mit Menschen mit Behinderung® zu erhéhen. Aktuell gibt es dazu 2 aufbau-
ende Schulungen zur Sensibilisierung der Mitarbeitenden und zur Verbesserung der
Kenntnis der rechtlichen Rahmenbedingungen.
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Mit ,myAbility.jobs®, einer auf die Vermittlung von Menschen mit Behinderung speziali-
sierte Recruiting-Plattform, wurde eine Kooperation pilotiert, um passende Stellen auch

Uber diese Plattform zu inserieren. Zwei Stellen wurden exklusiv Uber diese Plattform
ausgeschrieben und konnten auch besetzt werden.

e Lehrlingsmanagement

Die ASFINAG hat das Ziel, die Anzahl an Lehrlingen im Unternehmen bei 1% der Belegschaft
zu halten. 2020 wurden 15 Lehrlinge neu eingestellt. Mit Stichtag 31.12.2020 waren insgesamt
37 Lehrlinge in zehn Lehrberufen beschaftigt.

Folgende Aktivitaten wurden 2020 umgesetzt:

o Weiterentwicklung der Weiterbildung furr Lehrlinge, Fachausbildende und betreuende
HR-Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

o Neuer Aulienauftritt fir Lehrlinge: Informative Beschreibung der Lehrberufe, Lehr-
lingsfotoshooting, neue Lehrlingskarriereseite, neue Lehrlingsinserate, Lehrlingsfolder

o EinfUhrung neuer Lehrberufe: Applikationsentwicklung, Bautechnische Assistenz, Me-
dienfachkraft, Bibliothekar-, Archiv- und Informationsassistenz

e Mitarbeitendenentwicklung

Die 2019 begonnenen Schwerpunkte wurden 2020 fortgesetzt. Die Lehrgange fir Flihrungs-
krafte und die Projektmanagementlehrgange wurden weitergefiihrt. Lehrgange fir Stellvertre-
tungen und fir Nachwuchskrafte wurden 2020 gestartet.

o Seminarkatalog

Das Seminarportfolio zur Starkung sozialer Kompetenzen wurde ausgebaut. Corona-be-
dingt musste ein Teil der Schulungen auf 2021 verschoben werden. Die konzernweiten
Trainingsformate wurden auch 2020 wieder in den Kontext der Unternehmenskultur-Sau-
len gestellt. Die 2019 eingefuhrten neuen Schulungen flr alle Mitarbeitenden wurden auch
2020 angeboten.

Aufgrund der Covid19-Krise war die Durchfiihrung des internen Schulungsprogrammes
speziell bei den Allgemeinen Seminaren und Fachtrainings stark eingeschrankt. Im Rah-
men der fortlaufenden Entwicklung der Pandemie wurden massive Bemihungen zur Um-
stellung von Prasenzterminen auf Online-Schulungen unternommen. Dadurch gelang es,
mehr als 50% der fur 2020 geplanten Schulungen dennoch durchzufihren.

o Fihrungskréfte-Aus- und Weiterbildung

Im Jahr 2019 wurde die bisher groRte Ausbildungsinitiative fur Fihrungskrafte gestartet.
Unter dem Titel ,Drive the Engine® durchlaufen ca. 200 aktive Fuhrungskrafte einen Fih-
rungskraftelehrgang. Die Standortbestimmungen und die Pflichtmodule konnten 2020 ab-
geschlossen werden, die Wahlmodule und das begleitende Coaching laufen noch bis
2022. Das Programm fr neue Fuhrungskrafte mit dem Namen ,Start the Engine® wurde in
,Drive the Engine“ integriert.

2020 startete der Lehrgang fur Stellvertretungen - unter dem Titel ,Co-Drive the Engine*
werden ca. 90 Personen bis 2022 geschult.

o Nachwuchsprogramm — ,See the Engine*

2020 wurde das Programm ,See the Engine“ gestartet.

Das Unternehmen bietet darin Talenten die Moglichkeit, sich fir drei ,Entwicklungs-
Highways" zu bewerben: Flihrung, Experte/Expertin und Projektmanagement.
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Das Programm wurde im Oktober mit einem virtuellen Kick Off gestartet, die begleitenden
Projektarbeiten und das Mentoring begannen ebenfalls zu laufen. Die zugehdérigen Schu-
lungen finden im Jahr 2021 statt.

Die Durchfuhrung der Entwicklungsprogramme war durch die Covid19-Krise nicht im selben
Umfang wie das Allgemeine Schulungsprogramm betroffen. Auch hier gelang es, eine grolte
Anzahl Schulungen von Prasenzterminen auf Online-Schulungen umzustellen, womit schlief3-
lich ca. 80% der geplanten Schulungen tatsachlich durchgefihrt werden konnten.

2.3.2. Streckenparameter

Die Streckenlange des ASFINAG-Netzes umfasst per 31. Dezember 2020 2.249 km (2019:
2.233 km) mit 12.200 Fahrstreifenkilometern (2019: 12.101). Auf diesem Netz befinden sich
5.817 Brlckenobjekte, 166 Tunnelanlagen mit einer Gesamtlange von 405 Réhrenkilometern
sowie Larmschutzmalnahmen mit einer Gesamtlange von ca. 1.393 km.
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Bundesstrallen sind als Verkehrstrager grundlegende und unabdingbare Voraussetzung flr
den freien Guter- und Personenverkehr sowie die Befriedigung moderner Mobilitatsbedirf-
nisse. Neben Zielen wie Verbesserung der Verkehrssicherheit und Entlastung von oft hoch
belasteten Ortsdurchfahrten haben die Investitionen der ASFINAG vielfaltige Effekte auf die
Volkswirtschaft.

Gleichzeitig bedingen Stralenbauvorhaben unvermeidbar Berlihrungspunkte mit Aspekten
des Natur- und Umweltschutzes. So kollidiert das 6ffentliche Interesse an der Errichtung von
Infrastruktur fast definitionsgemafl mit dem o6ffentlichen Interesse am Naturschutz. Die Her-
ausforderung fir die ASFINAG besteht darin, die erforderlichen Leistungen im Infrastrukturbe-
reich so umweltfreundlich und ressourcenschonend wie mdglich zu gestalten.

Die ASFINAG ist sich ihrer diesbeziglichen Verantwortung bewusst und nimmt diese wahr.
Investitionen in den Umweltschutz (insbesondere Larmschutz, Gewasserschutz und ékologi-
sche AusgleichsmalRnahmen) nehmen einen grof3en Anteil an den Gesamtinvestitionen bei
der Errichtung von Neubaustrecken ein. Tatigkeitsschwerpunkt am Bestandsnetz ist neben
der Errichtung von zusatzlichen bzw. der Sanierung bestehender Gewasserschutzanlagen vor
allem die Errichtung von Larmschutz.

Die im Internet veréffentlichten EU-Umgebungslarmkarten zeigen die Larmsituation am ge-
samten Streckennetz in einer Hohe von 4 m. Zuséatzlich bietet die ASFINAG zur Beurteilung
der Larmsituation in der Héhe von 1,5 m einen eigenen Larmkataster im Internet an. Diese
Darstellung bietet zu den Umgebungslarmkarten die Moglichkeit, sich Gber die aktuelle Larm-
situation bei Aufenthalt im Freiraum zu informieren. Um eine laufende Aktualitat zu gewahr-
leisten, erfolgt eine periodische Evaluierung dieser Larmkarten. Dabei werden die neu errich-
teten LarmschutzmalRnahmen eingearbeitet, Neubaustrecken aufgenommen sowie die Emis-
sionen (Verkehrsaufkommen, Fahrbahnbelage, verordnete Geschwindigkeiten) neu berech-
net. Der aktuelle Larmkataster steht seit Frihjahr 2017 zur Verfligung. Eine Aktualisierung
dieses Larmkatasters erfolgt alle 5 Jahre und steht 2022 wieder aktuell zur Verfiigung.

Prioritéar zu schitzende Wohnbereiche wurden fiur das Jahr 2020 mit geplanten Sanierungs-
bzw. Erweiterungsprojekten zusammengefihrt und bedarfsgerechte Larmschutzmallnahmen
geplant und umgesetzt. Im Jahr 2020 hat die ASFINAG zum Schutz der Anrainerinnen und
Anrainer ca. EUR 15 Mio. in die Sanierung und Errichtung von LarmschutzmaRnahmen im
Bestandnetz investiert. Diese MaRnahmen werden zu einer weiteren Reduktion der Larm-Aus-
wirkungen des Strallenverkehrs auf die Anrainerinnen und Anrainer fliihren. Unter Berlcksich-
tigung der Larmschutzmafinahmen an den Neubaustrecken sind mit Ende 2020 am Bundes-
stralennetz somit insgesamt rd. 1.393 km LarmschutzmalRnahmen mit einer Gesamtflache
von rd. 4,66 Mio. m? verflgbar.

Durch MafRnahmen zur Reinigung und Rickhaltung der StralRenwasser in Gewasserschutz-
anlagen leistet die ASFINAG einen wichtigen Beitrag zum Umweltschutz und zur Erhaltung
der Qualitat unserer Bdden, der Fliisse und des Grundwassers. Was in Osterreich beim Neu-
bau von Autobahnen Standard ist, gilt natiirlich auch fir bereits bestehende Abschnitte. Bei
jeder Generalerneuerung und an sensiblen Streckenabschnitten werden — dort, wo es sinnvoll
umsetzbar ist — die Entwasserungs- und Reinigungssysteme auf den neuesten Stand der
Technik gebracht. Von der ASFINAG wurden in diesem Zusammenhang zahlreiche Bestands-
strecken im Hinblick auf die zeitgemafie Reinigung der Strallenwasser evaluiert. In Folge wur-
den - bei Bedarf auch in Abstimmung mit den zustandigen Behdrden - Sanierungskonzepte
erarbeitet und bereits einige Projekte aus diesen Konzepten umgesetzt.

Salze, die mit dem Winterdienst in die StralRenwasser gelangen, kénnen - im Gegensatz zu
allen anderen enthaltenen Verunreinigungen (z.B. Bremsstaub, Gummiabrieb, Olspuren,
Schwermetalle) - mittels Filterpassagen nicht eliminiert bzw. im Filter nicht rickgehalten wer-
den. So werden bei sensiblen Vorflutern bei Bedarf Rickhaltebecken errichtet. Die Wéasser
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werden zwischengespeichert und nur sehr dosiert an Oberflachengewasser oder das Grund-
wasser abgegeben. Mit Einflihrung der Ausbringung von NaCl-Sole wurde eine bessere Haf-
tung des Salzes auf der Strallenoberflache erreicht. Dies flihrt zu einer wesentlichen Verrin-
gerung des Salzverbrauches in der vorbeugenden Streuung. Zusatzlich wurde 2020 das
Reifglatteprognose- und Fahrbahntemperaturprognosemodell implementiert, um das Streuen
zum richtigen Zeitpunkt zu forcieren.

Eine besondere Stellung nimmt auch der Umgang mit dem Thema Baustoffrecycling ein. Bei
BaumaRnahmen im Autobahnen- und Schnellstrallennetz sind 2019 rd. 467.000 to Ausbau-
asphalt bzw. 133.000 to Betonabbruchmaterial angefallen. Im Vergleich zum Jahr davor hat
die abgebrochene Asphaltmenge um ca. 75% zugenommen, wahrend sich die abgebrochene
Betonmenge halbierte. Insgesamt sind ca. 80.000 to Mehrmaterial angefallen. Die Wiederver-
wertung der anfallenden recyclingfahigen Materialien — maoglichst innerhalb desselben Bau-
vorhabens - birgt neben dem wirtschaftlichen Vorteil fir die ASFINAG auch einen umweltrele-
vanten Nutzen, ist jedoch aufgrund unterschiedlicher Rahmenbedingungen nicht immer még-
lich. Primar werden damit wertvolle Ressourcen wie Gestein und Bitumen gespart und durch
die geringeren Transportwege sowohl CO, Emissionen vermieden als auch die Verkehrssitu-
ation sowie die Luftqualitat im Umfeld von Baustellen verbessert.

Die ASFINAG legt bereits in den Planungsphasen und durch entsprechende Vorgaben in den
Bauvertragen hohes Augenmerk auf die laufende Steigerung der Wiederverwertungsquote
und leistet damit einen wertvollen Beitrag zum nachhaltigen Bauen. Seit dem Jahr 2012 wer-
den in diesem Zusammenhang entsprechende Kennzahlen wie z.B. eine ,Recyclingquote” er-
fasst. Diese zeigt fur das Jahr 2019, dass ca. 34 % der Aushub-, 95 % der Asphalt- und 87 %
der Betonabbruchmaterialien einer Verwertung (in Bauvorhaben der ASFINAG oder Dritter)
zugefuhrt wurden.

Neben den bereits beschriebenen generellen Malinahmen werden laufend weitere Einzelmal}-
nahmen zur Optimierung von Umweltauswirkungen entwickelt und umgesetzt. Beispielhaft ge-
nannt seien Forschung auf Gebieten, wie der Umstellung von Trockensalzstreuung bzw. Kal-
ziumchloridsole auf Natriumchlorid-Solestreuung, dem Recycling der Go-Boxen, dem Gefahr-
gut-Monitoring im Tunnel, der Senkung des Stromverbrauches, sowie der Wildschutz-Maf3-
nahmen.

MalRnahmen im Bereich der Biodiversitat und Lebensraumvernetzung sind ein langjahriger
Schwerpunkt der ASFINAG und finden sich in diversen Forschungs- und Kooperationsprojek-
ten wieder. Neben der Errichtung von Grinquerungen im Rahmen von aktuellen Genehmi-
gungsverfahren werden auch Nachristungen mit Griinquerungen am Bestand durchgefihrt. 4
Grinquerungen wurden bereits an tradierten europaischen Wildtierkorridoren nachgeristet,
weitere sind in Planung. MaRgeblich fir deren Umsetzung ist die raumplanerische Absiche-
rung der Korridore durch ortliche und uberortliche Planung.

Das Projekt ,Baumkontrolle Ersterfassung, Baumkatastererstellung“ wurde 2018 abgeschlos-
sen. Inhalte waren die vollstandige Erfassung aller Gehdlzbestande, die Kontrolle auf deren
Verkehrssicherheit sowie in Folge die Einarbeitung in das IT-System ,Baumkataster®. Seit dem
Frihjahr 2019 finden laufend die an stark frequentierten Straflen rechtlich vorgesehenen jahr-
lich wiederkehrenden Baumkontrollen statt. Nach aktuellem Stand befinden sich in der Ver-
waltung der ASFINAG ca. 21.000 Stuck Einzelbdume sowie rund 5.000 Hektar Gehdlzbe-
stdnde. Rund 12.300 Malinahmen zur Gewahrleistung der Verkehrssicherheit und zur Pflege
der Baume wurden bereits von den zustandigen Autobahnmeistereien umgesetzt. Die gewon-
nenen Ergebnisse aus der Baumkontrolle und Forsteinrichtung sind die Grundlage fir ein ef-
fektives und nachhaltiges Grunflachenmanagement. Anhand der Daten werden Pflegekon-
zepte erstellt, die langfristig zum Aufbau, der Entwicklung und der Erhaltung eines gesunden,
verkehrssicheren und funktionellen Baumbestandes beitragen.
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Ausgleichsflachen dienen als Ersatz fur Naturrdume, die durch den Autobahnbau beansprucht
oder beeintrachtigt werden. Sie dienen dem Erhalt von Flora und Fauna und damit der Bio-

diversitat. Die ASFINAG besitzt gegenwartig ca. 1.500 ha Ausgleichsflachen, welche extensiv
und in Abstimmung auf die jeweiligen Arten gepflegt werden.

2020 wurde die Kernstrategie ,Nachhaltigkeit, Okologisierung und Klimaschutz* als ein zent-
rales Instrument in der Konzernsteuerung verankert. Als Handlungsfelder riicken somit die
Themen ,Dekarbonisierung und Emissionsreduktion®, ,Energiemanagement®, ,Nachhalti-
ges Wirtschaften“ und ,Biodiversitat* verstarkt in den Fokus und umfassen klare und transpa-
rente Ziele und MaRnahmen. Durch ein umfassendes Klima- und Umweltschutzprogramm mit
konkreten Zielsetzungen bis 2030 moéchte die ASFINAG einen transparenten Beitrag zum
Klima- und Umweltschutz zu leisten.

Auf Ebene der Gesellschaften begleitet in der ASFINAG Bau Management Gesellschaft der
Fachbereich Umwelt- und Verfahrensmanagement durch Wissens- und Qualitdtsmanagement
sowie Bewusstseinsbildung Neubau- und Bestandsprojekte in allen Projektphasen. Auf Seite
der Servicegesellschaften unterstitzt die Betriebliche Erhaltung-Services mit ihren Fachexper-
tinnen und -experten auf den Gebieten des Gewasserschutzes, der Abfallwirtschaft, der Ge-
hélz- und Grinpflege sowie Neophyten die Autobahnmeistereien.
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3. Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

3.1. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Die ASFINAG steht vor grolten Herausforderungen. Das Unternehmen muss den steigenden
Mobilitatsbedlrfnissen der Kundinnen und Kunden, neuen Antriebs- und Energieformen, der
Multimodalitét sowie den gesamtstaatlichen Vorgaben aus der ,Mission 2030“ (8sterreichische
Klima- und Energiestrategie) und dem Regierungsprogramm 2020 gerecht werden. Daruber
hinaus muss sich die ASFINAG auch den Anforderungen der heutigen Arbeitswelt stellen, die
von der Digitalisierung bis zur Positionierung als attraktive Arbeitgeberin reichen.

Vor dem Hintergrund der Corona Krise und den damit verbundenen nachhaltigen Einnahmen-
rickgangen bei den Mauterlésen wurde das Bauprogramm der ASFINAG redimensioniert um
die wirtschaftliche Stabilitat und Unabhangigkeit weiterhin zu gewahrleisten.

Grundsatzlich war der Planungsprozess fuir 2021 aufgrund der sich laufend verandernden epi-
demiologischen Situation sehr herausfordernd. Die getroffenen Annahmen werden wahrend
des Jahres 2021 eng Uberwacht werden und Anpassungen im Zuge der quartalsmafigen Er-
wartungsplanungen durchgefuhrt.

Beziglich der LKW-Mauteinnahmen wurde in der Planung fir 2021 (abgesehen von der ge-
setzlich vorgesehenen Valorisierung von 1,5%) eine moderate Steigerung der Verkehrsleis-
tung, nach einem Corona bedingtem 4,6%-igen Ruckgang 2020, zugrunde gelegt.

Die Tarifstruktur wurde, wie in den Vorjahren bereits berichtet, mit 01.01.2017 vom Bonus/Ma-
lus System der Okologisierung auf Externe Kosten umgestellt. Einzig die Klasse EURO VI
erhalt auch im Jahr 2021 weiterhin einen Bonus iHv. rund EUR 20 Mio. jahrlich.

Fir die Einnahmen aus der PKW-Vignette und den PKW Streckenmauteinnahmen wird fir
2021 - nach deutlichen Rickgangen im Jahr 2020 - mit einer leichten Erholung gerechnet.
Inkludiert ist hier eine Preisanpassung, analog zu den LKW-Mauttarifen, von 1,5%.

Die gesamten Mauterl6ése werden 2021 laut Plan rd. EUR 2.145 Mio. betragen.

Das Bauprogramm sieht fir 2021 ein Bauvolumen von rd. EUR 1.196 Mio. vor. Mit den laufen-
den Aufwendungen und dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsen-
dienst) von EUR 193 Mio. ergibt sich ein planmaRiger Jahresiberschuss fur 2021 von rd.
EUR 658 Mio. Ende 2021 plant die ASFINAG einen Nettoschuldenstand (bilanzielle Schulden
abzgl. Kassastand) iHv. EUR 10.962 Mio.

Im Hinblick auf die Umsetzung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten haben sowohl die
laufende Evaluierung der Bauprojekte hinsichtlich Dimensionierung und verkehrlicher Notwen-
digkeit als auch Verhandlungen Uber Finanzierungsbeteiligungen nach wie vor groflte Bedeu-
tung.
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3.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

3.2.1. Cashflowrisiko

Im Jahr 2020 wurden erneut historische Tiefstande sowohl bei den kurz- als auch bei den
langfristigen Zinsen erreicht. Der 3-Monats-Euribor zeigte sich im Vergleich zu den Vorjahren
deutlich volatiler und startete zu Jahresbeginn 2020 mit einem Wert von -0,38 % um bis Mitte
Marz auf -0,49% zu sinken. Aufgrund der Corona-Pandemie stieg der Zinssatz die folgenden
Wochen deutlich auf den Jahreshochstwert von -0,16% (23. April) an. AnschlieRend begann
der Zinssatz zuerst rascher, dann etwas langsamer zu sinken, um am Jahresende den Re-
kordwert von -0,55 % zu erreichen.

Im langfristigen Bereich war ein ahnlicher Verlauf wie bei den kurzfristigen Zinsen zu beobach-
ten. Die Renditen fliir 10-jahrige 6sterreichische Bundesanleihen starteten zu Jahresbeginn bei
einem leicht negativen Wert (-0,02 %) und fielen danach deutlich auf einen Wert von -0,45 %
Anfang Marz. Auch hier wirkte sich die Corona-Pandemie mit einem rasanten Anstieg in nur
wenigen Tagen aus (0,31 % am 18.3.). Bis zum Sommer erholten sich die Renditen deutlich
und sanken wahrend des Jahres noch weiter um am Jahresende einen Rekord-Tiefstand zu
erreichen (-0,47% am 11.12.).

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet und
den Gremien regelmaRig berichtet.

Mit Marktwerten bewertete Derivate werden als eigenes Finanzinstrument mit einer Bewertung
L<through profit & loss* bilanziert und sind einer zugehérigen Grundtransaktion zuzurechnen.
Sie werden mit der Absicht der Absicherung von Wechselkursschwankungen der Grundtrans-
aktionen abgeschlossen. Das verbleibende Risiko besteht lediglich aus Zinsanderungsrisiken
im EURO Finanzierungsraum. Im Portfolio der ASFINAG ist per Ende 2020 ein einziger Swap
enthalten.

Die Risikokennziffern der aushaftenden ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Darlehen und An-
leihen inklusive Swaps, Geldmarktgeschéafte) wurden per 31. Dezember 2020 mit einer Kon-
fidenz von 95 % und einer Haltedauer von einem Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 260,5 Mio. geschatzt. Der nominelle Ge-
samtstand der Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) inklusive kurzfristiger Veranla-
gungen und Kontoguthaben betragt zum Stichtag EUR 9.049,2 Mio. (2019:
EUR 9.066,7 Mio.).

Der Cashflow at Risk betragt EUR 10,2 Mio., wobei rd. 1,0 % der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten per 31.12.2020 betragt ca.
7,2 Jahre (2019: 6,8 Jahre) und die durchschnittiche Nominalverzinsung liegt bei
rund 1,8 % p.a. (2019 1,9 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fr
die ASFINAG auch in den nachsten Jahren gewahrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer ex-
zellenten Reputation und eines aktiven Investoren-Marketings andererseits aufgrund der gu-
ten Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie fiir die Mittelaufnahmen.

3.2.2. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG berlicksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und etwaige notwendige Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-

Beilage IV / 21



AYAISFIiNAG
bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat,
Innovation und Technologie jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammen-

hang mit der gesetzlichen Verpflichtung des Bundes zu sehen, fir die ausreichende Liquiditat
der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Bonitat der
Republik Osterreich und der Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garan-
tien als Blrge und Zahler fir Anleiheemissionen. Letztlich gewahrleistet das erfolgreiche und
stabile Geschaftsmodell der ASFINAG die Refinanzierung der Verbindlichkeiten.

3.2.3. Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Die COVID-19-Pandemie stellt fiir die Volkswirtschaften der EU und weltweit einen auf3eror-
dentlichen Einschnitt dar und hat schwerwiegende wirtschaftliche und soziale Folgen. Die Wirt-
schaftstatigkeit in Europa erlitt in der ersten Jahreshalfte 2020 einen schweren Schock, erholte
sich aber im zweiten Halbjahr, da die Eindammungsmafinahmen schrittweise aufgehoben wur-
den. Das Wiederaufflammen der Pandemie um die Jahreswende 2020/21 sowie Virus-Mutati-
onen fihren jedoch weiterhin zu massiven wirtschaftlichen Stérungen, da weitere Mallnahmen
gesetzt werden, um die Ausbreitung des Virus einzuddmmen. Die epidemiologische Lage hat
zur Folge, dass Wachstumsvorhersagen extrem unsicher und risikobehaftet sind.

Die BIP Prognosen liegen fur 2020 laut Europaischer Kommission bei -7,8% (2019 +1,3%) fur
die Eurozone, bei -7,4% fur die gesamte EU (2019 +1,5%). Die Prognosen fur 2021 zeigen
einen Aufwartstrend und liegen sowohl fir den Euroraum als auch fir die gesamte EU knapp
Uber +4,0%.

Die offentlichen Defizite werden durch steigende Sozialausgaben, sinkende Steuereinnahmen
und umfangreiche Stitzungsmalnahmen der Staaten erheblich ansteigen.

Als Folge daraus wird die Staatsverschuldung weltweit ansteigen. Im Euroraum wird die Ver-
schuldung laut Prognose der Europaischen Kommission von 85,9% des BIP im Jahr 2019 auf
101,7% im Jahr 2020 bzw. 102,3% im Jahr 2021 anwachsen. Die Prognosen fiir Osterreich
liegen fur 2020 bei 84,2% bzw. 85,2% fur 2021 (2019: 70,5%).

Angesichts der aktuellen wirtschaftlichen Situation ist zu erwarten, dass sich das Zinsniveau
im kurz- und langfristigen Bereich auf einem weiterhin sehr niedrigen Niveau bewegen wird.
Gegen Jahresende 2021 kénnte es allerdings gemal aktueller Prognosen zu einer leichten
Bewegung nach oben kommen.

Die Entwicklung der Baupreise im Tiefbau verzeichnete 2020 - wie im Vorjahr - einen leichten
Anstieg. Die Entwicklung der Baukosten im Tiefbau war im Jahresvergleich 2019/2020 weit-
gehend stabil bzw. sanken die Baukosten vor allem auf Grund von Covid 19 leicht.

Die Novellierung des Bundesstrallenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Berticksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmenseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationsbedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Fur Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlieldlich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht. Die
Einnahmen der ASFINAG - bestehend im Wesentlichen aus LKW- und PKW-Maut - sind struk-
turell nicht ausfallsgefahrdet.
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3.2.4. Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeit stellen die gesetzlichen Rahmenbedingungen
gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsituation des
Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich UmweltmalRnah-
men zu erwahnen. Der diesbezlgliche Standard ist im europaischen Vergleich derzeit bereits
als sehr hoch einzustufen.

Ein weiterer wesentlicher Bereich ist die Bemautung. Fir die Tarifausgestaltung, insbesondere
von KFZ > 3,5 t hzG, hat die EU-Wegekostenrichtlinie dabei malgeblichen Einfluss.

Seit dem Jahr 2017 werden auf die Infrastrukturtarife externe Kosten fir Larm und Schadstoff-
ausstoss aufgeschlagen. Diese aufgeschlagenen Kosten, die von Euro Emissionsklasse sowie
Achskategorisierung abhangen, werden durch die ASFINAG eingehoben, an das Bundesmi-
nisterium fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie abgeflhrt
und stellen damit keine Mehrerlése flr die ASFINAG dar.

Einzig die Klasse EURO VI erhalt weiterhin einen Bonus auf den Infrastrukturtarif, der sich bis
zum Jahr 2021 mit Mindereinnahmen von jahrlich EUR 20 Mio. niederschlagen wird. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr betrug dieser Bonus EUR 18,6 Mio., was dadurch begruindbar ist, dass
es im Zuge der Coronakrise zu einem Fahrleistungsriickgang iHv. 4,6 % gegeniber dem Vor-
jahr gekommen ist. Um die umweltschonenden LKW auch weiterhin zu férdern, wurde der
Bonus fur die Klasse EURO VI auch fur das Jahr 2021 gewahrt.

Die Tarife fur KFZ > 3,5 t hzG mit Wasserstoff- bzw. E-Antrieb betragen derzeit, wie schon im
abgelaufenen Geschaftsjahr, die Halfte des ,Normaltarifs®. Gemalf aktuellem Gesetzesentwurf
(Bundesstrallen-Mautgesetz) sollen diese Tarife kunftig auf 25% des ,Normaltarifs® gesenkt
werden. Die Fahrleistungen aus diesem Bereich sind derzeit jedoch marginal.

3.2.5. IT-Risiken

Im Jahr 2020 waren viele IT-Kernthemen im Fokus wie die Modernisierung, Automatisierung,
sowie die Digitalisierung von Geschaftsprozessen. Besonders Mallnahmen zur Steigerung der
IT-Sicherheit und Vorbereitungen hinsichtlich der verscharften Compliance Anforderungen,
wie etwa zum Netz- und Informationssystemsicherheitsgesetz (NISG) wurden umgesetzt.

Folgende Themenbereiche standen speziell im Fokus:

e Corona — IT Ausristung

Anfang Marz wurden bedingt durch die Corona Pandemie binnen weniger Tage weitgehend
alle Buroarbeitsplatze ins Home Office verlegt. Dies war aus technischer Sicht mit wenigen
Tagen Vorlauf nur mit geringfliigigen Ressourcenanpassungen beim VPN- und Citrix Zugang
mdglich. Im weiteren Verlauf wurden verstarkt Datensicherheits- als auch die Datenschutz-
maflinahmen einerseits technisch aber auch im Sinne der Awareness-Bildung der Mitarbeiten-
den im Zusammenhang mit dem dezentralen Arbeitsplatz umgesetzt.

e Netz- und Informationssicherheitsgesetz (NISG)

Das Ende 2018 in Kraft getretene NISG verpflichtet Unternehmen zur Einrichtung umfangrei-
cher SicherheitsmaRnahmen und zum Nachweis von deren Effektivitat. Im November 2019 ist
an die ASFINAG der Bescheid ergangen, dass sie Betreiber wesentlicher Dienste geman
NISG ist. Der Nachweis der Compliance mit dem NISG ist innerhalb von drei Jahren zu erbrin-
gen. Die zur Ableitung der benétigten MaRnahmen durchzufihrenden Assessments und Risi-
koanalysen wurden durchgefuhrt.
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Als wesentliche notwendige Malinahme um den Anforderungen des NISG zu gentigen, wurde
die Bereitstellung informationssicherheitstechnisch essentieller IT-Basisservices identifiziert.
Die Umsetzung der Malinahme startete im Projekt SHIELD welches Ende 2020 abgeschlos-
sen wurde. Damit ist sichergestellt, dass klnftig zu errichtende wesentliche Dienste auf die
bereitgestellten sicheren IT-Basisservices zurlickgreifen kénnen und damit bereits in wesent-
lichen Aspekten den Anforderungen des NISG entsprechen.

Um den Nachweis der Erflllung der Sicherheitsanforderungen gemaf NIS Gesetz gegenlber
dem BM.I. fristgerecht erbringen zu kénnen, wurde dartber hinaus im Oktober 2020 das ge-
sellschaftstbergreifende Programm ,NISFIT* gestartet. Auftrag des Programms ist bei der Ab-
leitung der notwendigen spezifischen Malnhahmen an den Bestandssystemen der Verkehrs-
steuerungs- und Leitsysteme des Bundesstral’ennetzes von Tunnels zu unterstitzen, die Um-
setzung der identifizierten MalRnahmen zu kontrollieren, sowie das zur Erbringung des Nach-
weises durchzufihrende Audit zu begleiten.

e Security Operation Center as a Service (SOCaaS)

Um den Anforderungen des NIS-Gesetzes gerecht zu werden, wurde im Jahr 2020 auch die
zweistufige Ausschreibung flir ein SOCaaS verdéffentlicht. In dieser wird aufbauend auf den
bereits schon vorhandenen Dienstleister in diesem Bereich ein geeigneter Partner flr ein kon-
tinuierliches Sicherheits-Monitoring (24x7) gesucht, bei dem im Bedarfsfall weitreichender als
bisher zusatzliche Sicherheitsleistungen, wie Threat Hunting oder digitale Forensik, abgerufen
werden kdnnen. Des Weiteren wird durch diesen Partner auch die Betreuung des Schwach-
stellen Managements, sowie der Zugang zu einer fur die ASFINAG angepassten Threat Intel-
ligence Losung realisiert. Es wird mit einer Vergabe mit Mitte des Jahres 2021 gerechnet.

e Security Incident Response Plattform (Hacking Defence)

Im Jahr 2020 konnten mehrere Sicherheitskomponenten erfolgreich in der Systemlandschaft
der ASFINAG integriert werden. Diese ermdglichen es aktiv auf identifizierte Angriffsmuster
oder Verhaltens-Anomalien reagieren zu kénnen. Dank der zentralen Steuerung und Daten-
aggregation dieser Systeme Uber eine einheitliche Plattform ist es im Fall des Security Incident
Response daher moglich, wesentlich effizienter auf Sicherheitsvorféalle reagieren zu kénnen.
Dies deshalb, da auf einer Ubersicht die gesammelten Informationen zu einem Vorfall aus den
unterschiedlichen Komponenten ersichtlich sind.

e |T-Bedrohungen im Biroumfeld

Die groRte Bedrohung im Biroumfeld stellen weiterhin Angriffe von Cyberkriminellen auf Ar-
beitsstationen von Mitarbeitenden dar. Um derartigen Angriffen entgegenzuwirken, wurden
zahlreiche technische MalRnahmen auf verschiedenen Ebenen ergriffen, um sowohl die Uber-
nahme von Endgeraten als auch die weitere Ausbreitung im Unternehmensnetzwerk zu unter-
binden. Trotz der getroffenen MalRnahmen ist es nicht auszuschlieRen, dass es Cyberkrimi-
nellen gelingt, derartige Angriffe erfolgreich durchzufiihren. Fur diesen Fall ist es erforderlich,
diese Angriffe mdglichst friihzeitig zu erkennen und diese forensisch zu untersuchen, um die
betroffenen Systeme zu identifizieren und deren Integritéat wiederherstellen zu kénnen. Um
dies zu ermdglichen, wurde eine zentrale Sicherheitslésung implementiert, welche zu diesem
Zweck die Informationen zahlreicher unterschiedlicher Sicherheitssysteme (Firewall, Email-
Security, Endgerate Sicherheit) korreliert und aufbereitet.
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Da ein erfolgreicher Angriff in der Regel auch die unwissentliche Mitwirkung von Endbenutzern
voraussetzt, wurde auch ein Schwerpunkt auf Awareness bildende MalRnahmen gelegt, um
die Mitarbeitenden der ASFINAG fiir diese Problematik zu sensibilisieren.

o Netzwerksicherheit

Einen zentralen Aspekt der Netzwerksicherheit stellen die Rahmenbedingungen fir die Zu-
griffe von externen Partnern auf das Netzwerk der ASFINAG im Zusammenhang mit Errich-
tungs- und Wartungstatigkeiten dar. Dazu wurde ein neuer dem Stand der Technik entspre-
chender Fernwartungszugang implementiert, welcher neben einer Zwei-Faktor-Authentifizie-
rung auch ermdéglicht, im Bedarfsfall nachzuvollziehen, welche Aktivitdten im Rahmen der
Fernwartung getatigt wurden. Der Uberwiegende Teil aller Fernwartungszugange wurde im
Jahr 2020 auf das neue System umgestellt, an der Umstellung der restlichen Zugange wird
laufend gearbeitet.

e Prozess-Anpassung im Change Vorgehensmodell

Bei Einfiihrung neuer IT Services wurde im Prozess die Uberpriifung der IT Sicherheit
(Security Check) verankert. Zusatzlich wurden 2020 zahlreiche dieser Security Checks bei
bestehenden IT Services im Office Bereich aber auch im Bereich der wesentlichen Dienste
durchgeflihrt.

e Anpassung der Regelung von ,privilegierten Zugriffen* auf IT Services

Administrator-Accounts mit hdheren Rechten wurden mit einem neuen Sicherheitskonzept
versehen um das Risiko bei Angriffen weiter zu minimieren. Die Umsetzung dieser Regelun-
gen wurde 2019 gestartet und ist beinahe abgeschlossen.

e |T Risikomanagement

Zur Verbesserung des IT Risikomanagements wurde ein eigener Prozess etabliert. Generelle
IT Risiken werden mit Hilfe eines speziellen Risikomanagement-Tools analysiert und bewertet.
Ad Hoc Risiken werden ebenfalls laut Prozess behandelt und erméglichen die Ausarbeitung
einer risikobasierten Entscheidungsgrundlage fir das Management.

3.2.6. Personal- und Fluktuationsrisiko

Die Gesamtfluktuation der ASFINAG ist sehr gering ausgepragt. Durch leistungsorientierte
Vergltungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Méglichkeit sich innerhalb des Unter-
nehmens weiterzuentwickeln - sowohl innerhalb der eigenen Gesellschaften als auch gesell-
schaftsiibergreifend - wird das Fluktuationsrisiko minimiert.

3.2.7. Risiken aus der Corona-Krise

Die Corona-Krise hat zu massiven wirtschaftlichen Einbriichen und Verwerfungen gefihrt.
Auch die ASFINAG ist nicht verschont geblieben, wenngleich sich aufgrund des Geschaftsbe-
reichs der ASFINAG die Auswirkungen im Vergleich zu vielen anderen Unternehmen in Gren-
zen hielten.

Im Mautbereich kam es aufgrund des eingeschrankten Individualverkehrs und des Produkti-
onsrickgangs und damit verminderten Guterverkehrs zu Erldsminderungen. Es wird erwartet,
dass es hier 2021 zu einer Steigerung im Vergleich zu 2020 kommen wird. Dies ist allerdings
von der weiteren Entwicklung der Pandemie bzw. den gesetzten Malnahmen und den Fort-
schritten bei deren Bekédmpfung abhangig.

Beilage IV / 25



AYASFIiNAIG
Was den Baubereich betrifft, so wird es nach aktueller Einschatzung 2021 kaum Beeintrachti-

gungen aufgrund von Corona geben. Die beauftragten Bauunternehmen haben gemeinsam
mit der ASFINAG bereits 2020 entsprechende Hygienekonzepte entwickelt und umgesetzt.

Der Fortbestand des Unternehmens ist jedenfalls durch die Corona-Krise in keiner Weise ge-
fahrdet.

4. Bericht iiber Forschung, Entwicklung und Innovation

Die Bereiche Forschung, Entwicklung- und Innovation wurden im Jahr 2019 in eine Kernstra-
tegie ,Innovation® der ASFINAG zusammengefihrt. Im Jahr 2020 wurde ein gesellschaftstber-
greifendes Kernteam geriindet. Dieses erarbeitete gemeinsam mit den Geschaftsfiuhrern der
Tochtergesellschaften und den Vorstanden die ASFINAG Innovationsstrategie. Mit den darin
festgelegten Leitsatzen und Handlungsfeldern ist eine fokussierte Weiterentwicklung entlang
der strategischen Ziele sichergestellt und die Basis daflir geschaffen, die ASFINAG als einen
innovativen Mobilitdtsdienstleister zu positionieren.

Innovation betrifft jeden Bereich unseres Unternehmens. Uberall gibt es Potenzial, Ablaufe zu
optimieren sowie neue Wege sichtbar und nutzbar zu machen — von alltaglichen Kleinigkeiten,
bis hin zum groRen Thema Verkehrssicherheit. Zurzeit fuhrt die ASFINAG Uber 130 For-
schungs- und Entwicklungsprojekte im Unternehmen durch.

Das Ziel ist klar: Die ASFINAG will nitzliche Innovationen rasch auf die Stral3e bringen, um
das Service fiir die Kundinnen und Kunden, aber auch die Arbeitsablaufe der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter, stetig zu verbessern. Um als Mobilitdtspartner neuartige Losungen auf die
Stralde zu bringen, eréffnet die ASFINAG auch immer mehr Felder der Zusammenarbeit mit
externen Innovationspartnern.

Auch die in den vergangenen Jahren bereits erfolgreich etablierte Kooperation im Forschungs-
und Innovationsbereich mit BMK, OBB, den Bundeslandern und weiteren Stakeholdern konnte
dank des Engagements vieler Mitarbeitenden weitergefuihrt werden und bietet neben interes-
santen gemeinsamen Projekten auch immer wieder die Méglichkeit, ,uber den Tellerrand zu
blicken* und neue Denkanstél3e in die ASFINAG einzubringen. So fuhrte die ASFINAG ihren
ersten Hackathon mit der Weltraumbehdrde durch.

Daruber hinaus konnte das Thema Innovation in der Beschaffung weiter gestarkt werden. Es
wurde mit der I0B (Innovationsfordernde Offentliche Beschaffung) eine Game Changer Ver-
einbarung geschlossen. Darauf folgten Challenges mit den Schwerpunkten Nachhaltigkeit und
Digitalisierung.

Die Situation aufgrund von COVID19 flihrte zur internen Corona Challenge im Unternehmen.
Dabei waren alle ASFINAG Mitarbeitenden eingeladen, ihre Ideen und Innovationen zur Be-
waltigung der Corona — Krise bzw. Krisen generell anzumelden. Die Uber 400 eingelangten
Vorschlage helfen der ASFINAG nun, gestarkt aus dieser Krise zu gehen.

Mit dem ASFINAG Innovationstag zeigte die ASFINAG erstmalig digital und interaktiv im ge-
samten Unternehmen ihre Innovationskraft. Uber 1.000 Mitarbeitende verfolgten diese Veran-
staltung per Livestream. Der diesbezigliche ASFINAG-Blog gibt hier mehr Einblicke:
https://blog.asfinag.at/technik-innovation/innovationen-aus-dem-hause-asfinag/.

Ebenfalls online gestellt wurde der ASFINAG Innovationsauftritt unter www.asfinag.at/innova-
tion. Hier werden abgeschlossene Forschungs- und Entwicklungsprojekte sowie aktuelle The-
men zu Diplomarbeiten veroffentlicht.
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5. Berichterstattung iliber wesentliche Merkmale des internen Kon-

troll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Gem. § 82 AktG ist das Management daflr verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und ein
Internes Kontrollsystem (IKS) gefiihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens ent-
sprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikomana-
gementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang mit
Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochtergesell-
schaften.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS) erfolgt in Anlehnung an das
COSO-Rahmenwerk!.

5.1. Kontrollumfeld

Im Berichtszeitraum dienten die Abteilung Rechnungswesen und Finanzierung sowie die Ab-
teilung Konzerncontrolling sowie die Controlling-Einheiten in den Gesellschaften als betriebs-
wirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe und gingen dabei nach den
wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnissteuerung vor.

Den genannten Abteilungen oblag auch 2020 eine Regelungskompetenz zu allen Fragen des
Controllings, Rechnungswesens und Risikomanagements zur Sicherstellung der Anwendung
konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstlitzung der operativen Umsetzung
wurden Konzernrichtlinien, Handblcher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und Checklisten er-
stellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird Uber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen ge-
steuert. Sie verfugt Uber eine detaillierte Kurz-, eine aggregierte Mittelfrist- sowie eine zusam-
mengefasste Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und In-
strumente fir die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbezlglich die Planbilanz, eine Plan-Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie eine Plan-Geldflussrechnung dem Aufsichtsrat prasentiert. Darlber hinaus wer-
den dem Aufsichtsrat die Investitionen (insbesondere Bauprogramm) und die Auswirkungen
auf den Schuldenstand zur Kenntnis gebracht. Die Budgetierung des Folgegeschéftsjahres
beginnt im Frihjahr mit der Aussendung der Pramissen und endet im August. Im Rahmen der
Budgetierung wird gleichzeitig eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gem. Arti-
kel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm § 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gem.
Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag vom 25. Juli 1997 in der Fassung vom 22. Mai 2014 dem
Eigentimervertreter (BMK) zur Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermdgens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugange im Anlagevermdgen er-

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fiir interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.
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folgen im Wesentlichen tber SAP ,Investitionsmalinahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagenin-

ventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inventar-
verantwortlichen, deren Aufgaben in einer entsprechenden Arbeitsanweisung festgelegt sind.

Die Verbuchung der Kontobewegungen erfolgt grundsatzlich tagesaktuell. Kreditoren-Zah-
lungslisten aller in SAP gefiihrten Gesellschaften werden zweimal wochentlich erstellt, geprift
und einer Uberweisung zugefiihrt. Zur Optimierung des Liquiditaitsmanagements sind Cash-
Pooling und das Handbuch fir den Zahlungsverkehr wirksame Instrumente.

Das Rechnungswesen ist fur die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen, Zahlungs-
auftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen erfasst. Auf die Kontrolle der ge-
setzlichen Erfordernisse, der umsatz- und korperschaftsteuerlichen Tatbestande und der in-
ternen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich besonderer Wert gelegt. Ein
elektronischer Rechnungsworkflow ist fir alle ASFINAG—Gesellschaften im Einsatz, der diese
Intention noch besser unterstitzt.

Die Kundenabrechnung erfolgt Uber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE-FX (Flexible Real Estate Management) mit einer Schnitt-
stelle zum Core-SAP. Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw.
die Salden in das Core-SAP Ubernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales &
Distribution) auch weitere Geschéftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und
Verrechnung von Kostenbeteiligungen) fakturiert. Die Abbildung der finanziellen Schulden
ebenso wie die Berechnung der finanziellen Risikokennziffern erfolgt Uber ein eigenes SAP
Treasury Modul. Im Bereich Zahlungsverkehr wird das SAP Modul Bank Communication Ma-
nager (BCM) verwendet.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefiihrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Weiters ist ein allgemeines Dokumentenmanagementsystem
fur Vertrage und sonstige wichtige Unterlagen eingerichtet.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie maRgeblich, was lau-
fend auch von einem Treasury-Gremium tberwacht wird. In der Richtlinie sind Grundséatze und
Ziele des Risikomanagements im Finanzierungsbereich erfasst. Es wird die Risikopolitik be-
treffend Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko und Kon-
trahentenrisiko sowie das diesbezlgliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung geregelt. Dar-
Uber hinaus sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsrates hinsicht-
lich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschéaftsordnungen definiert. Die Sicherstellung
der Ordnungsmafigkeit des operativen Liquiditatsmanagements ist auch durch ein Handbuch
betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemafle Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzahl von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere 6ffentliches Vergaberecht)
Uber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, értlicher Bauauf-
sicht, begleitender Kontrolle bei groReren Projekten, institutionalisierten Lenkungsausschis-
sen, definierten Anti-Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zustandigkeiten und
Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungspriifung, die in einer fir alle verbindlichen Un-
terschriftsregelung minden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemag auf den Bauleistun-
gen, da diese betreffend ihrer Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos am gewich-
tigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Aufsichtsrates im
Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen, Rol-
len, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richtlinien,
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Handbucher, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Samtliche Abteilungen sorgen mit Unterstut-

zung des Qualitdtsmanagements dafur, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen
Verbesserungsprozess aktuell sind und auf das notwendige Ausmal} beschrankt bleiben.

5.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der friihzeitigen Erkennung
moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener MaRnahmen, die negative
Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens hintanhalten
oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risikomanagementsystems ist ein
Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwicklung analysiert und deren
voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in zwei wesentliche Teile: eine Risikobewertung
auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementinformation. In
halbjahrlich stattfindenden Gesprachen wird mit jedem/r Geschéaftsflhrer/in bzw. Abteilungs-
leiter/in das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit behandelt und gegebenenfalls
grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritiren TOP-Risiken fir das Gesamtunternehmen erfolgt
im Rahmen eines Risiko-Komitees. Teilnehmende sind Vorstand, Geschaftsfliihrer/innen so-
wie die mit Compliance und Risikomanagement beauftragten Mitarbeitenden. Die Basis fur die
Abstimmung in diesem Komitee bildet ein ausfihrlicher Risiko-Bericht, in dem die identifizier-
ten TOP-Risiken des Gesamtunternehmens sowie wesentliche Veranderungen in der Risiko-
landschaft im Detail dargestellt sind. Eine zusammenfassende Ubersicht dariiber wird dem
Aufsichtsrat im Rahmen des Prifungsausschusses berichtet.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanagemen-
taktivitaten statt. Beispielsweise verflgt das Treasury Uber IT-gestltzte Risikomanagement-
tools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien, eine ex-
plizite Risikoanalyse findet flir alle groRen Bauprojekte statt und eine Risikobewertung ist auch
Bestandteil jedes Revisionsberichtes.

Folgende Top-Risiken wurden unter Berucksichtigung von Schadenspotential und Eintritts-
wahrscheinlichkeit im Risiko-Komitee vom Oktober 2020 als mafdgeblich — aber keinesfalls
bestandsgefahrdend - identifiziert:

e Verschlechterung der Bonitat

Ein Downgrading der Republik Osterreich als Garantiegeber fir die ASFINAG oder
ein Entfall der Staatsgarantie wiirde hdhere Risikoaufschlage flir Verbindlichkeiten
der ASFINAG und damit erhebliche Mehrkosten nach sich ziehen.

e Exogene Einflisse auf die Mauteinnahmen

Die ASFINAG ist nutzerfinanziert, sie finanziert sich zum Grofteil aus den Mautein-
nahmen. Konjunkturelle Schwankungen aber auch Malinahmen zur Pandemiebe-
kdmpfung (Lockdown) kénnen zu einer Veranderung der Fahrleistung und damit zu
Erléseinbulen fur die ASFINAG fiihren. Ebenso kénnen verkehrspolitische Steue-
rungseffekte oder Zinssatzschwankungen Einfluss auf die Einnahmenseite der ASFI-
NAG haben.

e Verzogerungen bzw. Probleme bei Genehmigungsverfahren

Die ASFINAG wickelt Planungs- und Bauprojekte am hochrangigen Straliennetz ab.
Probleme bei den Bewilligungsverfahren kdnnen zu Mehrkosten in den Projekten und
zu Verzoégerungen hinsichtlich der Fertigstellungstermine flhren.
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Zu den externen Bedrohungen zahlen Pandemien, Terroranschlage, Geiselnahmen,
Amoklaufe und Sabotageakte, welche Schaden an der Infrastruktur, Streckensperren,
EinbulRen bei den Mauterlésen sowie eingeschrankte Personalressourcen nach sich
ziehen konnen.

e [Externe Bedrohungen

Zu allen Risiken liegen im Risikomanagementsystem der ASFINAG (ARIMAS) detaillierte Be-
schreibungen hinsichtlich mdglicher Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten, aktueller
Aktivitaten sowie Handlungsmaoglichkeiten und geplanter Malnahmen vor.

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein aktiver
Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Unterneh-
men eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fir das Management dar. Die Risikobeurtei-
lung ist auch eine der Grundlagen fir das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus auf
organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer definierten
Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenhang damit werden daher unterstitzt und gesichert:

¢ die ordnungsgemaflle Geschaftsflihrung

¢ die Einhaltung der Geschaftspolitik

¢ die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
e die Einhaltung vorgegebener Ziele

e die Vermdgenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Risiken als wesentlichen Erfolgsfaktor. Die
Dokumentation der Risiken sowie der ergriffenen Malnahmen sind Grundlage fur ein weiter-
fuhrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung mit Revision, Compliance und Quali-
tatsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und den Austausch risikore-
levanter Ergebnisse groler Wert gelegt.

5.3. KontrollmaRnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien fur bestimmte MalRnahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initiierung von Malnahmen, die aus
der beschriebenen regelmafigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das Interne Kontrollsystem (IKS) regelmafig auf seine Angemessenheit evaluiert wer-
den kann und damit Gberwachbar wird, dass regelmafige Kontrollaktivitdten nachweislich er-
bracht werden, sind die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software
»2Adonis* auf einer Prozesslandkarte zur Verfugung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe-
und Kontrollschritte angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelmaRig alle Prozessverantwortlichen zur
Uberpriifung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert
und die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der
Aktualitat und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
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darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Qualitats-

management (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre ZweckmaRigkeit bzw. Einhaltung
Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen im
Rahmen ihrer Prifungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Prifobjekt in nahezu jeder Pri-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgefiihrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmaflig durch Hinzuziehung ex-
terner Fachleute, um hier ein hdchstmogliches Mall an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision ent-
sprechend Uberwacht und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handblchern, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

5.4. Information und Kommunikation

Seitens des Controllings ergehen Monats- und Quartalsberichte an die Geschaftsfuhrung der
Gesellschaften, sowie konsolidiert an den Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Ge-
winn- und Verlustrechnung nach IFRS auf Basis Year to Date (YtD) im Vergleich zum Plan.
Zusatzlich erfolgt ein Vergleich auf Jahressicht zwischen dem genehmigten Plan und dem
Vorjahr zur quartalsweise erstellten Erwartungsplanung, erganzt um Kennzahlen und ein Ma-
nagement Summary.

Jede finalisierte Erwartungsplanung wird im Rahmen von eigenen Terminen zwischen der Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaften, dem Vorstand und Controlling besprochen. Aufgrund der
hohen Bedeutung des Bauprogramms werden die Ergebnisse der Erwartungsplanung dartber
hinaus noch gesondert zwischen der Geschaftsfihrung der betroffenen Gesellschaften, Be-
reichsverantwortlichen, dem Vorstand sowie Controlling und der Holding-Abteilung Konzern-
steuerung abgestimmt.

Die jeweilige Erwartungsplanung wird dem Aufsichtsrat jeweils in der nachstfolgenden Sitzung
zur Kenntnis gebracht. Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufmannischen
Standardberichtswesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten.
Die finanziell gewichtigen Themen wie Finanzierung und Bauprogramm sind in einer standar-
disierten Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind durch die
Geschéaftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Berichtspflichten
definiert.

Das Finanzmanagement berichtet Gber Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten, tber die Rah-
menbedingungen auf den Kapitalmarkten, tber Veranlagungsperformance sowie Uber die fi-
nanziellen Risiko-Kennziffern.

5.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, Gberwacht
die Betriebs- und Geschéaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Prifungen erfol-
gen nach einem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, erganzt um Kurz- und
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Sonderprufungen. In den Revisionsberichten werden MaRnahmen formuliert, die nach Umset-
zungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe im
Einklang mit den konzermweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Darliber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung so-
wie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips begutachtet. Die interne Revision uberprtft spezi-
ell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssysteme
oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse gepruft und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MaRnah-
men umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Prifungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabhangig nach internationalen Standards
fur die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Vertraulichkeit
und Fachkompetenz.

Wien, am 9. April 2021

Der Vorstand

Dr. Josef Fiala e.h. Mag. Hartwig Hufnagl e.h.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft, Wien, (,,ASFINAG“) und ihrer Tochterunternehmen (der Konzern),
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzerngeldflussrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr sowie dem
Konzernanhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Konzernabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fiir das an
diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusatzlichen
Anforderungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 (im Folgenden EU-VO) und mit den Gsterreichischen Grundsatzen ordnungs-
maliger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers
fiir die Prifung des Konzernabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhingig in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priifung des Konzernabschlusses
des Geschéaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Priifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priufungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.



Folgende Sachverhalte waren am bedeutsamsten fiir unsere Priifung:

1. Die Abgrenzung von fruchtgenussrechterhbhenden MaRnahmen,
aktivierungspflichtigen Investitionen und sofort aufwandswirksamen
Instandhaltungsmalnahmen

2. Der Ansatz und die Bewertung der Riickstellung fiir zukiinftige
Erhaltungsverpflichtungen

1. Abgrenzung von fruchtgenussrechterhéhenden MafSnahmen, aktivierungspflichtigen
Investitionen und sofort aufwandswirksamen Instandhaltungsmafinahmen

Sachverhalt und Problemstellung

Die ASFINAG tatigt flir den Ausbau und Erhalt des StralRennetzes und damit zusammen-
hangender Anlagen jahrlich Ausgaben in Héhe von mehr als 1 Mrd. Euro. Diese Ausgaben
miussen entsprechend ihrer Art entweder dem nicht abnutzbaren Fruchtgenussrecht, dem
abnutzbaren Sachanlagevermogen oder den sofort aufwandswirksamen Instandhaltungs-
kosten zugeordnet werden.

Im Konzernabschluss sind ein von der Republik Osterreich eingerdumtes Fruchtgenussrecht
in Hoéhe von rund 15,3 Mrd. Euro sowie Anzahlungen fiir das Fruchtgenussrecht in Héhe von
rund 1,2 Mrd. Euro ausgewiesen. Zum Fruchtgenuss werden jene MalRnahmen (Neubau und
Erweiterungen) gerechnet, die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache (Vermehrung
befahrbarer Flache inklusive der dazugehorigen StraRenausristung und Grundeinlése) und
dadurch zu Mehrverkehr und héheren Mauteinnahmen flihren. Ebenso fruchtgenuss-
erhoéhend sind bauliche Mallnahmen im Bereich der Stral3e inklusive technischer Ausriistung.
Das Fruchtgenussrecht unterliegt keiner planmaRigen Abschreibung. Aktivierungspflichtige
MaBnahmen in Anlagen, die sich im Eigentum der ASFINAG befinden, werden hingegen tber
die planmaRige Nutzungsdauer abgeschrieben und damit (iber mehrere Jahre verteilt
aufwandswirksam. Kosten fiir laufende InstandhaltungsmaRBnahmen werden im Zeitpunkt
ihres Anfalls als Aufwand erfasst.

Insbesondere bei gréBeren Bau- und Sanierungsprojekten besteht das Risiko einer
fehlerhaften Abgrenzung von nicht abnutzbaren fruchtgenussrechterhohenden Mal3-
nahmen, planmaBig abzuschreibenden aktivierungspflichtigen Investitionen und sofort
aufwandswirksamen InstandhaltungsmaBnahmen. Fehlerhafte Abgrenzungen kénnen
erhebliche Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Berichtsperiode sowie zukinftiger
Abschliisse haben. Wir haben daher diesen Sachverhalt als besonders wichtigen
Priifungssachverhalt bestimmt.

Die Angaben zu den Bilanzierungsgrundséatzen sind im Konzernanhang unter Punkt 3.1.4
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Informationen zu den im Geschaftsjahr
fruchtgenussrechterhéhend aktivierten Betragen sowie zu den Investitionen in das
Anlagevermdégen finden sich im Konzernanhang unter Punkt 4.1.1 Immaterielle Vermégens-
werte und 4.2. Sachanlagen.



Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifungstatigkeit haben wir ein Verstandnis tGber die relevanten
Prozesse und internen Kontrollen zur bilanziellen Kategorisierung von Bau- und Sanierungs-
malnahmen erlangt und die Ausgestaltung und Funktionsweise ausgewahlter Kontrollen in
Zusammenhang mit der Anlage von Projektstrukturplan-Elementen insbesondere hin-
sichtlich der Vergabe des Merkmals betreffend der Klassifizierung von BaumaRBnahmen
(Einteilung der MaBnahmen in Fruchtgenuss-, Investitions-, Sanierungs- und Aufwands-
projekte) und deren Ubereinstimmung mit den maRgeblichen Rechnungslegungsvorschriften
und internen Bilanzierungsrichtlinien tGberprift. Darauf aufbauend haben wir aussage-
bezogene Priifungshandlungen festgelegt, die wir auf eine ausgewahlte Stichprobe von
Baumalnahmen angewandt haben. Die Auswahl einer Stichprobe erfolgte anhand risiko-
orientierter Kriterien unter Berlicksichtigung von im Geschaftsjahr vorgenommenen
Aktivierungen (Fruchtgenuss- und Investitionsprojekte) sowie angefallenen Aufwendungen
(Sanierungs- und Aufwandsprojekte). Die Priifungshandlungen umfassten insbesondere die
Durchsicht der Beschreibungen der BaumaRnahmen, den Abgleich mit der internen
Bilanzierungsrichtlinie und daraus abgeleitet die Wirdigung der getroffenen Bilanzierungs-
entscheidungen.

2. Ansatz und die Bewertung der Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Sachverhalt und Problemstellung

Fiir den zwischen der Republik Osterreich und der ASFINAG abgeschlossenen Fruchtgenuss
rechtsvertrag werden die Regelungen des IFRIC 12 (Dienstleistungskonzessionsver-
einbarungen) angewendet. Der Fruchtgenussrechtsvertrag regelt u.a. die Verpflichtung der
ASFINAG, das von der Vereinbarung umfasste StralRennetz zu erhalten. GemalR IFRIC 12.21
sind vertragliche Verpflichtungen einen gewissen Grad der Gebrauchstauglichkeit der
Infrastruktureinrichtung aufrecht zu erhalten, entsprechend IAS 37 anzusetzen und zu
bewerten. Fir jene bereits entstandenen Schaden, die bis zum nachstmoglichen Kiindigungs-
zeitpunkt der ASFINAG (Zeitpunkt der ehestmoglichen Vertragsbeendigung per 30.06.2021)
behoben werden missen, wurde eine aufwandswirksame Riickstellung in Héhe von rd.
MEUR 234 gebildet. Die Hohe der Rickstellung basiert auf Annahmen und Schatzungen
beziglich der erforderlichen Kosten sowie des zeitlichen Anfalls der Erhaltungsarbeiten. Fiir
den Abschluss besteht einerseits das Risiko fehlender oder nicht ausreichend angesetzter
Rickstellungen, andererseits konnen die zugrunde gelegten Kostenschatzungen auch zu
hoch ausfallen und somit insgesamt zu einer unangemessenen Bewertung fihren. Wir haben
daher die Rickstellung fur zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt bestimmt.

Nahere Angaben und Erlauterungen zu dieser Riickstellung sind im Konzernanhang unter
Punkt 3.1.4.15.1 sowie unter Punkt 4.14. enthalten.



Priiferisches Vorgehen

Im Zuge unserer Priifung haben wir ein Verstandnis Gber die relevanten Prozesse und
internen Kontrollen zur Ermittlung und Bewertung anstehender Sanierungsprojekte erlangt
und die Ausgestaltung und Funktionsweise ausgewahlter interner Kontrollen in Zusammen-
hang mit der Anlage von Projektstrukturplan-Elementen insbesondere hinsichtlich der
Vergabe des Merkmals betreffend der Klassifizierung von SanierungsmaRnahmen liberprift.
Wir haben die in das Bewertungsmodell einflieBenden Parameter sowie die darin ent-
haltenen und von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Ermessensentscheidungen
gewdrdigt. Die Prifungshandlungen umfassten vor allem die Abstimmung der geplanten
SanierungsmaBnahmen mit dem vorliegenden Bauprogramm, die Befragung von Verant-
wortlichen zur Plausibilitdt von getroffenen Schatzungen und Annahmen in Zusammenhang
mit vorgenommenen Anpassungen, die Beurteilung der Planungsgenauigkeit durch Vergleich
der eingetretenen Ergebnisse mit den Schatzungen in den Vorjahren sowie das Nach-
vollziehen des angewendeten Berechnungsmodells.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Geschaftsbericht und im Nachhaltigkeits-
bericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den
Bestatigungsvermerk. Den Nachhaltigkeitsbericht haben wir vor dem Datum des
Bestatigungsvermerks erhalten, der Geschéaftsbericht wird uns voraussichtlich nach diesem
Datum zur Verfiigung gestellt werden.

Unser Priifungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab. Bezliglich der
Informationen im Konzernlagebericht verweisen wir auf den Abschnitt ,,Bericht zum
Konzernlagebericht”.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses ist es unsere
Verantwortung, die oben angefiihrten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob sie wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu unseren bei
der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der Arbeiten, die wir zu den vor dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks erhaltenen sonstigen Informationen durchgefiihrt haben, zur Schlussfolgerung
gelangen, dass diese sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt sind, miissen wir

dies berichten. Wir haben diesbezliglich nichts zu berichten.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt - Vorjahreskonzernabschluss

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2019 des Konzerns wurde von einem anderen
Abschlussprifer gepriift, der am 8. April 2020 einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk zu diesem Konzernabschluss erteilt hat.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir
den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses
und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die
Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
— sofern einschlagig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter
beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit
einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &sterreichischen
Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den &ster-
reichischen Grundsatzen ordnungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, (iben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus gilt:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Abschluss, planen Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und erlangen Prifungs-



nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und
damit zusammenhédngende Angaben.

e Wir ziehen Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die
gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernab-
schlusses einschlielRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein
moglichst getreues Bild erreicht wird.

e Wir erlangen ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu den Finanz-
informationen der Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um
ein Prifungsurteil zum Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir
tragen die Alleinverantwortung fir unser Priifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie iber bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.



Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erkldarung ab, dass wir die relevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen
uns mit ihm Gber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen
vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und
— sofern einschlagig — damit zusammenhé&ngende SchutzmalRnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass ein
Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil
verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren
Vorteile flr das 6ffentliche Interesse Gbersteigen wiirden.

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der Osterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er
nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der beigefligte Konzernlagebericht nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthadlt zutreffende Angaben nach § 243a
UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erkldarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses (iber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.



Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 31. August 2020 als Abschlussprifer fiir das am
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr gewahlt und am 22. Oktober 2020 vom
Aufsichtsrat mit der Durchfiihrung der Abschlusspriifung beauftragt. Wir sind seit dem am
31. Dezember 2020 endenden Geschaftsjahr Abschlussprifer des Konzerns.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Konzernabschluss” mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art 5 Abs 1 der EU-
VO erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere
Unabhangigkeit von dem Konzern gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Mag. Gerhard

Marterbauer.
Wien
9. April 2021
Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH
Mag. Gerhard Marterbauer ppa. Mag. Michael Horntrich

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Die Veroéffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRRlich auf den deutschsprachigen und
vollstdndigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2
UGB zu beachten.



A AISFIiINAIG

KONZERNBILANZ
Fir das Geschéafsjahr zum 31. Dezember 2020 (in EUR)

VERMOGENSWERTE Erlauterungen 31.12.2020 31.12.2019
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 17.607.063.791,49  17.088.830.291,15
Immaterielle Vermégenswerte 4.1. 16.830.282.074,15 16.311.180.929,29
Sachanlagen 4.2. 590.435.919,51 591.818.028,05
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.5. 16.437.424,18 18.143.473,86
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen 4.6. 668.924,14 695.486,26
Ubrige Vermégenswerte 4.10. 117.962.310,89 117.539.263,32
Kiinftige Steueranspriiche 4.7. 51.277.138,62 49.453.110,37
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 699.825.644,54 366.133.201,25
Vorriéte 4.8. 18.778.609,33 15.559.469,01
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.9. 216.959.637,30 233.758.591,14
Ubrige Vermégenswerte 4.10. 160.562.823,80 90.884.941,66
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4.11. 303.524.574,11 25.930.199,44
SUMME VERMOGENSWERTE 18.306.889.436,03  17.454.963.492,40
EIGENKAPITAL + SCHULDEN
EIGENKAPITAL 412, 7.113.614.560,46 6.536.687.407,73
Grundkapital 392.433.304,51 392.433.304,51
Kapitalriicklagen 69.915.790,07 69.915.790,07
Gewinnriicklage 6.318.012,97 6.318.012,97
Kumulierte Konzernergebnisse 6.640.247.452,91 6.063.320.300,18
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes
Eigenkapital 7.108.914.560,46 6.531.987.407,73
Nicht beherrschende Anteile 4.700.000,00 4.700.000,00
LANGFRISTIGE SCHULDEN 9.297.366.684,74 8.712.700.372,85
Finanzielle Schulden 4.18. 9.199.619.361,70 8.619.500.051,85
Verpflichtungen gegeniiber Beschiftigten 4.13. 44.845.928,00 44.716.859,00
Riickstellungen 4.14. 30.110.257,00 27.194.782,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.15. 11.771.536,33 8.807.824,31
Vertragsverbindlichkeiten 4.16. 9.977.600,97 11.140.183,09
Ubrige Schulden 4.17. 1.042.000,74 1.340.672,60
KURZFRISTIGE SCHULDEN 1.895.908.190,83 2.205.575.711,82
Finanzielle Schulden 4.18. 852.613.712,73 1.179.803.335,86
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.15. 356.641.569,81 351.251.525,30
Vertragsverbindlichkeiten 4.16. 129.401.201,35 133.379.209,01
Ubrige Schulden 4.17. 255.242.034,97 289.279.803,28
Ertragssteuerschulden 4.6. 56.835.997,21 26.143.649,10
Riickstellungen 4.14. 245.173.674,76 225.718.189,27
SUMME EIGENKAPITAL + SCHULDEN 18.306.889.436,03  17.454.963.492,40

Beilage |



A AISFIiINAG

KONZERN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Fir den Zeitraum vom 01. Janner bis 31. Dezember 2020 (in EUR)

Erlauterungen 2020 2019
Umsatzerlése 5.1. 2.640.453.380,79 2.807.632.235,02
Sonstige Ertrdge 5.2. 110.720.582,61 112.150.007,58
Aktivierte Eigenleistungen 5.291.947,56 4.036.883,32
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 5.3. -1.104.270.124,37 -1.071.312.027,39
Personalaufwand 5.4. -212.176.044,27 -210.006.313,06
Sonstige Aufwendungen 5.5. -168.472.094,68 -173.069.106,76

ERGEBNIS VOR ZINSEN, AB- U.ZUSCHREIBUNGEN,

ERTRAGSSTEUERN, SONSTIGEM FINANZERGEBNIS UND

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTER

UNTERNEHMEN (EBITDA) 1.271.547.647,64 1.469.431.678,71
Ab- und Zuschreibungen und Wertminderungen auf
immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und
als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 4.1.,4.2.,4.4. -78.506.535,45 -77.289.879,36

ERGEBNIS VOR ZINSEN, ERTRAGSSTEUERN,

WERTPAPIERERTRAGEN UND ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-

METHODE BILANZIERTER UNTERNEHMEN (EBIT) 1.193.041.112,19 1.392.141.799,35
Zinsaufwand 5.6. -215.263.081,33 -249.572.524,85
Sonstige Finanzaufwendungen 5.6. -6.397.098,33 -7.514.639,90
Zinsertrag 5.6. 8.143.543,77 7.357.152,66
Sonstige Finanzertrdge 5.6. 8.007.879,80 7.710.273,28
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierter
Unternehmen -134.384,12 -145.241,60

FINANZERGEBNIS UND ERGEBNIS AUS

NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTER UNTERNEHMEN -205.643.140,21 -242.164.980,41

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 987.397.971,98 1.149.976.818,94
Steuern vom Einkommen und Ertrag 4.6. -245.120.310,36 -285.867.958,27

PERIODENERGEBNIS

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens
Nicht beherrschende Anteile

742.277.661,62

742.277.661,62
0,00

864.108.860,67

864.108.860,67
0,00
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KONZERN GESAMTERGEBNISRECHNUNG
Fir den Zeitraum vom 01. Janner bis 31. Dezember 2020 (in EUR)

2020 2019

Periodenergebnis 742.277.661,62 864.108.860,67
Neubewertung gemaf IAS 19 -467.345,18 -2.168.694,98
darauf entfallende latente Steuern 116.836,29 542.173,74
Summe der Posten, die nicht nachtraglich in die Gewinn- und Verlustrechnung

umgegliedert ("recycelt") werden -350.508,89 -1.626.521,24
sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern -350.508,89 -1.626.521,24
Gesamtergebnis 741.927.152,73 862.482.339,43
davon Anteilseigner des Mutterunternehmens 741.927.152,73 862.482.339,43
davon Nicht beherrschende Anteile 0,00 0,00
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KONZERN EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Fir das Geschaftsjahr zum 01. Janner 2019 bis 31. Dezember 2020 (in EUR)

A ASFIiINAIG

Bewertungs- Anteil Anteils-eigner Nicht
Kapital Gewinn riicklage Neubewertung kumuliertes des Mutter- beherrschende Summe
Grundkapital Riicklagen Riicklagen IAS 39 gem. IAS 19 Gewinnvortrag Konzernergebnis unternehmens Anteile Eigenkapital
“Stand 07.07.2019 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 0,00 -3.097.885,03 5.368.935.845,78 5.365.837.960,75 5.834.505.068,30 4.700.000,00 5.839.205.068,30
Periodenergebnis 0,00  864.108.860,67 864.108.860,67 864.108.860,67 864.108.860,67
sonstiges Ergebnis 0,00 -1.626.521,24 -1.626.521,24 -1.626.521,24 -1.626.521,24
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.626.521,24  864.108.860,67 862.482.339,43 862.482.339,43 0,00 862.482.339,43
Dividendenausschiittungen -165.000.000,00 -165.000.000,00 -165.000.000,00 -165.000.000,00
“Stand 31.72.2019 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 0,00 -4.724.406,27 6.068.044.706,45 6.063.320.300,18 6.531.987.407,73 4.700.000,00 6.536.687.407,73
Periodenergebnis 0,00  742.277.661,62 742.277.661,62 742.277.661,62 742.277.661,62
sonstiges Ergebnis 0,00 -350.508,89 -350.508,89 -350.508,89 -350.508,89
Gesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 -350.508,89  742.277.661,62 741.927.152,73 741.927.152,73 0,00 741.927.152,73
Dividendenausschiittungen -165.000.000,00 -165.000.000,00 -165.000.000,00 -165.000.000,00
“Stand 31.12.2020 392.433.304,51 69.915.790,07 6.318.012,97 0,00 -5.074.915,16  6.645.322.368,07 6.640.247.452,91 7.108.914.560,46 4.700.000,00 7.113.614.560,46
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AYAISIFIiNAG

KONZERN GELDFLUSSRECHNUNG
Fur das Geschéftsjahr vom 01. Janner bis 31. Dezember 2020 (in EUR)

ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT)

Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen Vermogenswerten, Sachanlagen und
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Ab-/Zuschreibungen von immateriellen Vermdgenswerten, Sachanlagen und als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

Zinsaufwand

Zinsertrag

gezahlte Zinsen operativer CF

erhaltene Zinsen operativer CF

sonstige unbare Finanzaufwendungen/-ertrage

sonstige bare Finanzaufwendungen/-ertrage

Veranderung der Vorrate

Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Gbrigen Vermdgenswerte ohne
Berlcksichtigung von Derivaten

Veranderung der Verpflichtungen gegenuber Beschéaftigten

Veranderung der kurz- und langfristigen Rickstellungen

Veranderung der kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Veranderung der kurz- und langfristigen brigen Schulden ohne Beriicksichtigung von
Derivaten

2020
987.397.971,98

-5.986.238,85

78.506.535,45
215.263.081,33
-8.143.543,77
-9.328.038,76
1.175.307,80
-1.502.282,35
25.885,00
-3.219.140,32
16.798.953,84

71.339.183,76

-338.276,18
16.599.224,25
45.766.239,62

-39.709.447,20

2019
1.149.976.818,94

-2.164.606,59

77.289.879,36
249.572.524,85
-7.357.152,66
-2.720.424,13
30.882,06
-63.061,78
12.670,00
-1.295.113,00
-3.029.898,48

37.498.579,40

468.271,02
13.113.737,20
35.565.738,68

43.512.586,51

Cashflow aus der laufenden Tatigkeit

1.221.967.048,08

1.590.411.431,38

Gezahlte Ertragssteuern

-216.135.154,21

-304.902.119,09

Cashflow aus der operativen Tatigkeit

1.005.831.893,87

1.285.509.312,29

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdégenswerten, Sachanlagen, als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien

erhaltene Dividenden aus Finanzinvestitionen

gezahlte Zinsen Investitionstatigkeit

erhaltene Zinsen Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus dem Abgang von Finanziellen Vermdgenswerten

Auszahlungen fiir den Erwerb vom Fruchtgenussrecht

Auszahlungen fir den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten (ausgenommen

10.642.475,26
67.002,79
-2.032.332,08
80.531,03

0,00
-516.329.621,64

7.372.090,82
40.000,00
-159.658,10
77.446,70
620,00
-546.421.296,32

Fruchtgenuss), Sachanlagen -90.597.465,91 -101.816.532,44
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen, Kapitalerh6hungen von assoziierten

Unternehmen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien -190.219,47 -380.515,52
Cashflow aus Investitionstatigkeit -598.359.630,02 -641.287.844,86

Einzahlungen aus der Aufnahme von finanziellen Schulden
gezahlte Dividenden

gezahlte Zinsen Finanzierungstatigkeit

erhaltene Zinsen Finanzierungstatigkeit

Auszahlung aus der Tilgung von finanziellen Schulden

1.349.962.500,00
-165.000.000,00
-222.311.338,19
6.840.170,64
-1.099.369.221,63

673.846.121,02
-165.000.000,00
-259.688.933,86
7.131.140,23
-1.041.518.965,10

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

-129.877.889,18

-785.230.637,71

Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

25.930.199,44

166.939.369,72

Cashflow aus der operativen Tatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

1.005.831.893,87
-598.359.630,02
-129.877.889,18

1.285.509.312,29
-641.287.844,86
-785.230.637,71

Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

303.524.574,11

25.930.199,44

Beilage IV
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1 Erlauterungen zum Konzernabschluss

1.1 Das Unternehmen

Die Autobahnen- und Schnellstral’en-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) ist eine
Gesellschaft nach 6sterreichischem Recht mit Sitz in der Rotenturmstrale 5-9, A-1011 Wien.
Firmenbuchgericht ist das Handelsgericht Wien, wo die Gesellschaft unter der FN 92191 a
eingetragen ist. Gegriindet wurde die ASFINAG 1982 und steht zu 100 % im Eigentum der
Republik Osterreich.

1997 erhielt das Unternehmen durch den Fruchtgenussvertrag mit dem Bund erweiterte Auf-
gaben:

o Die Finanzierung, die Planung, den Bau und die Erhaltung von Bundesstralien, ein-
schliellich der hiezu notwendigen und zweckdienlichen Infrastruktur;

o die Einhebung von zeit- und fahrleistungsabhangigen Mauten fir die Nutzung dieser
StralRen sowie alle hierfur erforderlichen Tatigkeiten;

o die Bedienung der von der Gesellschaft mit Ermachtigung des Bundesministers fir Fi-

nanzen gemal Artikel Il § 5 des ASFINAG-Gesetzes eingegangenen Verbindlichkeiten,
soweit sie fur Zwecke der Planung, des Baues und der Erhaltung von Bundesstralen
eingegangen wurden;

o die Durchfihrung von Kreditoperationen im In- und Ausland zur Erfillung ihrer Aufga-
ben;
o die Durchfihrung von Forschung und Entwicklung, die zur Erfullung ihrer Aufgaben die-

nen, insbesondere im Bereich des Verkehrsmanagements, der Verkehrsinformation,
der Verkehrssicherheit und des Umweltschutzes;

. die Durchflihrung von Teilen der Betriebsagenden im System fir digitale Kontrollgerate
im StrafRenverkehr;
. die Verwertung und Verwaltung von unmittelbar dem Verkehr dienenden Flachen sowie

von Grundstiicken und Hochbauten, die in das_.Eigentum der Gesellschaft auf Grund
des Bundesgesetzes uber die Auflassung und Ubertragung von Bundesstralten Uber-
tragen wurden;

. die Durchfiihrung von technischen Unterwegskontrollen im Sinn des Kraftfahrgesetzes
(KFG) auf Bundesstraflen und im Nahbereich von Bundesstralen gelegenen Stralien
oder sonstigen Flachen;

° die Vermietung und Verwertung von nicht unmittelbar fiir unternehmensinterne Zwecke
bendtigten Kapazitaten des Corporate Networks wie der Ausbau der Telekommunikati-
ons-Infrastruktur zur Steigerung ihrer Wirtschaftlichkeit;

. die Errichtung von PKW-Abstellplatzen an den Anschlussstellen der Bundesstralen.

Die operativen Unternehmensaufgaben werden von sechs Konzerngesellschaften der ASFI-
NAG wahrgenommen, wahrend die Konzernholding flir Corporate Service Funktionen verant-
wortlich ist.

Der vorliegende Konzernabschluss der ASFINAG und ihrer Tochtergesellschaften wurde am
9. April 2021 an den Aufsichtsrat zur Prifung und Beschlussfassung freigegeben.
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2 Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

Muttergesellschaft ist die ASFINAG. In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen
(, Tochtergesellschaften®), welche unter der Beherrschung (,Control”) der Muttergesellschaft
stehen, durch Vollkonsolidierung einbezogen. Beherrschung liegt vor, wenn die Muttergesell-
schaft direkt oder indirekt in der Lage ist, die Finanz- und Geschaftspolitik des Unternehmens
zu bestimmen, um aus dessen Téatigkeit Nutzen zu ziehen.

Die Einbeziehung der Tochtergesellschaft beginnt ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeit-
punkt zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt und endet bei deren Wegfall. Unterneh-
men auf die keine Beherrschung, jedoch ein maRRgeblicher Einfluss ausgelbt wird (assoziierte
Unternehmen), werden nach der Equity-Methode bilanziert.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die M6 Tolna Uzemelteté Korlatolt Felelésségli Tarsasag mit
Sitz in Budapest gegriindet, an der die ASFINAG einen Anteil von 16 % halt. Bis zum Jahres-
abschluss 2015 wurde diese Gesellschaft nach der Equity-Methode bilanziert, da die ASFI-
NAG die operativen Agenden auf Grund eines Vertrages mafigeblich beeinflusst hat. 2016
kam es zu einer Anderung in der Eigentimerstruktur, auf Grund derer nicht mehr von einem
mafgeblichen Einfluss auszugehen ist. Als Konsequenz daraus wird die Beteiligung nun als
Teil der Gbrigen langfristigen Vermdgenswerte unter dem Punkt ,Wertpapiere und Finanzin-
vestitionen“ ausgewiesen. Aus diesem Sachverhalt haben sich nur geringfiigige Auswirkungen
auf den Konzernabschluss ergeben.

2013 wurde die Verkehrsauskunft Osterreich in Form einer GesBR gegriindet, die Beteiligung
der ASFINAG an dieser Personengesellschaft betrug 24 %. 2015 wurde diese Gesellschaft
liquidiert, gleichzeitig wurde die Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH (VAO) gegriindet,
an dieser Gesellschaft halt die ASFINAG einen Anteil von 26 %. Ziel der VAQO ist die Schaffung
und der Betrieb einer verkehrstrageribergreifenden Informationsplattform. Diese Gesellschaft
wird nach der Equity-Methode als assoziiertes Unternehmen in den Konzernabschluss einbe-
zogen.

In den Vollkonsolidierungskreis werden neben der ASFINAG als Muttergesellschaft in 2020
(wie auch im Vorjahr) sechs Tochterunternehmen einbezogen.

A AISFIiINAIG

Autobahnen- und Schnellstraken-Finanzierungs-Aktiengesellschaft

ASFINAG ASFINAG
Bau Management GmbH Maut Service GmbH

ASFINAG European Toll Services GmbH

ASFINAG ASFINAG
Service Alpenstraen ASFINAG Commercial Services GmbH
GmbH GmbH

Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2020, Beilage V
Seite 5 von 63



Y ASFIiNAG

Alle konzerninternen Salden, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzernin-
ternen Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind, werden in voller
Hoéhe eliminiert. Vermogenswerte und Schulden der Unternehmen mit Anteilen anderer Ge-
sellschafter (nicht beherrschender) werden zu 100 % in die Konzernbilanz ibernommen. Die
Anteile anderer Gesellschafter stellen den Anteil des Ergebnisses und des Nettovermdgens
dar, der nicht den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen ist. Anteile anderer
Gesellschafter werden im Konzerneigenkapital sowie in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung gesondert ausgewiesen.

Hinsichtlich der in Osterreich ansassigen ASFINAG Service GmbH sowie der ASFINAG Al-
penstrallen GmbH bestehen Anteile anderer (nicht-beherrschender) Gesellschafter. Aufgrund
vertraglicher Regelungen (Ergebnisabfihrungsvertrage) kommt bei diesen Gesellschaften das
gesamte Jahresergebnis der ASFINAG zu, so dass kein den nicht-beherrschenden Gesell-
schaftern zuzurechnendes Ergebnis vorliegt. Hinsichtlich der vor Abschluss der Ergebnisab-
fuhrungsvertrage kumulierten Bilanzgewinne wurde ebenfalls vereinbart, dass diese im Falle
einer Ausschuttung ausschlief3lich der ASFINAG zukommen, so dass der Anteil der nicht-be-
herrschender Gesellschafter am Nettovermdgen dem anteiligen Stammkapital entspricht.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

ASFINAG Service GmbH ASFINAG AlpenstraBen GmbH
EUR 2020 2019 2020 2019
Umsatzerlése 244.179.002,41 244.400.789,65| 49.652.385,79 49.670.030,31
Gewinn 10.274.102,09 4.407.003,19 2.889.174,34 511.837,95
Gewinn, welcher den nicht beherrschenden Ge-
sellschaftern zuzurechnen ist 0,00 0,00 0,00 0,00
sonstiges Ergebnis nach Ertragssteuern -54.284,69 -345.178,35 -26.600,66 -115.360,91
Gesamtergebnis 10.219.817,40 4.061.824,84 2.862.573,68 396.477,04
Ergebnis, welches den nicht beherrschenden Ge-
sellschaftern zuzurechnen ist 0,00 0,00 0,00 0,00
langfristige Vermdgenswerte 80.831.212,94 76.536.796,73 | 15.619.679,89 14.678.563,89
kurzfristige Vermdgenswerte 24.521.462,35 19.065.190,35 4.335.677,21 4.064.760,49
langfristige Verbindlichkeiten -18.069.803,32 -18.412.104,99 | -4.315.588,76  -4.360.516,34
kurzfristige Verbindlichkeiten -54.439.931,04 -44.616.848,94 -9.657.586,41 -8.658.861,52
Nettovermégen 32.842.940,93 32.573.033,15 5.982.181,93 5.723.946,52
Nettovermdgen, welches den nicht beherrschen-
den Gesellschaftern zuzurechnen ist 2.250.000,00 2.250.000,00 2.450.000,00 2.450.000,00
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 12.827.505,99 12.199.696,48 5.163.370,65 1.154.072,38
Cashflow aus Investitionstatigkeit -15.862.977,40 -13.577.232,43 -3.191.260,81 -2.221.900,19
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit' -3.831.227,81 -5.693.893,42 -371.872,40 -2.225.391,80
Veranderung liquider Mittel -6.866.699,22  -7.071.429,37 1.600.237,44  -3.293.219,61
Dividenden, welche an nicht beherrschende Ge-
sellschafter von Tochterunternehmen bezahlt
wurden 0,00 0,00 0,00 0,00

in % Beteili- Kons. lok. Wah-

Gesellschaft Sitz gung Methode rung
Autobahnen- und Schnellstralen-Finanzierungs-
Aktiengesellschaft Wien HOLDING EUR
ASFINAG Service GmbH Ansfelden 85,00 VOLL EUR
ASFINAG Alpenstrallen GmbH Innsbruck 51,00 VOLL EUR
ASFINAG Bau Management GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Maut Service GmbH Salzburg 100,00 VOLL EUR
ASFINAG Commercial Services GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
ASFINAG European Toll Service GmbH Wien 100,00 VOLL EUR
Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH Wien 26,00 EQUITY EUR

'. Anpassung der Zahlen aus 2019 aufgrund der AFRAC-Stellungnahme 36
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3  Grundsatze der Rechnungslegung sowie Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden

3.1 Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der ASFINAG-Gruppe zum 31. Dezember 2020 wurde in Ubereinstim-
mung mit den fir das Geschéaftsjahr 2020 geltenden International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), unter Einbeziehung der Interpretationen des International Financial Reporting
Committee (IFRIC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, sowie den ergan-
zenden Bestimmungen des § 245a UGB erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Pramisse der Unternehmensfortflihrung
erstellt. Der Ausweis und die Zusammenfassung einzelner Positionen der Konzernbilanz, Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Geldflussrechnung
sowie der Entwicklung des Eigenkapitals folgen dem Prinzip der Wesentlichkeit.

Den Jahresabschliissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen liegen ein-
heitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde. Diese Rechnungslegungsme-
thoden wurden auf die dargestellten Perioden einheitlich angewendet. Der Bilanzstichtag
samtlicher einbezogener Unternehmen ist der 31. Dezember.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt.

3141

Folgende neue, Uberarbeitete bzw. erganzende Standards des IASB, die erstmalig im Ge-
schaftsjahr 2020 verpflichtend anzuwenden sind:

Erstmalig anzuwendende Standards und Interpretationen

Erstmals giiltig
Standards/In- Titel f:;ge;:hi?:z;d Von der EU
terpretationen J g uibernommen
am oder nach
dem
IAS 1 und IAS 8 | Anderung: Definition von Wesentlichkeit 01.01.2020 NOZSTgber
Anderung der Verweise auf das Rahmenkonzept 01.01.2020 November
zur Rechnungslegung T 2019
IFRS 9, IAS 39 Anderung: Reform der Referenzzinssatze 01.01.2020 Janner 2020
und IFRS 7
IFRS 3 Anderung: Definition eines Geschaftsbetriebs 01.01.2020 April 2020

Mit den Anderungen an IAS 1 und IAS 8 wird ein einheitlicher Definitionsbegriff der Wesent-
lichkeit von Abschlussinformationen geschaffen.

Mit der Anderung der Verweise auf das Rahmenkonzept zur Rechnungslegung hat die
Europaische Beratungsgruppe fir Rechnungslegung (EFRAG) eine redaktionelle Anpassung
der bisherigen Verweise auf das Framework in diversen Standards vorgesehen. Betroffen sind
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 19, IFRIC 20,
IFRIC 22 und SIC 32.

Mit der Anderung betreffend IFRS 3 stellt der IASB klar, dass ein Geschéftsbetrieb eine
Gruppe von Tatigkeiten und Vermogenswerte umfasst, die mindestens einen Ressourcenein-
satz (Input) und einen substanziellen Prozess beinhalten, die dann zusammen signifikant zur
Fahigkeit beitragen, Leistungen (Output) zu produzieren.
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Die Anderung an IAS 39, IFRS 9 und IFRS 7 betrifft die Anforderungen fiir Sicherungsge-
schafte in Bezug auf Ansatz, Bewertung und Offenlegung.

Die Auswirkungen dieser neuen Regelungen auf die laufende oder die kiinftige Berichtsperi-
ode sowie absehbare kiinftige Transaktionen werden bei ASFINAG als nicht wesentlich ange-
sehen.

3.1.2 Veroffentlichte, aber noch nicht angewendete Standards und Interpre-

tationen

Folgende neue, Uberarbeitete bzw. ergdnzende Standards des IASB und Interpretationen des
IFRIC mit mdglicher Relevanz fur ASFINAG sind bereits verdéffentlicht, aber noch nicht ver-
pflichtend anzuwenden bzw. nicht von der Europaischen Kommission tibernommen worden
und werden auch nicht vorzeitig angewendet. Diese sind somit fur diesen Konzernabschluss
nicht relevant:

Erstmals glltig
Standards/In- Titel fur Geschafts- Von der EU
. jahre beginnend ..
terpretationen ubernommen
am oder nach
dem
IFRS 16 Anderung: Covid 19-bedingte Mietzugestandnisse 01.06.2020 Oktober 2020
IFRS 4 Anderung: Verschiebung von IFRS 9 01.01.2021 De;ggnober
IFRS 9, 1AS 39, |
IFRS 7, IFRS 4 | Anderung: Reform der Referenzzinssatze Phase 2 01.01.2021 Janner 2021
und IFRS 16
IFRS 16 Anderung: Ertrage vor der beabsichtigten Nutzung 01.01.2021 offen
IAS 37 Anderurlg: Belastende Vertrage — Kosten der Ver- 01.02.2022 offen
tragserfillung
IFRS 3 Anderung: Referenz zum Framework 01.01.2022 offen
IFRS 1, IFRS 9, | Jahrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2018-
IFRS 16, IAS 41 | 2020) 01.01.2022 offen
IAS 1 Anderung der Darstelll.ung, Offenlegung von Rech- 01.01.2023 offen
nungslegungsgrundséatzen
IAS 8 Definition von Rechnungslegungsschatzungen 01.01.2023 offen
IFRS 17 Versicherungsvertrage inkl. Anderung an IFRS 17 01.01.2023 offen

Die Anderungen an IFRS 16 betreffend Covid-19 bezogene Mieterleichterungen gewahren
Leasingnehmern eine Befreiung von der Beurteilung, ob aufgrund der Covid-19-Pandemie ein-
geraumte Mietkonzessionen eine Leasingmodifikation darstellen. Vom Wahlrecht, die Ande-
rung in Anspruch zu nehmen, wird nicht Gebrauch gemacht.

Das festgelegte Auslaufen der voribergehenden Ausnahme von der Anwendung von IFRS 9
in IFRS 4 wurde verschoben. IFRS 4 ist fir ASFINAG nicht relevant.

Die Reform der Referenzzinssatze — Phase 2 (Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4
und IFRS 16) befasst sich mit Fragen, die die Finanzberichtserstattung infolge der Reform der
Referenzzinssatze beeinflussen kdnnten, einschliellich der Auswirkungen von Anderungen
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von vertraglichen Zahlungsstromen oder von Sicherungsbeziehungen, die sich aus dem Er-
satz eines Referenzzinssatzes durch einen alternativen Referenzzinssatz ergeben. Die Ande-
rungen bieten praktische Erleichterungen betreffend die Basis zur Ermittlung der Zahlungs-
stréme und Bilanzierung von Sicherungsgeschaften. Die Anderungen verpflichten zusétzliche
Informationen Uber die Risiken, denen das Unternehmen durch die Reform der Referenzzinss-
atze ausgesetzt ist und Uber die damit verbundenen Risikomanagementaktivitaten offenzule-
gen. Die Anwendung wird keine Auswirkung auf Werte haben, die 2020 oder in Vorjahren
berichtet wurden. Der Konzern plant die Anderungen ab dem 01. Janner 2021 anzuwenden
und erwartet zum derzeitigen Stand keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss.

Die Anderung betreffend IAS 16 klart, dass es unzuléssig ist, von den Kosten einer Sachan-
lage Ertrage abzuziehen, die aus der Verauf3erung von Gutern entstehen, die produziert wer-
den, wahrend eine Sachanlage in den betriebsbereiten Zustand gebracht wird - davon ausge-
nommen sind Kosten fir Testlaufe.

Mit der Anderung an IAS 37 wird festgelegt, dass die Kosten der Vertragserfiillung sich aus
den "Kosten, die sich direkt auf den Vertrag beziehen" zusammensetzen. Bei den Kosten, die
sich direkt auf einen Vertrag beziehen, kann es sich entweder um zusatzliche Kosten fir die
Erflllung dieses Vertrages handeln (Beispiele waren direkte Arbeitskosten, Materialien) oder
um eine Zuweisung anderer Kosten, die sich direkt auf die Erflllung von Vertragen beziehen
(ein Beispiel ware die Zuweisung der Abschreibungskosten fur einen Posten des Sachanlage-
vermdgens, der bei der Erfillung des Vertrages verwendet wird).

Die Anderung betreffend IFRS 3 beinhaltet, dass sich der Standard nicht mehr auf das Rah-
menkonzept 1989 sondern auf das Rahmenkonzept 2018 bezieht, sowie zwei Erganzungen.
Bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene Eventualverbindlichkeiten sind nicht
anzusetzen. Daruber hinaus hat ein Erwerber bei Geschaftsvorfallen und anderen Ereignissen
im Anwendungsbereich von IAS 37 oder IFRIC 21 eben IAS 37 oder IFRIC 21 (anstelle des
Rahmenkonzepts) anzuwenden, um die Schulden zu identifizieren, die er bei einem Unterneh-
menszusammenschluss Ubernommen hat.

Die jahrlichen Verbesserungen des IFRS (Zyklus 2018-2020) enthalten Klarstellungen zu
IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und IAS 41.

Die Anderung der Darstellung bezliglich 1AS 1 betrifft eine Anpassung der Beurteilungskrite-
rien fur die Klassifizierung von Schulden als kurzfristig oder langfristig.

Die Anderung betreffend IAS 8 stellt den Unterschied zwischen Rechnungslegungsmethoden
und rechnungsbezogenen Schatzungen klar.

IFRS 17 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angaben fiir Versiche-
rungsvertrage.

Vom Unternehmen werden voraussichtliche aus den Ubrigen, Uberarbeiteten bzw. erganzten
Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

3.1.3 Ermessensentscheidungen und Unsicherheiten aus Schatzungen

Im Konzernabschluss mussen zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen sowie
Annahmen und Ermessensentscheidungen getroffen werden, die die bilanzierten Vermdgens-
werte und Schulden, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am Bilanzstichtag und den
Ausweis von Ertragen und Aufwendungen wahrend der Berichtsperiode beeinflussen. Die tat-
sachlichen Ergebnisse kénnen von diesen Annahmen und Schatzungen abweichen. Die wich-
tigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche
Quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein Risiko besteht, dass innerhalb des
nachsten Geschéftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermégenswerten und Schul-
den erforderlich sein kdnnte, werden nachstehend erlautert. Der Vorstand ist aufgrund des
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aktuellen Wissensstandes jedoch der Ansicht, dass sich daraus keine wesentlichen negativen
Abweichungen in den Konzernabschllssen der nachsten Zukunft ergeben werden. Schatzun-
gen von Betragen im Bereich von Mehrkostenforderungen werden in grofieren internen Sit-
zungen sowie Partnerschaftssitzungen, u. a. mit Hilfe von Gutachten, welche mit den Aus-
schreibungsunterlagen abgestimmt werden, ermittelt.

3.1.3.1  Wertminderungen von Firmenwerten

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschéafts- oder Firmenwert wert-
gemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung der Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten, denen der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des
Nutzungswerts muss die Unternehmensleitung die voraussichtlichen klinftigen Cashflows der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und dariber hinaus einen angemessenen Ab-
zinsungssatz wahlen, um den Barwert dieses Cashflows zu ermitteln. Die in der Berichtsperi-
ode zur Ermittlung des Nutzungswertes verwendeten Parameter sowie die Buchwerte der
angesetzten Firmenwerte werden in Punkt 4.1.1.2 erlautert.

3.1.3.2  Einschatzungen der Nutzungsdauer der Sachanlagen und immateriel-
len Vermégenswerte

Die Nutzungsdauern werden nach den Gegebenheiten des Unternehmens bei Ublicher In-
standhaltung festgelegt. Die tatsachliche Nutzung kann von diesen Einschatzungen abwei-
chen. Bei der Durchsicht der angesetzten Nutzungsdauern fiir die bestehenden Sachanlagen
und immateriellen Vermogenswerte im aktuellen Geschéaftsjahr wurde kein Anderungsbedarf
festgestellt. Detaillierte Informationen zu den Nutzungsdauern sind im Punkt 3.1.4.6 sowie im
Punkt 3.1.4.3 naher beschrieben.

3.1.3.3  Kiinftige Steueranspriiche

Kilnftige Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Mal3e er-
fasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass geniigend steuerbare Gewinne vorhanden sein wer-
den, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steu-
erlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen. Fur die Ermittlung
der Hohe der zu aktivierenden zuklnftigen Steueranspriiche ist eine wesentliche Ermes-
sensauslbung der Unternehmensleitung auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkts
und der Héhe des kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zuklinftigen Steuerpla-
nungsstrategien erforderlich. Die aktivierten kinftigen Steueranspriiche sind aus Punkt 4.7 er-
sichtlich.

3.1.3.4  Verpflichtungen gegeniiber Beschéftigten aus Pensionen, Abfertigun-
gen und Jubilaumsgeld

Die Verpflichtungen gegenlber Arbeitnehmenden aus Pensionen, Abfertigungen und Jubila-
umsgeld sowie der Aufwand aus diesen leistungsorientierten Planen werden anhand von ver-
sicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Dieser versicherungsmathematischen
Bewertung liegen Annahmen Uber den Abzinsungssatz, Lohn- und Gehaltssteigerungen, das
Pensionsantrittsalter, die Fluktuation, die Sterblichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen
zugrunde. Alle Annahmen werden zu jedem Abschlussstichtag Gberprift. Bei der Ermittlung
des angemessenen Diskontierungszinssatzes orientiert sich das Management an langfristigen
Marktzinssatzen. Diese Annahmen sind aufgrund der langfristigen Ausrichtung dieser Plane
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mit entsprechenden Unsicherheiten verbunden. Die in der Berichtsperiode angewendeten Pa-
rameter, die ausgewiesenen Buchwerte der Verpflichtungen gegentber Beschaftigten aus
Pensionen, Abfertigungen und Jubildumsgeld sowie die jeweils in der Berichtsperiode erfolgs-
wirksam erfassten Betrage sind in Punkt 3.1.4.14 Verpflichtungen gegenlber Beschaftigten
ersichtlich.

3.1.3.5  Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen gem. IFRIC 12

Zur vertraglichen Verpflichtung der ASFINAG zur Erhaltung bzw. Wiederherstellung der Infra-
struktur und den am Bilanzstichtag erfassten Buchwert siehe Punkt 4.14.

Bei der Ermittlung der Hohe dieser Rickstellung sind Annahmen und Schatzungen bezlglich
der erwarteten Kosten und des zeitlichen Anfalles der Erhaltungsarbeiten erforderlich. Zum
Stichtag wurde die Rickstellung nach der bestmdglichen Schatzung basierend auf dem aktu-
ellen Plan der baulichen Erhaltung bewertet.

3.1.3.6  Riickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten

Im Rahmen der operativen Tatigkeit (vor allem Baubereich) kommt es zu Rechtsstreitigkeiten
sowohl mit Lieferfirmen als auch mit Dritten. Diese Rechtsstreitigkeiten betreffen im Wesentli-
chen Mehrkostenforderungen sowie Riickzahlungsanspriiche im Mautbereich (Punkt 4.14).

3.1.4 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
3.1.4.1  Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung
des Konzerns aufgestellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls gulti-
gen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Vermdgenswerte und
Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des Stichtags-
kurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgs-
wirksam erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschéfts-
vorfalls umgerechnet. Da die Darstellungswahrung der einbezogenen Unternehmen aus-
schlieBlich in Euro erfolgt, ergeben sich keine (erfolgsneutralen) Fremdwahrungsumrech-
nungsdifferenzen.

3.1.4.2  Fruchtgenussrecht

Im am 23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingerdumt, die dsterreichischen Autobahnen
und Schnellstralen zu betreiben und fir deren Benutzung Maut einzuheben. Dartiber hinaus
steht der ASFINAG ein fixer Anspruch aus der Verpflichtung des Bundes zu, im Falle einer
Vertragsaufldésung den Restbuchwert des dem Fruchtgenussrecht entsprechenden Vermo-
gens zum Zeitpunkt der Vertragsbeendigung in Hohe der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten zu leisten. Im Gegenzug Ubernahm die ASFINAG die Verpflichtung, die Autobahnen
und Schnellstra3en zu erhalten und auszubauen. Hinsichtlich der Bilanzierung des Fruchtge-
nussrechtes wurde IFRIC 12 angewendet.

Entsprechend wird das Fruchtgenussrecht als immaterieller Vermdgenswert gemaf IAS 38
bilanziert. Der Bund verzichtet auf eine Kiindigung des Vertrages, solange die ASFINAG ihren
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vertraglichen Verpflichtungen zur Erhaltung des Autobahnen- und SchnellstraRennetzes nach-
kommt. Da auch die ASFINAG keine Kiindigung des Fruchtgenussvertrages beabsichtigt, han-
delt es sich um einen immateriellen Vermégenswert mit unbegrenzter Nutzungsdauer, der so-
mit keiner planmaRigen Abschreibung unterliegt, sondern grundsatzlich einem jahrlichen Wert-
haltigkeitstest zu unterziehen ist. Da der Restbuchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund
garantiert wird, ist die Erfassung einer Wertminderung nicht erforderlich (gem. Zusatz zum
Fruchtgenussrechtsvertrags des Jahres 2007 bezieht sich diese Restbuchwertgarantie auf die
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten nach IFRS).

Zum Fruchtgenuss werden jene Malinahmen (Neubau und Erweiterungen) gerechnet, die zu
einer Vermehrung der Verkehrsflache (Vermehrung befahrbarer Flache inklusive der dazuge-
horigen Stralenausrustung und Grundeinlése) und dadurch zu Mehrverkehr und hdheren
Mauteinnahmen fiihren. Ebenso fruchtgenusserhéhend sind bauliche MaRnahmen im Bereich
der Strale inklusive technischer Ausrlstung, die erstmalig getatigt werden und nicht zur Ver-
mehrung der Verkehrsflache flihren, sondern neue Funktionalitdten schaffen. Der Tunnel ist
samt seiner Ausristung als eine wirtschaftliche Einheit zu sehen, womit erstmalige Neubau-
und ErweiterungsmafRnahmen (begehbare/befahrbare Flache) im Tunnelbereich samt der
Tunnelausrustung zur Ganze fruchtgenusserhéhend erfasst werden. Als Tunnelausristung
sind insbesondere elektromaschinelle Anlagen welche in engem wirtschaftlichem Funktions-
zweck und Funktionszusammenhang stehen, zu subsummieren. Es kann sich dabei z.B. um
MaRnahmen, die aufgrund gesetzlicher Vorgaben (,Stralentunnelsicherheitsgesetz”) getatigt
werden und damit flr den Betrieb der Tunnelanlage unerlasslich sind, handeln.

3.1.4.3 Immaterielle Vermégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermodgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung mit
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten von immateri-
ellen Vermogenswerten, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben
wurden, entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Nach ihrer erstmaligen Aktivierung werden immaterielle Vermégenswerte mit ihren Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abzliglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen angesetzt. Fir die Folgebewertung wird zwischen immateriellen
Vermogenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter Nutzungsdauer unterschie-
den.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden entsprechend ihrer je-
weiligen wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmafig abgeschrieben. Die Abschreibung erfolgt
linear Uber einen Zeitraum von 2 bis zu 20 Jahren fir Software und Rechte und wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Abschreibungsaufwand erfasst. Die Nutzungsdauer und die
Abschreibungsmethode werden jahrlich auf ihre Giiltigkeit hin (iberprift, erforderliche Ande-
rungen werden als Anderungen von Schatzungen behandelt. Zuséatzlich zur planmaRigen Ab-
schreibung erfolgt eine Uberprifung auf mégliche Wertminderungen, sofern ein Anhaltspunkt
dafur vorliegt.

Immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden jahrlich auf eine
mogliche Wertminderung Uberpruft. Falls sich Ereignisse oder veranderte Umstande ergeben,
die auf eine moégliche Wertminderung hindeuten, werden die Wertminderungsprifungen hau-
figer durchgefiihrt. Die Uberpriifung wird in Abhangigkeit des Einzelfalls fiir den einzelnen Ver-
mdgenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefihrt. Im-
materielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer Nutzungsdauer werden nicht planmagig ab-
geschrieben. Es erfolgt eine jahrliche Uberpriifung, ob die Einschatzung einer unbestimmten
Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird die Anderung der Ein-
schatzung von einer unbestimmten Nutzungsdauer zur begrenzten Nutzungsdauer auf pros-
pektiver Basis vorgenommen.

Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2020, Beilage V
Seite 12 von 63



Y ASFIiNAG

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte ergeben sich aus
der Differenz zwischen dem Nettoverauf3erungserlés und dem Buchwert des Vermdégenswer-
tes. Sie werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der der Posten ausgebucht wird.

3.1.4.4 Unternehmenszusammenschliisse, Firmenwerte und Unternehmens-
verdulerungen

Unternehmenszusammenschlusse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Dabei werden samtliche identifizierbaren Vermdgenswerte einschliel3lich von zuvor nicht er-
fassten immateriellen Vermdgenswerten und samtliche Schulden einschliel3lich der Eventual-
schulden, jedoch unbeachtlich kinftiger Restrukturierungen, des erworbenen Geschéftsbe-
triebs zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die verbleibende Differenz wird als Firmenwert
ausgewiesen. Verbleibende passive Unterschiedsbetrage werden erfolgswirksam erfasst.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unter-
nehmenszusammenschlusses lUber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden Zeitwer-
ten der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden be-
messen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Firmenwert zu Anschaffungskosten abzuglich kumu-
lierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird
der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Firmenwert ab dem Er-
werbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem Unterneh-
menszusammenschluss profitieren. Dies gilt unabhangig davon, ob andere Vermdgenswerte
oder Schulden des erwerbenden Unternehmens diesen zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten oder Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden. Der Fir-
menwert aus dem im Jahr 2005 erfolgten Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH
wurde dem ASFINAG Konzern als Ganzes zugeordnet.

Ein sich ergebender Firmenwert wird nicht planmaRig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung geprift, wenn Sachverhalte oder Umstéande da-
rauf hindeuten, dass der Buchwert wertgemindert sein konnte. Eine mogliche Wertminderung
wird durch den Vergleich des erzielbaren Betrages der jeweiligen zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit dem Buchwert des
Firmenwertes ermittelt. Unterschreitet der erzielbare Betrag den Buchwert des Firmenwertes,
wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein flr den Firmenwert erfasster Wertminderungs-
aufwand darf auch in Folgeperioden nicht mehr aufgeholt werden.

Beim Verkauf eines Tochterunternehmens wird die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und
dem Nettovermogen zuziiglich der kumulierten Fremdwahrungsdifferenzen und des nicht
amortisierten Geschafts- oder Firmenwerts erfolgswirksam erfasst.

3.1.4.5 Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen und Leasingverbindlichkei-
ten

Bis zum Inkrafttreten des IFRS 16 erfolgte die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasing-
verhaltnis enthalt, auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts zum Zeitpunkt des Abschlusses der
Vereinbarung. Es wurde eingeschatzt, ob die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von der
Nutzung eines bestimmten Vermoégenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig war
und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einrdumte. Bei einer
wesentlichen Anderung der Charakteristika und Modalitaten des Leasingverhaltnisses, konnte
eine Neubeurteilung des Leasingverhaltnisses nach dessen Beginn erforderlich werden. Die
Leasingzahlung aus den Operating-Leasingverhaltnisse wurden linear Uber die Laufzeit des
Leasingvertrages als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Mit Inkrafttreten des IFRS 16 gilt als Leasingverhéaltnis eine Vereinbarung, bei welcher der
Leasinggeber dem Leasingnehmer gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen das
Recht auf Nutzung eines Vermdgenswerts fur einen vereinbarten Zeitraum Gbertragt. IFRS 16
legt ein umfassendes Modell fir die Identifizierung von Leasingvereinbarungen und deren Be-
handlung im Abschluss von Leasingnehmern und Leasinggebern fest. Bei Leasingnehmern
wird zwischen Service und Leasing unterschieden. ASFINAG erfasst nur die Leasingzahlun-
gen bilanziell, die Servicezahlungen werden direkt im Aufwand erfasst.

IFRS 16 (Leasingverhaltnisse) ersetzt die bisherigen Regelungen des IAS 17 (Leasingverhalt-
nisse) und schafft die bisherige Klassifizierung von Leasingvertragen auf Leasingnehmerseite
in Operating- und Finanzierungsleasingverhaltnisse ab. Der Leasingnehmer erfasst die Lea-
singverhaltnisse und die damit verbundenen Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten bi-
lanziell. ASFINAG bedient sich einiger praktischer Behelfe wie z.B., dass Verhaltnisse Uber
Vermdgenswerte, die von geringem Wert sind, oder Verhaltnisse, die eine kurzfristige Laufzeit
besitzen, nicht erfasst werden. Die neue Leasingdefinition wurde auf alte und neue Vertrage
angewendet. Bei der erstmaligen Erfassung wurden Vertrage neu bewertet. Die Beibehaltung
der urspriinglichen Schatzungen fur alte Vertrage wurde nicht angewendet. Innerhalb eines
Vertrages kdnnen mehrere Leasingkomponenten und Nicht-Leasingkomponenten vorhanden
sein. ASFINAG hat beschlossen, diese Komponenten zu trennen und auf Grundlage der rela-
tiven EinzelverauRerungspreise zu bilanzieren.

Bei Vertragsbeginn wird geprift, ob es sich bei einem Vertrag um ein Leasingverhaltnis han-
delt. Ein Leasingvertrag ist ein Vertrag oder ein Teil eines Vertrags, der fur eine Gegenleistung
das Recht verleiht, Gber die Nutzung eines identifizierten Vermogenswerts fir einen definierten
Zeitraum zu bestimmen. Die Laufzeit des Leasingverhaltnisses ist der unkiindbare Zeitraum,
fur den ein Leasingnehmer das Recht hat, einen zugrundeliegenden Vermogenswert zu nut-
zen. Gegebenenfalls erweitert sich der Zeitraum, wenn der Leasingnehmer mit hinreichender
Sicherheit von einer Verlangerungsoption Gebrauch machen wird.

Beim erstmaligen Ansatz erfasst ASFINAG eine Leasingverbindlichkeit flr die Verpflichtung,
kiinftig Leasingzahlungen zu leisten, und aktiviert ein Recht zur Nutzung des zugrundeliegen-
den Vermdgenswerts:

o Die Leasingverbindlichkeit wird zum Barwert der Leasingzahlungen bewertet, die zu
Beginn des Leasingverhaltnisses noch nicht gezahlt wurden, abgezinst mit dem im
Leasingverhaltnis zugrundliegenden Zinssatz oder — falls dies nicht ohne weiteres
moglich ist — mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz. Die Fremdkapitalzinssatze wurden
auf Basis eines Referenzzinssatzes mit Berucksichtigung eines Finanzierungs-
Spreads und Gewichtung der Laufzeit ermittelt.

e Leasingzahlungen umfassen fixe Zahlungen, variabel Zahlungen wurden nicht berick-
sichtigt. Weiterhin enthalten sind Betrage, die bei Vertragsabschluss zu zahlen waren.

o Das Nutzungsrecht an einem Vermogenswert wird zu Anschaffungskosten bewertet,
der dem anfanglichen Betrag der Leasingverbindlichkeit entspricht.

Bei der Folgebewertung wird das Nutzungsrecht ab dem Bereitstellungsdatum bis zum Ende
der Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear abgeschrieben. Es gelten die allgemeinen Ab-
schreibungsregeln nach IAS 16 und die Wertminderungsregeln nach IAS 36. Die Nutzungs-
dauern fur Vermogenswerte nach IFRS 16 entsprechen der voraussichtlichen Leasinglaufzeit
von 2 bis 99 Jahren.

Die Leasingverbindlichkeit wird nach der Effektivzinssatzmethode bewertet. Eine Neubewer-
tung erfolgt, wenn sich die kiinftigen Leasingzahlungen bedingt durch eine Anpassung der
verwendeten Indizes, des Zinssatzes oder der Laufzeit des Mietverhaltnisses andern. Wenn
die Leasingverbindlichkeit auf diese Weise neu bewertet wird, erfolgt eine entsprechende An-
passung des Buchwerts des Nutzungsrechts.
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3.1.4.6  Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um plan-
maRige lineare Abschreibungen sowie Wertminderungen, bilanziert. Die Anschaffungskosten
von Sachanlagen umfassen den Kaufpreis, einschlief3lich Importzélle und nicht refundierbarer
Steuern und all jene direkt zurechenbaren Kosten, die entstehen, um den Vermdgenswert an
den zur Nutzung vorgesehenen Ort zu bringen und in einen betriebsbereiten Zustand zu ver-
setzen.

Im Falle von Tauschgeschéaften erfolgt die Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert, es sei
denn, dem Tauschgeschéaft fehlt es an wirtschaftlicher Substanz oder weder der beizulegende
Zeitwert des erhaltenen Vermogenswertes noch des hingegebenen Vermogenswertes ist ver-
I&sslich messbar.

Vermobgenswerte werden ab dem Zeitpunkt ihrer Betriebsbereitschaft abgeschrieben. Die Ab-
schreibungen erfolgen linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer der jeweiligen Anlagen
bzw. deren Komponenten. Bei der Bestimmung der voraussichtlichen Nutzungsdauer von
Sachanlagen wird die erwartete wirtschaftliche bzw. technische Nutzungsdauer bericksichtigt.
Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschéftsjahres tberpriift und gegebenenfalls angepasst. Die nachstehend angefiihrte Uber-
sicht zeigt die Nutzungsdauern fiir das aktuelle Geschaftsjahr sowie das Vorjahr.

Erwartete Nutzungsdauer von Sachanlagen in Jahren 2020 2019
Bauten 3-50 3-33
Technische Anlagen und Maschinen 1-25 1-25
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-10 3-10
Fahrzeuge und Mobilien zur Betriebsfihrung 1-15 1-15

Instandhaltungen und Reparaturen werden, sofern die Wesensart des betreffenden Vermo-
genswertes dadurch nicht verandert wird und kein zusatzlicher kiinftiger Nutzen entsteht, im
Jahr des Anfalls als laufender Aufwand gebucht. Ersatz- sowie wertsteigernde Investitionen
werden aktiviert.

Werden Sachanlagen zum Verkauf bestimmt, wird bei Beschlussfassung und Vorliegen der
Voraussetzungen gem. IFRS 5 der Vermdgenswert soweit erforderlich auf den VerauRRerungs-
wert abzlglich noch anfallender VeraufRerungskosten abgewertet und in der Folge bis zum
Verkaufszeitpunkt nicht weiter planmaRig abgeschrieben. Es erfolgt eine laufende Uberpri-
fung der Werthaltigkeit. Der Ausweis erfolgt gesondert unter der Position ,zur Verauf3erung
gehalten®.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren
Nutzung oder Veraulerung des Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet
wird. Die aus dem Abgang des Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste wer-
den als Differenz aus NettoverauRRerungserldsen und Buchwert des Vermégenswerts ermittelt
und in der Periode, in der der Vermdgenswert ausgebucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

3.1.4.7 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermogens-
wertes zugeordnet werden kdnnen, flr den ein Zeitraum langer als ein Jahr erforderlich ist, um
ihn in seinen beabsichtigten gebrauchsfahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil der An-
schaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden Vermoégenswerts aktiviert. Alle
sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen
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sind. Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem Unternehmen im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen.

3.1.4.8  Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Bei Sachanlagevermoégen und immateriellen Vermdgenswerten einschliellich Firmenwerten
wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberpruft, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung vorliegen.
Bei Firmenwerten und immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmbarer Nutzungsdauer
erfolgt eine Uberpriifung auf Wertminderungen auch ohne Anhaltspunkte zu jedem Bilanz-
stichtag.

Als Basis der Uberpriifung wird vom Konzern der erzielbare Betrag eines Vermdgenswertes
ermittelt. Dieser entspricht dem hdheren Betrag aus Nutzungswert oder beizulegendem Zeit-
wert abzlglich der Veraulierungskosten.

Der Nutzungswert des Vermdgenswertes entspricht dem Barwert der geschatzten kinftigen
Cashflows aus seiner fortgesetzten Nutzung auf Basis der 5-Jahres-Planung und seiner Ver-
auflerung am Ende der Nutzungsdauer unter Zugrundelegung eines marktiblichen und an die
spezifischen Risiken des Vermdgenswertes angepassten Zinssatzes vor Steuern. Kann fir
einen einzelnen Vermogenswert kein eigenstandiger Cashflow festgestellt werden, erfolgt die
Ermittlung des Nutzungswertes auf Basis der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit.
Aufgrund des spezifischen Geschaftsmodells und der damit verbundenen engen Zusammen-
arbeit aller Konzerngesellschaften zur Wahrnehmung der Rechte und Verpflichtungen aus
dem Fruchtgenussvertrag wird der gesamte ASFINAG-Konzern als zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit betrachtet.

Der beizulegende Zeitwert abzuglich der Verauflerungskosten ist der Betrag, der durch den
Verkauf eines Vermogenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit in einer
Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen Parteien nach
Abzug der VerauRerungskosten erzielt werden konnte.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert des Vermogenswertes bzw. der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit, erfolgt die ergebniswirksame Erfassung eines Wertminderungs-auf-
wandes in Hohe des Unterschiedsbetrages. Wertminderungsaufwendungen werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung in der Position ,Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen® erfasst.

Der spatere Wegfall der Wertminderung flihrt — aulRer bei Firmenwerten (siehe Punkt 4.1.1.2.)
— zu einer erfolgswirksamen Wertaufholung bis zum geringeren Wert aus fortgeschriebenen
urspringlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten und erzielbarem Betrag. Nachdem
eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand in kunftigen Be-
richtsperioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermdgenswerts, abzliglich
eines etwaigen Restbuchwertes, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

3.1.4.9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Immobilien, die nicht von Konzernunternehmen betrieblich genutzt werden und ausschlief3lich
zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen aus Wertsteigerungen dienen, stellen als
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien dar. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien wer-
den bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich
Nebenkosten bewertet. In den Folgeperioden werden als Finanzinvestitionen gehaltene Im-
mobilien zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die bei der ASFINAG als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien bestehen zur Génze aus
Grundstucken, die eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweisen und somit nicht planmaRig
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abgeschrieben werden. Falls sich Ereignisse oder veranderte Umstande ergeben, die auf eine
magliche Wertminderung hindeuten, werden Wertminderungsprifungen durchgeflihrt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder wenn
sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein klnftiger wirtschaftlicher Nutzen aus ihrem
Abgang mehr erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung oder dem Abgang einer
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden erfolgswirksam im Jahr der Stilllegung oder
Veraulerung erfasst.

3.1.4.10 Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert.
Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem der Konzern tber malRgeb-
lichen Einfluss verfliigt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz
zu Anschaffungskosten zuziiglich nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils des
Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der mit einem assozi-
ierten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils ent-
halten und wird nicht planmafig abgeschrieben. Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt
der Konzern fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns beim assoziierten Unter-
nehmen die Berucksichtigung eines zusatzlichen Wertminderungsaufwands erforderlich ist.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziierten
Unternehmens. Unmittelbar im Eigenkapital des assoziierten Unternehmens erfasste Ande-
rungen werden bei Wesentlichkeit vom Konzern in Hohe seines Anteils ebenfalls unmittelbar
im Eigenkapital erfasst und - sofern erforderlich - in die Aufstellung Uber Veranderungen des
Eigenkapitals aufgenommen. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem Kon-
zern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am assoziierten
Unternehmen eliminiert.

Der Bilanzstichtag und die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fir ahnliche Geschafts-
vorfalle und Ereignisse unter vergleichbaren Umstanden des assoziierten Unternehmens und
des Konzerns stimmen uberein.

3.1.4.11 Vorrate

Vorrate sind Vermdgenswerte, die zum Verkauf im normalen Geschaftsbetrieb gehalten wer-
den oder die im Rahmen der Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden.

Bei der ASFINAG umfasst das Vorratsvermégen im Wesentlichen Betriebsstoffe, die fur die
Stralienerhaltung eingesetzt werden. Die Bewertung der Betriebsstoffe erfolgt mit dem niedri-
geren Wert aus Anschaffungskosten und Nettoverauf3erungswert, die Ermittlung des Einsat-
zes erfolgt nach dem gleitenden Durchschnittspreisverfahren. Wertberichtigungen fir veraltete
Betriebsstoffe werden direkt am Vorratskonto erfasst. Wertminderungen von Vorraten werden
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Materialaufwand ausgewiesen.

3.1.4.12 Finanzielle Vermégenswerte
3.1.4.12.1 Allgemeine Regelungen

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IFRS 9 werden in Abhangigkeit des Einzelfalles
entweder zu fortgeflihrten Anschaffungskosten (AC), zum beizulegenden Zeitwert (FVtPL) o-
der zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI) eingeteilt.
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Die Erfassung der Finanzinstrumente und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte erfolgt je-
weils zum Erflllungstag. Die finanziellen Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfas-
sung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen als sol-
chen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden dartber hin-
aus bei der erstmaligen Erfassung Transaktionskosten aktiviert, die direkt dem Erwerb des
Vermobgenswertes zuzurechnen sind.

Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum Zeitpunkt vorge-
nommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird. Eine Trennung eingebette-
ter Derivate vom Basisvertrag ist grundsatzlich nicht erforderlich, da im Falle eingebetteter
Derivate der Basisvertrag zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird.

Die Designation der finanziellen Vermdgenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach
ihrem erstmaligen Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zulassig sind und erforderlich
erscheinen, zum Ende eines Geschéaftsjahres vorgenommen.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt
werden, wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der bei-
zulegende Zeitwert von Investitionen in Eigenkapitalinstrumente (z.B. GmbH-Anteile) wird auf
Basis eines Borsenkurses oder aufgrund anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt.

3.1.4.12.2 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC)

Vermdgenswerte, die entsprechend dem Geschaftsmodell zur Vereinnahmung von festen o-
der bestimmbaren Zahlungsstrémen gehalten werden und weder derivativen Charakter auf-
weisen noch an einem aktiven Markt notieren, werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Fortgeflihrte Anschaffungskosten werden unter Bertcksichtigung samtlicher Disagi
und Agi beim Erwerb berechnet und beinhalten samtliche Geblhren, die ein integraler Teil der
Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn
die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert sind.

Bei objektiven Hinweisen, dass eine Wertminderung bei mit fortgeflihrten Anschaffungskosten
bilanzierten Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts als
Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kinf-
tigen Cashflows (mit Ausnahme kuinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle). Finanzielle
Vermobgenswerte werden individuell auf Wertminderung untersucht. Bei Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen werden Wertberichtigungen vorgenommen, wenn objektive Hinweise
(wie z. B. die Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder signifikante finanzielle Schwierigkeiten
des schuldenden Unternehmens) dafur vorliegen, dass nicht alle falligen Betrage gemaf den
urspringlich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden.

Der Buchwert des Vermdgenswertes wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebniswirksam erfasst. Eine Ausbuchung der
Forderung erfolgt, wenn sie als uneinbringlich eingestuft wird.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und
kann diese Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetre-
tenen Sachverhalt zurtckgefuhrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung rickgangig
gemacht. Die Wertaufholung ist der Hohe nach auf die fortgeflihrten Anschaffungskosten zum
Zeitpunkt der Wertaufholung beschrankt. Die Wertaufholung wird ergebniswirksam erfasst.

Des Weiteren wird — wie folgt beschrieben - das Wertminderungsmodell nach IFRS 9 auf fi-
nanzielle Vermdgenswerte angewendet, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
werden.

e Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen:

Fir diese Vermogenswerte wurde eine Wertminderungsmatrix erstellt. Die Gruppen
unterschiedlicher Kundensegmente ergeben sich aus den verschiedenen Erldsarten
bzw. den dazugehdrigen Zahlungsmethoden. Umfangreiche erhaltene Bankgarantien,
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eine bestehende Kreditausfallsversicherung, der Anteil an Barzahlungen sowie div.
Zahlungsmittel (Kredit- und Tankkarten) reduzieren die Berechnungsbasis. Die ge-
schatzten erwarteten Kreditausfalle wurden auf Grundlage von Erfahrungen mit tat-
sachlichen Kreditausfallen pro Kundensegment der letzten fiinf Jahre berechnet.

e Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (inkl. Veranlagungen) wurden bei Ban-
ken oder Finanzinstituten veranlagt, die zumindest Uber ein Investment-Grade-Rating
einer anerkannten Ratingagetur (wie Standard & Poors’s, Moody’s Investor Services
oder Fitch/IBCA) verfigen. Anderungen dieser Ratings werden laufend Uberwacht.
Aufgrund dieser umsichtigen Vorgehensweise wurde keine Wertberichtigung nach
IFRS 9 gebildet.

3.1.4.12.3 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
(,,FVtPL")

Die erfolgswirksam, zum beizulegenden Zeitwert, bewerteten finanziellen Vermdgenswerte
enthalten Derivate, die als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte gelten.
Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete(s) Derivat(e), wird der gesamte strukturierte
Vertrag als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogens-
wert eingestuft, es sei denn, das(die) eingebettete(n) Derivat(e) verandert/verandern die an-
sonsten anfallenden Zahlungsstrome aus dem Vertrag nur unerheblich.

Daruber hinaus sind die nach nationalen gesetzlichen Vorschriften verpflichtend zu haltenden
Wertpapiere zur Deckung der Verpflichtungen gegentber Beschaftigten dieser Kategorie zu-
geordnet, die in der Bilanzposition ,Ubrige langfristige Vermbgenswerte* ausgewiesen wer-
den.

Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen Vermégenswerten werden erfolgswirksam er-
fasst.

3.1.4.12.4 Ausbuchung finanzieller Vermégenswerte

ASFINAG bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hin-
sichtlich der Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermégenswert auslaufen oder er die
Rechte zum Erhalt der Zahlungsstréme in einer Transaktion Ubertragt, in der auch alle we-
sentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswertes verbundenen Risiken und
Chancen Ubertragen werden.

Eine Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der Konzern alle wesentlichen mit dem Eigen-
tum verbundenen Risiken und Chancen weder Ubertragt noch behalt und er die Verfigungs-
gewalt Uber den Ubertragenen Vermdgenswert nicht behalt.

Der Konzern flihrt Transaktionen durch, in denen er bilanzierte Vermdgenswerte Ubertragt,
aber entweder alle oder alle wesentlichen Risiken und Chancen aus dem ubertragenen Ver-
mdgenswert behalt. In diesen Fallen werden die Ubertragenen Vermdgenswerte nicht ausge-
bucht.

Darlber hinaus wird eine finanzielle Verbindlichkeit ausgebucht, wenn
e die vertraglichen Verpflichtungen erfllt, aufgehoben oder ausgelaufen sind oder

e dessen Vertragsbedingungen geandert werden und die Zahlungsstrome der ange-
passten Verbindlichkeit signifikant anders sind. In diesem Fall wird eine neue finanzi-
elle Verbindlichkeit basierend auf den angepassten Bedingungen zum beizulegenden
Zeitwert erfasst.
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Bei der Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buch-
wert der getilgten Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschlieRlich tbertragener un-
barer Vermégenswerte oder ibernommener Verbindlichkeiten) im Gewinn oder Verlust er-
fasst.

3.1.4.12.5 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der Bilanz umfassen den Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten und kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen Falligkeit von
weniger als drei Monaten. Fur Zwecke der Konzerngeldflussrechnung umfassen Zahlungsmit-
tel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen Einla-
gen.

3.1.4.13 Finanzielle Schulden

3.1.4.13.1 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, librige finanzielle
Schulden

Die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfolgt bei Entstehen
der Verbindlichkeit in Hohe des beizulegenden Zeitwertes der erhaltenen Leistungen. In der
Folge werden diese Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sons-
tige, nicht aus Leistungsbeziehungen resultierende Verbindlichkeiten werden mit ihrem Zah-
lungsbetrag angesetzt. Langfristige sonstige Verbindlichkeiten werden entsprechend ihrer
Laufzeit abgezinst und mit dem Barwert angesetzt.

3.1.4.13.2 Finanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Darlehen und Anleihen werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
der erhaltenen Gegenleistung abzuglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transakti-
onskosten bewertet. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem erhaltenen
Betrag und dem Rickzahlungsbetrag wird nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit der
Finanzierung verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen. Die Folgebewertung er-
folgt somit zu fortgeflihrten Anschaffungskosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirk-
sam erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

3.1.4.13.3 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden (FVtPL) / De-
rivate

In der ASFINAG Gruppe wurden zur Vermeidung einer asymmetrischen Bilanzierung und Be-
wertung Anleihen und Darlehen, fur die Derivate abgeschlossen wurden, als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden kategorisiert und entsprechend
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Ebenso wurde ein Darlehen, das ein de-
rivatives Element (Zinszahlung in abweichender Wahrung) enthalt, zur Vermeidung einer ge-
sonderten Bilanzierung des derivativen Elements als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert erfasst (Fair Value Option).

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Schulden sowie andere finanzielle Schulden, die bei
ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzi-
elle Schulden klassifiziert werden. Unter die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Schulden fallen vor allem Finanzderivate mit negativem Marktwert.

Die ASFINAG Gruppe verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Fremdwah-
rungs- und Zinsswaps, um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Finanzderivate
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werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als
Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Die ASFINAG zahlt ihre finanziellen Schulden zum vertraglichen Tilgungskurs bei Falligkeit
zurick; zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts vor Falligkeit analysiert die ASFINAG die
diskontierten Cashflows unter Zugrundelegung stichtagsbezogener Zinskurven und stichtags-
bezogener Fremdwahrungs-Wechselkurse. Die Inputparameter beruhen auf am Markt direkt
oder indirekt beobachtbaren Daten.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzderivaten wird folgendermalen ermittelt: Die einzelnen
Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen) jeder Swapposition werden mit dem laufzeitkonfor-
men Zero-Kupon-Zinssatz (aus Reuters) der entsprechenden Wahrung (EUR, GBP) abgezinst
und pro Swapposition aufsummiert.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Schulden werden sofort erfolgswirksam im sonstigen Fi-
nanzergebnis (siehe Punkt 5.6) erfasst.

Die ASFINAG Gruppe hat keine Finanzderivate als Sicherungsinstrumente designiert und
wendet somit die Regeln zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen nach IFRS 9 (Hedge
Accounting) nicht an.

3.1.4.13.4 Ausbuchung finanzieller Schulden

Eine finanzielle Schuld wird ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrundeliegende Verpflich-
tung erflllt oder gekindigt oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben Kre-
ditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die
Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich geandert, wird ein solcher Austausch oder
eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Schuld und Ansatz einer neuen
Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam er-
fasst.

3.1.4.14 Verpflichtungen gegeniiber Beschiftigten
3.1.4.14.1 Abfertigungsverpflichtungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften ist der Konzern verpflichtet, an alle Beschéaftigten in Oster-
reich, deren Arbeitsverhaltnis vor dem 1. Janner 2003 begann, bei Kiindigung durch das Un-
ternehmen oder zum Pensionsantrittszeitpunkt eine Abfertigungszahlung zu leisten. Diese ist
von der Anzahl der Dienstjahre und von dem bei Abfertigungsanfall ma3geblichen Bezug ab-
hangig und betragt zwischen zwei und zwdlf Monatsbezligen. Fur diese Verpflichtung wird
eine Ruckstellung gebildet.

Die Ermittlung der Verpflichtung erfolgt nach der Methode der laufenden Einmalpramien (Pro-
jected unit credit method). Dabei wird der Barwert der kiinftigen Zahlungen bis zu jenem Zeit-
punkt angesammelt, in dem die Anspriiche bis zu ihrem Hochstbetrag entstehen (25 Jahre).

Neubewertungen werden gemaf IAS 19 bei Abfertigungsverpflichtungen im sonstigen Ergeb-
nis erfasst.

Fir alle nach dem 31. Dezember 2002 begriindeten Dienstverhaltnisse in Osterreich zahlt der
Konzern monatlich 1,53 % des Entgelts in eine betriebliche Vorsorgekasse ein, in der die Bei-
trage auf einem Konto des Mitarbeitenden veranlagt und diesem bei Beendigung des Dienst-
verhaltnisses ausbezahlt oder als Anspruch weitergegeben werden. Der Konzern ist aus-
schlieBlich zur Leistung der Beitrage verpflichtet, welche in jenem Geschéftsjahr im Personal-
aufwand erfasst werden, flr das sie entrichtet wurden.
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3.1.4.14.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von Einzelzusagen ist die ASFINAG Gruppe verpflichtet, in 2020 an insgesamt 11
(2019 11) Pensionsbeziehende nach deren Eintreten in den Ruhestand Pensionszahlungen
zu leisten. Diesen leistungsorientierten Verpflichtungen steht kein fir diesen Zweck gebunde-
nes Planvermodgen gegeniber. Die Verpflichtungen werden jedes Jahr durch unabhangige
Versicherungsmathematiker bewertet.

Die Ermittlung der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgt nach dem Verfahren der laufen-
den Einmalpramien (Projected unit credit method) nach IAS 19. Bei diesem Verfahren werden
die auf Basis realistischer Annahmen ermittelten kinftigen Zahlungen Uber jenen Zeitraum
angesammelt, in dem die jeweiligen Anspruchsberechtigten diese Anspriche erwerben.

Samtliche Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Verpflichtungen werden als Perso-
nalaufwand erfasst, Neubewertungen hingegen gemaf IAS 19 im sonstigen Ergebnis erfasst.

3.1.4.14.3 Jubilaumsgeldverpflichtungen

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen in Osterreich ist der Konzern verpflichtet, an
Beschaftigte Jubildumsgelder nach MalRRgabe der Erreichung bestimmter Dienstjahre (ab
15 Dienstjahren) zu leisten. Dartber hinaus sind It. Steuerreformgesetz 2015/2016 Jubildums-
geldzahlungen ab 1. Janner 2016 sozialversicherungspflichtig. Jubilaumsgeldzahlungen wer-
den als "wiederkehrende Sonderzahlungen" interpretiert, in der Folge werden somit die Sozi-
alversicherungsabgaben bzw. Lohnnebenkosten personenbezogen jeweils flr den Anteil der
Jubilaumsgeldleistung, der gemeinsam mit zwei Jubildumsgeld-Bemessungsgrundlagen die
doppelte Héchstbeitragsgrundlage nicht Ubersteigt, in HOhe von 22 % berlicksichtigt. Die Be-
wertung dieser sonstigen langfristigen Verpflichtungen gegenlber Mitarbeitenden erfolgt nach
der flr leistungsorientierte Abfertigungsverpflichtungen angewendeten Methode (Methode der
laufenden Einmalpramien — siehe Punkt 3.1.4.14.1 — Abfertigungsverpflichtungen). Versiche-
rungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort ergebniswirksam erfasst.

3.1.4.15 Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche
oder faktische) Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich und
eine verlassliche Schatzung der Héhe der Verpflichtung méglich ist. Sofern der Konzern flir
eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Ruckerstattung erwartet (wie z. B. bei
einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermoégenswert erfasst, so-
fern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der Ruckstellung
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich der Erstattung ausgewiesen. Ist der aus
der Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden Rickstellungen zu einem Zins-
satz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall erforderlich, die flr die Schuld spezifi-
schen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte Er-
héhung der Rickstellungen als Finanzaufwendung erfasst.

3.1.4.15.1 Riickstellung fiir zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen

Gemal Abschnitt Il (6) des Fruchtgenussrechtsvertrages ist die Verpflichtung des Bundes,
die im Bundesstralengesetz 1971 bezeichneten Strecken zu planen, zu bauen und zu erhal-
ten, mit Wirkung vom 1. Janner 1997 auf die ASFINAG Ubergegangen.

Es besteht dabei eine gegenwartige, von der zuklnftigen Geschaftstatigkeit unabhangige Ver-
pflichtung zur Durchfiihrung von Erhaltungsmafinahmen fir die bereits entstandenen Schaden
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bis zum nachstmdglichen Kindigungszeitpunkt bzw. fur die Klndigungsfrist somit rollierend
fur die nachsten sechs Monate in H6he der Uber diesen Zeitraum unvermeidbaren Kosten.

Fur zuklnftige Erhaltungsverpflichtungen wird in Form einer Rickstellung gema IFRIC 12
vorgesorgt, die verteilt Gber den Zeitraum bis zum frihestmdglichen Kindigungszeitpunkt auf-
gebaut wird.

Die Bewertung der Rickstellung erfolgt unter Berlicksichtigung jener zum Bilanzstichtag ver-
fugbaren Informationen zum aktuellen Plan der baulichen Erhaltung. Soweit bereits erfolgte
Beauftragungen vorliegen, werden diese den Kostenschatzungen zugrunde gelegt. Sollte dies
noch nicht der Fall sein, wird eine bestmogliche Schatzung durch interne Fachkrafte vorge-
nommen.

3.1.4.16 Erlose aus Vertrdgen mit Kunden

Der Konzern erfasst einen Erlés dann, wenn er durch Ubertragung eines zugesagten Gutes
oder einer zugesagten Dienstleistung auf einen Kunden eine Leistungsverpflichtung erfiillt hat.
Als Ubertragen gilt ein Vermobgenswert oder eine Dienstleistung dann, wenn der Kunde die
Verfligungsgewalt Uber diesen Vermdgenswert oder die Dienstleistung hat.

Die wesentlichen Erléspositionen des Konzerns aus Vertragen mit Kunden werden nachfol-
gend beschrieben:

¢ LKW-Mauterlose:

Die Benutzung der Osterreichischen Autobahnen und Schnellstrallen ist gemal
§ 1 BStMG (Bundesstralen-Mautgesetz) fur alle Kraftfahrzeuge mautpflichtig. Im am
23. Juni / 25. Juli 1997 mit der Republik Osterreich abgeschlossenen Fruchtgenuss-
rechtsvertrag wurde der ASFINAG das Recht eingeraumt, die ésterreichischen Auto-
bahnen und SchnellstralRen zu betreiben und fur deren Benutzung Maut einzuheben.
Die Art der Mauteinhebung richtet sich nach dem hdchstzulassigen Gesamtgewicht
des Fahrzeuges. LKW, Busse und Wohnmobile mit mehr als 3,5 Tonnen hochstzulas-
sigem Gesamtgewicht unterliegen der fahrleistungsabhangigen Maut. Diese wird tber
ein elektronisches Mautsystem eingehoben d. h. beim Durchfahren des jeweiligen
Mautabschnittes wird der entsprechende Tarif automatisch anhand der im Fahrzeug
angebrachten GO-Box belastet. Die Anzahl der Achsen, die EURO-Emissionsklasse
des Fahrzeuges, die genutzte Strecke (siehe Streckenmauterldse) sowie die gefahre-
nen Kilometer bestimmen die Héhe der Maut. Die Mauterlése werden gemal} der er-
brachten Fahrleistung erfasst und bei Pre-Pay Aufladung der GO-Box somit entspre-
chend abgegrenzt. Die in der Mauttarifverordnung angefiihrten Tarife unterliegen der
gesetzlich geregelten, jahrlichen Anpassung an den harmonisierten Verbraucherpreis-
index (HVPI). Grundsatzlich bekommt die ASFINAG nur den Teil der Infrastrukturtarife.
Diese sind primar nach Achsklassen gestaffelt. Die EURO VI bekam im Jahr 2020 ei-
nen tariflichen Bonus in der Hohe von 1,5 %. Darlber hinaus werden externe Kosten
fur Schadstoffausstofy (nach EEK und Achsen) und Larmbelastigung (nach Achsen und
Tag/Nacht (von 22:00 — 05:00 Uhr)) eingehoben, die an das BMK (nach Abzug eines
2%igen Disagos) abgefuhrt werden. Die fir das aktuelle Geschaftsjahr gultigen Maut-
tarife wurden letztmalig am 1. Janner 2020 angepasst. Die ErlGsrealisierung erfolgt
zeitpunktbezogen.

o PKW-Vignette:

Fir Kraftfahrzeuge mit bis zu 3,5 Tonnen héchstzulassigem Gesamtgewicht (Pkw, Mo-
torrader, Wohnmobile) besteht Vignettenpflicht. Vignetten kénnen fir einen Zeitraum
von einem Jahr, zwei Monaten oder zehn Tagen erworben werden. Der Vertrieb der
Vignetten erfolgt sowonhl fir die Klebe- als auch fir die Digitale Vignette tUber Vertriebs-
organisationen (z.B. Autofahrerklubs, Tobaccoland) sowie Direktvertriebspartner (z.B.
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Tankstellen), die fur die getatigten Umsatze eine Provision erhalten. Die Digitale Vig-
nette wird zusatzlich Gber den Webshop der ASFINAG (www.shop.asfing.at) bzw. Gber
die ASFINAG-App und Automaten vertrieben. Die Erldsrealisierung der flr bestimmte
Zeitraume gultigen Vignetten erfolgt zeitraumbezogen, zumal der Kunde kontinuierlich
einen Nutzen zieht (d.h. er erhalt und konsumiert gleichzeitig die Vorteile aus der Leis-
tungserbringung).

e Streckenmauterlose:

Von der allgemeinen LKW-Maut- und Vignettenpflicht ausgenommen sind sechs Stre-
cken, auf denen fir alle Fahrzeuge eine erhohte streckenabhangige Maut gilt. Die Ein-
hebung erfolgt fir KFZ tber 3,5 Tonnen héchstzulassigem Gesamtgewicht Gber das
elektronische Mautsystem und flir Fahrzeuge bis zu 3,5 Tonnen héchstzulassigem Ge-
samtgewicht direkt an der Mautstelle bzw. kénnen Videomauttickets im Vorfeld tber
den Webshop der ASFINAG bzw. Vertriebsstellen bezogen werden. Die Erldsrealisie-
rung, dieser fur einen bestimmten Zeitraum guiltigen Streckenmauten (Jahreskarte, Ein-
zelfahrt, Monatskarten) erfolgt zeitraumbezogen, zumal der Kunde kontinuierlich einen
Nutzen zieht (d.h. er erhalt und konsumiert gleichzeitig die Vorteile aus der Leistungs-
erbringung).

e Erlose aus der Weiterverrechnung an den Bund:

Neben dem Recht zur Mauteinhebung hat sich die ASFINAG im Fruchtgenussrechts-
vertrag auch verpflichtet, das dsterreichische Autobahnen- und Schnellstraliennetz zu
erweitern. Die ASFINAG erbringt somit Errichtungsleistungen fir neue Autobahnen
und Schnellstraen im Austausch gegen eine Erh6hung des immateriellen Vermogens-
wertes Fruchtgenussrecht, d.h. des Rechts, auf den neu errichteten Autobahn- und
SchnellstralBenstrecken Maut einzuheben. Die Errichtungserldse und -kosten werden
dabei nach Maligabe des Fertigstellungsgrades erfasst. Der Fertigstellungsgrad wird
ermittelt, indem die bis zum Bilanzstichtag bereits angefallenen Errichtungsaufwendun-
gen zu den insgesamt erwarteten Errichtungsaufwendungen bis zur Projektfertigstel-
lung ins Verhaltnis gesetzt werden. Grundsatzlich werden die tatsachlich entstandenen
Kosten ohne Gewinnaufschlag an den Bund weiterverrechnet. Die Leistungsverpflich-
tung wird Uber einen bestimmten Zeitraum erfillt, der Bund erlangt die Verfligungsge-
walt Uber den Vermogenswert, wahrend dieser erstellt oder verbessert wird. Die Erlos-
realisierung erfolgt somit zeitraumbezogen.

3.1.4.17 Vertragsverbindlichkeiten

Vertragsverbindlichkeiten beziehen sich auf Zahlungen, die vorzeitig, also vor Erfullung der
vertraglichen Leistungsverpflichtung, erhalten wurden. Diese werden als Umsatzerlése er-
fasst, sobald der Konzern die vertragliche Leistungsverpflichtung erbringt. Vertragsverbind-
lichkeiten enthalten Anzahlungen sowie andere, vorzeitig erhaltene Einzahlungen auf Erl6se
fur Folgeperioden, die als gesonderter Posten in der Bilanz ausgewiesen werden. Vertrags-
verbindlichkeiten bestehen insbesondere im Zusammenhang mit noch nicht verbrauchten Pre-
pay-Werten bei der LKW-Maut, Erlésabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten und
Streckenmaut-Jahreskarten sowie aus Vorauszahlungen von Gemeinden und Privaten flr
kinftig vom Konzern zu erbringende Instandhaltungsleistungen.

3.1.4.18 Zinsen

Der Zinsaufwand umfasst die flir aufgenommene Fremdfinanzierungen anfallenden Zinsen,
zinsenahnliche Aufwendungen und Spesen. Der Zinsertrag und die sonstigen Finanzertrage
beinhalten die aus der Veranlagung von Finanzmitteln und der Investition in Finanzvermogen
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realisierten Zinsen, Dividenden und ahnliche Ertrage, Gewinne aus der Veraul3erung von Fi-
nanzvermogen sowie Wertaufholungsertrage. Weiters werden im sonstigen Finanzergebnis
die Wertanderungen von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten finanziellen
Vermdgenswerten und Schulden erfasst.

Zinsen werden auf Basis des Zeitablaufes abgegrenzt. Die Realisierung von Dividenden erfolgt
zum Zeitpunkt des Beschlusses der Dividendenausschittung.

3.1.4.19 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit daftir
besteht, dass die Zuwendungen gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbunde-
nen Bedingungen erfillt. Im Falle von aufwandsbezogenen Zuwendungen werden diese plan-
maRig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden
Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Bezieht sich die Zuwendung auf
einen Vermdgenswert, wird diese anschaffungs- oder herstellungskostenmindernd erfasst und
als Kirzung der Abschreibung Uber die erwartete Nutzungsdauer des betreffenden Vermo-
genswerts linear erfolgswirksam aufgeldst.

3.1.4.20 Ertragsteuern

Die Ertragssteuerbelastung basiert auf dem Jahresgewinn und bertcksichtigt kiinftige Steuer-
anspruche und -schulden. Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden
fur die laufende und die friiheren Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe
eine Erstattung von der Steuerbehoérde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérde erwartet wird.
Der Berechnung des Betrages werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die zum Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im sonstigen Ergebnis erfasst
werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Kinftige Steueranspriche und -schulden werden unter Anwendung der Verbindlichkeitsme-
thode errechnet. Kiinftige Steueranspriiche und -schulden spiegeln die Steuereffekte der zum
Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem Wertansatz der Vermo-
genswerte und Schulden laut IFRS-Konzernbilanz und dem steuerlichen Wertansatz wider.

Kunftige Steueranspriche und -schulden werden unter Verwendung der erwarteten Steuer-
satze fur das steuerbare Einkommen ermittelt, die im Zeitpunkt des Ausgleichs der temporaren
Differenzen anwendbar sein werden. Dabei werden die Steuersatze und Steuervorschriften
verwendet, die zum Bilanzstichtag glltig oder angekiindigt sind. Das Ausmal} der kiinftigen
Steueranspriche und -schulden spiegelt die Steuerauswirkungen wider, die sich nach Ein-
schatzung des Unternehmens zum Bilanzstichtag ergeben wirden, wenn die Buchwerte des
Vermdgens realisiert und die Schulden beglichen wirden. Kinftige Steueranspriche und
-schulden werden fir alle temporaren Differenzen ohne Rulcksicht darauf, wann wahrschein-
lich ein Umkehreffekt eintreten wird, bertcksichtigt.

Kinftige Steuerschulden werden flr alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst, mit
Ausnahme der:

e kunftigen Steuerschulden aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmen-
werts oder eines Vermodgenswerts oder einer Schuld bei einem Geschéaftsvorfall, der
kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls
weder das Jahresergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, und

e kunftigen Steuerschulden aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zusam-
menhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
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Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der tem-
poraren Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die
temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Klnftige Steueranspriiche werden flir alle abzugsfahigen temporaren Differenzen, noch nicht
genutzte steuerliche Verlustvortrage sowie nicht genutzte Steuergutschriften in dem Mal3e er-
fasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass genugend steuerbare Gewinne vorhanden sein wer-
den, gegen die die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steu-
erlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kdnnen, mit Ausnahme
von:

e klnftigen Steueransprichen aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld bei einem Geschéaftsvor-
fall entstehen, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des
Geschéftsvorfalls weder das unternehmensrechtliche Jahresergebnis noch das zu ver-
steuernde Ergebnis beeinflusst, und

e kunftigen Steueransprichen aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zu-
sammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und Anteilen an Joint Ventures stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich die tem-
poraren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden und kein ausreichen-
des zu versteuerndes Ergebnis zur Verfugung stehen wird, gegen das die temporaren
Differenzen verwendet werden kénnen.

Zu jedem Bilanzstichtag werden die bisher unberiicksichtigten sowie der Buchwert der gebil-
deten kinftigen Steueranspriiche neu eingeschatzt. Jene bisher nicht aktivierten kinftigen
Steueranspriiche werden in dem Ausmal} berticksichtigt, in dem es wahrscheinlich geworden
ist, dass der zukiinftige steuerbare Gewinn die Verwendung der kiinftigen Steueranspriiche
zuldsst. Im Gegensatz dazu wird der Buchwert der aktivierten kiinftigen Steueransprtiche in
jenem Ausmal} wertberichtigt, in dem es nicht langer wahrscheinlich ist, dass in Zukunft gen(-
gend steuerbare Gewinne zur Verwendung der aktivierten kiinftigen Steueranspriiche vorhan-
den sein werden.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden direkt mit dem sonstigen Ergebnis verrech-
net oder diesem gutgeschrieben, wenn sie sich auf Posten beziehen, die in derselben oder in
einer anderen Periode mit dem sonstigen Ergebnis verrechnet oder diesem gutgeschrieben
werden.

Kinftige Steueranspriiche und -schulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern
einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche
gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steu-
ersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehdrde erhoben werden.
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Immaterielle Vermoégenswerte

Erlauterungen zur Konzernbilanz

Immaterielle Vermoégenswerte und Firmenwerte

Anzahlung Anzahlung auf
Immaterielle Vermo- Fruchtgenuss- Fruchtgenuss- Rechte und Li- immaterielles
genswerte recht recht zenzen Firmenwert Vermogen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2020 14.939.023.841,68 1.163.990.299,58 143.015.505,45 153.032.137,39 19.470.631,17 16.418.532.415,27
Zugange 108.552.865,08  397.306.560,07 11.783.915,61 0,00 15.932.475,05 533.575.815,81
Umbuchungen 296.605.881,72  -296.931.528,14 3.911.057,37 0,00 -3.186.485,22 398.925,73
Abgange -88.920,22 0,00 -260.162,75 0,00 -119.024,48 -468.107,45

Stand am 31.12.2020

15.344.093.668,26

1.264.365.331,51

158.450.315,68

153.032.137,39

32.097.596,52

16.952.039.049,36

Abschreibungen

Stand am 01.01.2020 0,00 0,00 107.351.485,98 0,00 0,00 107.351.485,98
Abschreibung 0,00 0,00 14.658.517,68 0,00 0,00 14.658.517,68
Abgénge 0,00 0,00 -253.028,45 0,00 0,00 -253.028,45
Stand am 31.12.2020 0,00 0,00 121.756.975,21 0,00 0,00 121.756.975,21

Buchwert 31.12.2020

15.344.093.668,26

1.264.365.331,51

36.693.340,47

153.032.137,39

32.097.596,52

16.830.282.074,15

Buchwert 31.12.2019

14.939.023.841,68

1.163.990.299,58

35.664.019,47

153.032.137,39

19.470.631,17

16.311.180.929,29

Anzahlung Anzahlung auf
Immaterielle Vermo- Fruchtgenuss- Fruchtgenuss- Rechte und Li- immaterielles
genswerte recht recht zenzen Firmenwert Vermogen Summe
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2019 14.748.814.409,75  845.337.005,48 128.623.399,86 153.032.137,39 13.571.275,38  15.889.378.227,86
Zugénge 119.416.043,27  389.666.968,90 12.741.312,86 0,00 10.439.374,45 532.263.699,48
Umbuchungen 70.818.649,94 -71.013.674,80 4.628.633,68 0,00 -4.492.374,00 -58.765,18
Abgange -25.261,28 0,00 -2.977.840,95 0,00 -47.644,66 -3.050.746,89

Stand am 31.12.2019

14.939.023.841,68

1.163.990.299,58

143.015.505,45

153.032.137,39

19.470.631,17

16.418.532.415,27

Abschreibungen

Stand am 01.01.2019 0,00 0,00 98.177.890,39 0,00 0,00 98.177.890,39
Abschreibung 0,00 0,00 12.205.345,64 0,00 0,00 12.205.345,64
Abgange 0,00 0,00 -2.977.840,95 0,00 0,00 -2.977.840,95
AfA Umbuchungen 0,00 0,00 -53.909,10 0,00 0,00 -53.909,10
Stand am 31.12.2019 0,00 0,00 107.351.485,98 0,00 0,00 107.351.485,98

Buchwert 31.12.2019

14.939.023.841,68

1.163.990.299,58

35.664.019,47

153.032.137,39

19.470.631,17

16.311.180.929,29

Buchwert 31.12.2018

14.748.814.409,75

845.337.005,48

30.445.509,47

153.032.137,39

13.571.275,38

15.791.200.337,47

4.1.1.1

Fruchtgenussrecht und Anzahlungen Fruchtgenussrecht

Gesetzliche Grundlagen fir die Definition des Fruchtgenussrechts finden sich im Fruchtge-
nussvertrag (1997), im ASFINAG Erméachtigungsgesetz (1997) und im BundesstraRenibertra-
gungsgesetz (2001).

Lt. Fruchtgenussvertrag vom 23. Juni / 25. Juli 1997 wurde der ASFINAG das Recht der
Fruchtniefung (§§ 509 ABGB) an den im BundesstralRengesetz (BStG) definierten Strallen-
zigen (Bundesstralien A = Bundesautobahnen, mehrspurige Bundesstralten S = Schnellstra-
Ren und Bundesstral’en B) einschliellich der Briicken, Tunnels und Gebirgsengpasse, rick-
wirkend per 1. Janner 1997 von der Republik Osterreich eingeraumt. In rdumlicher Hinsicht
bezieht sich das Recht der FruchtnieRung auf alle Grundflachen und baulichen Anlagen samt
Zubehdr und Einrichtungen, die gem. § 3 BStG 1971 Bestandteil dieser Bundesstralien sind.

Der Bund raumt der ASFINAG insbesondere das Recht ein, im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung die Einhebung von Benlitzungsgebihren und Mauten fir die Nutzung der Gbertra-
genen Strallen vorzunehmen.

Zum Fruchtgenuss werden jene Investitionen (Neubau, Zubau und Erweiterung) gerechnet,
die zu einer Vermehrung der Verkehrsflache und dadurch zu Mehrverkehr und héheren Maut-
einnahmen fuhren.
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Die wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 8.495.123,76 (2019 EUR 8.036.068,88). Der Satz, der bei der Bestim-
mung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im Durchschnitt
auf 1,98 % (2019 2,31 %); dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden
der ASFINAG.

Zum Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen aus Beauftragungen im Rahmen des Infrastruk-
tur-Investitionsprogrammes von rd. Mio. EUR 864 (2019 Mio. EUR 1.035).

Da der Buchwert des Fruchtgenussrechtes vom Bund garantiert wird, ist die Erfassung einer
Wertminderung nicht erforderlich.

4.1.1.2 Firmenwert

Der ausgewiesene Firmenwert in der Hohe von EUR 153.032.137,39 resultiert zur Ganze aus
dem Erwerb der EUROPPASS LKW-Mautsystem GmbH in 2005.

Der Firmenwert wurde zur Uberpriifung der Werthaltigkeit dem ASFINAG Konzern als Ganzes
zugeordnet. Aufgrund des einheitlichen Geschéaftsfeldes der ASFINAG und der engen Zusam-
menarbeit der einzelnen Konzerngesellschaften zur Erreichung des einheitlichen Konzernge-
schaftsmodells stellt der Gesamtkonzern die kleinste selbstandige zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit dar, die von den Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusammenschluss
profitiert.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter Verwendung
von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung fur einen Zeitraum
von funf Jahren genehmigten Finanzplanen basieren, danach wird der Barwert einer ewigen
Rente unter Berucksichtigung einer nachhaltigen Wachstumsrate von 0,67 % (2019 0,52 %)
gerechnet.

Der fur die Cashflow-Prognosen verwendete Abzinsungssatz (WACC) betragt zum 31. De-
zember 2020 4,24 % (2019 5,10 %). Fir den Zinssatz wurden die gewogenen durchschnittli-
chen Kapitalkosten des Unternehmens herangezogen, die noch an die mit dem Vermogens-
wert verbundenen Risiken des Cashflows angepasst wurden.

Im Folgenden werden die Grurldannahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmensleitung
ihre Cashflow-Prognosen zur Uberprufung der Werthaltigkeit des Firmenwertes erstellt hat und
die unterstellte Wachstumsrate festgestellt wurde.

Der erzielbare Betrag wird auf Basis der Berechnung eines Nutzungswertes unter Verwendung
von Cashflow-Prognosen ermittelt. Ausgehend von Werten der 3. Erwartungsplanung (= Vor-
schau fur das laufende Geschaftsjahr) werden die Mauterlése mit den erwarteten Preisvalori-
sierungen (die Valorisierung der Tarife ist in § 12 Bundesstrallenmautgesetz vorgesehen) flr
die Folgejahre fortgeschrieben. Erwartete Steigerungen von Kilometerfahrleistungen bei der
LKW-Maut oder hohere PKW-Vignettenabsatze werden ebenfalls analog zur Planungsrech-
nung berucksichtigt, Steigerungen aufgrund von Erweiterungsinvestitionen in der Planungs-
rechnung hingegen flie3en nicht in die Berechnung hinein.

Erweiterungsinvestitionen mit einem Baubeginn nach der Planungsgenehmigung durch den
Aufsichtsrat, werden beim Impairmenttest nicht berticksichtigt, da diese Projekte bis zu diesem
Zeitpunkt noch gestoppt werden kénnen.

Die Planungspramissen der Vergangenheit waren weitgehend konstant, ebenso wurden die
geplanten jahrlichen Aufwendungen fur Erhaltungsprojekte beibehalten. Bei der Planung flr
2021 bis 2026 wurde die Preisgleitung im Bauprogramm mit 1,5 % pa. angesetzt.

Fir die Jahre 2021 bis 2026 werden die Cashflows gem. Impairment nachschissig auf den
31. Dezember 2020 abgezinst.
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Ab 2026ff wird fur die Wachstumsrate der ewigen Rente bei den Mauterldsen sowie bei den
sonstigen Kosten (,Rest") eine Steigerung auf der Basis einer langfristigen Inflationsrate von
1,5 % berucksichtigt. Die Wachstumsrate des Bauprogramms, welche sich nur auf Erhaltungs-
projekte (und nicht auf Neubauprojekte oder Erweiterungsmalnahmen) bezieht, betragt
2,9 %. Herangezogen wurde hierfur die durchschnittliche jahrliche Steigerungsrate bei den
Erhaltungsmalnahmen in den Jahren 2027 bis 2050. Daraus ergibt sich eine durchschnittliche
Wachstumsrate von 0,67 %.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass derzeit keine nach vernlnftigem Ermessen
grundsétzlich mdgliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswertes der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit getroffenen Grundannahmen dazu fiihren kénnte, dass der
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert wesentlich Uber-
steigt.

Aufgrund der durch die Covid-19 Pandemie erhéhten Unsicherheiten wurden verstarkt Sensi-

tivitdtsanalysen durchgefuhrt. Sensitivitdtsanalysen ergaben, dass

e bei einer Erhdhung des Abzinsungssatzes (WACC) um rd. 2,0 % oder
e bei einer Senkung des EBITs um 27 % oder
e bei einem Rickgang der Wachstumsrate in der ewigen Rente um 1,2 %

bei gleichzeitiger Konstanz aller anderen Parameter, die Buchwerte noch immer gedeckt
sind und kein Abwertungsbedarf gegeben ist.

4.2 Sachanlagen

Betriebs- Fahrzeuge Geleistete An-
Technische und Ge- und Mobilien zahlungen
Anlagen u. schéfts-aus-  zur Betriebs- und Anlagen
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen stattung fiihrung in Bau Summe

Anschaffungskosten

Stand am 01.01.2020 21.639.104,69 268.571.862,01 667.363.831,57 33.365.948,38 167.774.901,32 37.870.823,73 1.196.586.471,70
Zugange 337.327,75 3.181.377,41 20.136.886,41 4.327.604,63 19.170.642,75 18.419.247,11 65.573.086,06
davon Zugénge Nut-

zungsrechte aus Leasing 36.267,26 1.479.670,35 4.482.975,66 0,00 1.227.254,47 0,00 7.226.167,74
Umbuchungen 9,26 1.036.530,25 24.023.087,15 0,00 0,00 -25.784.189,55 -724.562,89
Abgange -450.644,70 -29.180,34 -12.863.002,35 -2.605.681,52  -9.852.056,61 -574.075,87 -26.374.641,39

Stand am 31.12.2020

21.525.797,00

272.760.589,33

698.660.802,78

35.087.871,49

177.093.487,46

29.931.805,42

1.235.060.353,48

Stand am 01.01.2020 39.099,00 147.312.846,01 340.723.848,97 22.335.982,92 93.943.737,55 412.929,20  604.768.443,65
Abschreibung 41.976,84 9.066.056,37  36.962.987,06 4.716.345,94  13.064.886,83 0,00 63.852.253,03
Wertminderung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abgéange 0,00 -27.383,40 -12.462.877,45 -2.557.733,83  -8.948.268,03 0,00 -23.996.262,71
Stand am 31.12.2020 81.075,84 156.351.518,98 365.223.958,57 24.494.595,03  98.060.356,35 412.929,20  644.624.433,97

Buchwerte 31.12.2020

21.444.721,16

116.409.070,35

333.436.844,21

10.593.276,46

79.033.131,11

29.518.876,22

590.435.919,51

Buchwerte 31.12.2019

21.600.005,69

121.259.016,00

326.639.982,60

11.029.965,46

73.831.163,77

37.457.894,53

591.818.028,05
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Betriebs- Fahrzeuge Geleistete An-
Technische und Ge- und Mobilien zahlungen
Anlagen u. schifts-aus-  zur Betriebs- und Anlagen
Sachanlagen Grundstiicke Bauten Maschinen stattung filhrung in Bau Summe

Anschaffungskosten

Stand am 01.01.2019 18.763.092,19 238.601.876,59 638.783.043,14 28.840.578,18 162.048.057,14 44.088.471,25 1.131.125.118,49
Zugénge 2.162.755,05 20.310.420,91 30.762.565,71 5.504.070,64 15.506.175,93 14.915.681,87 89.161.670,11
davon Zugénge Nut-

zungsrechte aus Leasing 788.386,00 8.242.147,54  11.984.575,86 0,00 1.613.802,42 0,00 22.628.911,82
Umbuchungen 733.997,07 9.716.401,91 9.623.680,78 123.048,87 250.077,44 -20.583.678,73 -136.472,66
Abgange -20.739,62 -56.837,40 -11.805.458,06 -1.101.749,31 -10.029.409,19 -549.650,66 -23.563.844,24

Stand am 31.12.2019

21.639.104,69

268.571.862,01

667.363.831,57

33.365.948,38

167.774.901,32

37.870.823,73

1.196.586.471,70

Stand am 01.01.2019 0,00 138.778.752,59 310.461.620,54 19.630.656,72  89.524.185,05 412.929,20  558.808.144,10
Abschreibung 39.099,00 8.612.255,50 39.248.456,39  3.791.030,51  13.475.280,46 0,00 65.166.121,86
Wertminderung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abgange 0,00 -19.311,40  -9.098.987,74 -1.085.704,31 -9.055.727,96 0,00 -19.259.731,41
AfA Umbuchungen 0,00 -58.850,68 112.759,78 0,00 0,00 0,00 53.909,10
Stand am 31.12.2019 39.099,00 147.312.846,01 340.723.848,97 22.335.982,92  93.943.737,55 412.929,20  604.768.443,65

Buchwerte 31.12.2019

21.600.005,69

121.259.016,00

326.639.982,60

11.029.965,46

73.831.163,77

37.457.894,53

591.818.028,05

Buchwerte 31.12.2018

18.763.092,19

99.823.124,00

328.321.422,60

9.209.921,46

72.523.872,09

43.675.542,05

572.316.974,39

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Sachanlagen verpfandet.

Die wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 aktivierten Fremdkapitalkosten
beliefen sich auf EUR 776.738,56 (2019 EUR 894.619,33). Der Satz, der bei der Bestimmung
der aktivierbaren Fremdkapitalkosten zugrunde gelegt wurde, belief sich im Durchschnitt auf
1,98 % (2019 2,31 %); dabei handelt es sich um den Effektivzins der finanziellen Schulden der

ASFINAG.

4.3 Nutzungsrechte Leasingverhaltnisse

Die nach IFRS 16 bilanzierten Nutzungsrechte, welche sich ausschlief3lich auf Anlagen aus
Operating-Leasingverhaltnisse beziehen, sind in der Bilanz unter den Sachanlagen ausgewie-
sen. Fur die in den Sachanlagen ausgewiesenen Nutzungsrechte wurden folgende Verande-

rungen erfasst:

Fahrzeuge und

Nutzungsrechte Technische Anla- Mobilien zur Be-

Sachanlagen Grundstiicke Bauten gen u. Maschinen triebsfiihrung Summe
Anschaffungskosten

Stand am 01.01.2020 788.386,00 8.242.147,54 11.977.151,45 1.609.643,25 22.617.328,24
Zugange 36.267,26 1.479.670,35 4.482.975,66 1.227.254,47  7.226.167,74
Abgénge 0,00 0,00 -50.063,19 -2.644,64 -52.707,83
Stand am 31.12.2020 824.653,26 9.721.817,89 16.410.063,92 2.834.253,08 29.790.788,15
Stand am 01.01.2020 39.099,00 2.277.136,54 962.153,45 327.456,25  3.605.845,24
Abschreibung 41.976,84 2.431.616,00 1.247.644,95 558.793,01 4.280.030,80
Abgénge 0,00 0,00 -5.809,19 -2.314,06 -8.123,25
Stand am 31.12.2020 81.075,84 4.708.752,54 2.203.989,21 883.935,20 7.877.752,79
Buchwerte 31.12.2020 743.577,42 5.013.065,35 14.206.074,71 1.950.317,88 21.913.035,36
Buchwerte 31.12.2019 749.287,00 5.965.011,00 11.014.998,00 1.282.187,00 19.011.483,00
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Fahrzeuge und

Nutzungsrechte Technische Anla- Mobilien zur Be-

Sachanlagen Grundstiicke Bauten gen u. Maschinen triebsfiihrung Summe
Anschaffungskosten

Stand am 01.01.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Erstanwendung IFRS 16 783.312,94 8.147.647,53 11.976.259,28 201.362,12 21.108.581,87
Zugange 5.073,06 94.500,01 8.316,58 1.412.440,30  1.520.329,95
Abgénge 0,00 0,00 -7.424,41 -4.159,17 -11.583,58
Stand am 31.12.2019 788.386,00 8.242.147,54 11.977.151,45 1.609.643,25 22.617.328,24
Stand am 01.01.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abschreibung 39.099,00 2.277.136,54 969.577,86 331.615,42  3.617.428,82
Abgénge 0,00 0,00 -7.424,41 -4.159,17 -11.583,58
Stand am 31.12.2019 39.099,00 2.277.136,54 962.153,45 327.456,25  3.605.845,24
Buchwerte 31.12.2019 749.287,00 5.965.011,00 11.014.998,00 1.282.187,00 19.011.483,00
Buchwerte 31.12.2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4.4 Zuwendungen der offentlichen Hand

Im Geschaftsjahr 2020 wurden die Zugange zu den Vermogenswerten um Férderungen bzw.
Zuschusse in Héhe von EUR 5.591.247,40 (2019 EUR 4.084.601,57) davon Zuschisse zum
Fruchtgenuss EUR 2.350.757,86 (2019 EUR 2.418.251,02) sowie die Zugange zu den Sach-
anlagen um Zuschiisse in Hohe von EUR 3.240.489,54 (2019 EUR 1.666.350,55) vermindert.
Die Zuschisse betreffen sowohl Férderungen im Rahmen von EU-Projekten als auch Baukos-
tenzuschusse der einzelnen Bundeslander.

Weiters wurden in 2020 Aufwandszuschiisse in der Hohe von EUR 2.152.447,44
(2019 EUR 3.193.774,60) erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

4.5 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

2020 2019
Buchwert Stand 01.01. 18.143.473,86 18.332.260,90
Zugange 82.397,47 169.655,52
Abgange -2.118.319,57 -635.268,54
Umbuchungen 325.637,16 195.237,84
Wertminderungsaufwendungen -107.703,33 0,00
Wertaufholungen 111.938,59 81.588,14

Buchwert Stand 31.12.

16.437.424,18

18.143.473,86

Anschaffungskosten
Kumulierte Wertminderungen

27.631.474,37
-11.194.050,19

29.728.803,12
-11.585.329,26

Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien werden mit fortgeflihrten Anschaffungskosten
angesetzt. Unter diese Kategorie fallen 866 Liegenschaften (2019 925 Liegenschafen). Der
beizulegende Zeitwert am 31. Dezember 2020 betragt EUR 29.282.270,33 (2019
EUR 34.872.105,38).

2014 wurden alle Grundstiicke mit einem bisherigen Zeitwert von Gber EUR 50.000,00 durch
einen externen Gutachter neu bewertet. Diese Grundstlicke machen 77 % des zuvor angege-
benen Zeitwertes samtlicher als Finanzinvestitionen gehaltenen Grundstiicke aus. Diese Be-
wertung erfolgte auf Basis einer von der ASFINAG zur Verfligung gestellten Portfolioanalyse.
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Weiters wurden Luftbilder zur Verfugung gestellt. Die Flachenwidmungsbestimmungen wur-
den seitens des beauftragten Sachverstandigen fiir jedes Grundstiick erhoben. Im Zuge der
Gutachtenserstellung hat der beauftragte Sachverstandige umfangreiche Erhebungen Gber
angemessene und nachhaltig erzielbare Grundstickspreise fur die einzelnen Grundstlicke
durchgeflhrt. (Grundpreiserhebungen bei den Gemeinden, Landwirtschaftskammern, Bezirks-
landwirtschaftskammern, Immobilienmaklern, etc.).

Der beauftragte Sachverstandige berlcksichtigte beim Ratingverfahren folgende Kriterien:

e Grole bei gegebener Widmung

e Form bei gegebener Widmung

o Nutzbarkeit bei gegebener Widmung

e Anbindung

e Neigung

e benachbarte ASFINAG Liegenschaften

Der ermittelte Zeitwert versteht sich als Level 3 im Sinne der Kategorien des IFRS 13.b. Dar-
Uber hinaus werden diese Gutachtenwerte aus dem Jahr 2014 zu jedem Bilanzstichtag intern
auf ihre Plausibilitat Gberprift.

Die Liegenschaften werden rein zum Zwecke der Wertsteigerung gehalten. Im Zusammen-
hang mit den Grundstlicken fallen lediglich unwesentliche Erlése aus der Vermietung und Ver-
pachtung an, da derzeit mit dem weitaus Uberwiegenden Teil der Grundstiicke keine Einnah-
men erzielt werden. Im Zusammenhang mit der Bewirtschaftung dieser Grundstiicke stehende
Aufwendungen sind vernachlassigbar.

4.6 Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen resultieren aus der Beteiligung an der Verkehrsaus-
kunft Osterreich VAO GmbH (VAO), die "at Equity" in den Konzernabschluss einbezogen wur-
den. Unter Berlcksichtigung der Einzahlung des Stammkapitals, Barzuschiissen und Sach-
einlagen sowie des Periodenergebnisses betragt das Eigenkapital dieser Gesellschaft zum
Bilanzstichtag EUR 2.572.785,13 (2019 EUR 2.674.947,14).

Die Entwicklung des Beteiligungsansatzes stellt sich wie folgt dar:

2020 2019
Beteiligungsansatz zum 01.01. 695.486,26 629.867,86
+ Erhéhung Eigenkapital 107.822,00 210.860,00
- Wertminderung -134.384,12 -145.241,60
Beteiligungsansatz zum 31.12. 668.924,14 695.486,26

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2020, Beilage V
Seite 32 von 63



Y ASFIiNAG

Die zusammengefassten Finanzinformationen der VAO zum 31. Dezember 2020 stellen sich

wie folgt dar (in EUR):

VAO
31.12.2020 31.12.2019
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.031.959,12 870.069,70
Langfristige Vermogenswerte 2.156.406,16 2.208.870,70
| Summe Vermoégenswerte 3.188.365,28 3.078.940,40
Eigenkapital 2.572.785,13 2.674.947 14
Kurzfristige Schulden 615.580,15 403.993,26
| Summe Eigenkapital und Schulden 3.188.365,28 3.078.940,40
Ertrage 1.374.526,31 1.011.552,09
Aufwendungen -1.891.388,32 -1.570.173,62
| Periodenergebnis -516.862,01 -558.621,53
Anteiliges Periodenergebnis ASFINAG AG in % -134.384,12 -145.241,60
26 % 26 %

Zwischen der Verkehrsauskunft Osterreich VAO GmbH und der ASFINAG als Leistungser-
bringerin besteht ein kontrahiertes Leistungsvolumen, das im Jahr 2020 EUR 94.590,13 (2019

EUR 94.655,20) ausgemacht hat.

4.7 Ertragsteuern

Die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertragsteuern stellen sich wie

folgt dar:
2020 2019
Tatséachliche Ertragsteuern 246.825.633,79 286.364.144,08
Aperiodische Ertragssteuern 1.868,53 107.219,62
kinftiger Steuerertrag/-aufwand, aus dem Entstehen und der Aufl6-
sung von temporaren Differenzen -1.707.191,96 -603.405,43

ausgewiesene Ertragsteuern

245.120.310,36 285.867.958,27

Die in der Bilanz ausgewiesenen Ertragssteuerschulden entwickeln sich wie folgt:

Stand 01.01.2019 44.574.404,49
Zugang 26.143.649,10
Auflésung -251,00
Verbrauch -44.574.153,49
Stand 31.12.2019 26.143.649,10
Zugang 56.835.997,21
Verbrauch -26.143.649,10
Stand 31.12.2020 56.835.997,21

Die im sonstigen Ergebnis erfassten Buchungen der latenten Steuern stellen sich wie folgt dar:

2020 2019
versicherungsmathematischer + Gewinn / - Verlust Abfertigungsruckstellung 48.491,35 257.006,38
versicherungsmathematischer + Gewinn / - Verlust Pensionsrickstellung 68.344,94 285.167,36
ausgewiesene Ertragsteuern 116.836,29 542.173,74
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt aus bilanzi-
ellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns setzt sich fir die

Geschéftsjahre 2020 und 2019 wie folgt zusammen:

31.12.2020

31.12.2019

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag

987.397.971,98

1.149.976.818,94

Hypothetische Ertragsteuer (Gruppensteuersatz) 246.849.492,98 287.494.204,73
Steueraufwand/-ertrag fur Vorjahre 1.868,53 107.219,62
Steuereffekt aus steuerlich nicht abzugsfahigen Betriebsausgaben 70.058,88 161.470,69
Steuereffekt aus steuerfreiem Einkommen -38.598,64 -67.700,31
Steuereffekt aus gesondert besteuerten Einkiinften -27.686,39 -92.411,46
Firmenwert (§ 9 KStG) -1.734.825,00 -1.734.825,00
Summe Steueraufwand (+) / Steuererstattung (-) 245.120.310,36 285.867.958,27
effektive Steuerquote 24,82% 24,86%

Die kinftigen Steueranspriiche und -schulden stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

31.12.2020 31.12.2019
Kiinftige Ertragssteueranspriiche
Fair Value Bewertung von Finanzinstrumenten 4.191.850,30 4.384.801,88
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen 112.334,34 112.153,55
Verpflichtungen gegentiber Beschéaftigten (IAS 19-Berechnung) 560.338,60 5.257.456,00
Kurz- und langfristige Rickstellungen 5.119.269,00 55.030.178,97
Sonstige Bewertungsunterschiede 59.533.843,29 14.419,00
Summe kiinftige Ertragssteueranspriiche 69.517.635,53 64.799.009,40
Kiinftige Ertragssteuerschulden
Immaterielle Vermdgenswerte 10.409.734,96 7.976.028,17
Sachanlagen 7.643.624,49 7.125.896,77
Ubrige kurzfristige Forderungen (abweichende Bewertung) 187.137,46 243.974,09
Summe kiinftige Ertragssteuerschulden 18.240.496,91 15.345.899,03

kiinftige Ertragssteueranspriiche / - (-schulden)

51.277.138,62

49.453.110,37

Die Buchwertdifferenzen bei den immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen ergeben
sich zum Uberwiegenden Teil aus der Anwendung der Halbjahres-Regel fur die steuerliche
Abschreibung im Gegensatz zur Pro-Rata-Temporis-Abschreibung, der Aktivierung der
IAS 23-Zinsen und IFRS 16-Nutzungsrechte im IFRS und zum geringen Teil aus einer unver-
steuerten Ricklage fir vorzeitige Abschreibung gem. § 7a EStG.

Die Differenzen zwischen den IFRS-Werten und den Steuerwerten im Bereich der langfristigen
und kurzfristigen finanziellen Schulden ergeben sich aus den Bewertungsunterschieden bei
den Anleihen, Darlehen und den damit im Zusammenhang stehenden Swap-Geschaften, der
unterschiedlichen Abschreibungsmethoden des Agios/Disagios sowie der Geldbeschaffungs-
kosten (linear im Steuerrecht, effektivim IFRS) und der IFRS 16-Leasingverbindlichkeiten.

Fur die vertragliche Verpflichtung, die dsterreichischen Autobahnen und Schnellstrallen in ei-
nem bestimmten Zustand zu erhalten, wurde eine Riickstellung nach IFRIC 12 in Héhe von
EUR 234.082.126,10 (2019 EUR 216.507.605,74) gebildet, die im Steuerrecht nicht berlck-
sichtigt wird und eine aktive Steuerlatenz darstellt.

Die ubrigen Differenzen sind auf die Abzinsung langfristiger Rickstellungen und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen- und Leistungen auf den Nettobarwert zurlickzufiihren, dem Ansatz
der aktiven Vertragsposten (gem. IFRS 15) und der Wertminderungen nach dem zukunftsbe-
zogene Expected-Loss-Modell (gem. IFRS 9).

Auf temporare Differenzen aus Anteilen an Tochterunternehmen und assoziierten Unterneh-
men, die von Konzerngesellschaften gehalten werden, in der H6he von EUR 23.049.622,79
(2019 EUR 22.952.015,28) wurden keine latenten Steuerschulden angesetzt, da sich die tem-
poraren Differenzen in absehbarer Zeit wahrscheinlich nicht auflésen werden. Steuerliche Ver-
lustvortrage liegen (wie auch schon im Vorjahr) nicht vor.
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4.8 Vorrate
31.12.2020 31.12.2019
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 18.778.609,33 15.559.469,01
Vorrate 18.778.609,33 15.559.469,01

An Vorraten waren am Bilanzstichtag die fir den Winterdienst erforderlichen Streumittel, die
fur den Tunnelbetrieb notwendigen Ersatzteile, Treibstoffe, diverse Hilfs- und Betriebsstoffe,
Heizol sowie auf Vorrat produzierte Vignetten fir 2021.

Vorrate werden mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren Nettoveraulierungswert zum
Bilanzstichtag bewertet. Fur den Uberwiegenden Teil der Vorrate kommt das gleitende Durch-
schnittspreisverfahren zur Anwendung mit Ausnahme der Lagerbestande an Heizdl, welche
nach dem FiFo-Verfahren bewertet werden.

Im aktuellen Geschéftsjahr wurden Wertminderungen auf Vorrate in der Hohe von
EUR 180.347,70 (2019 EUR 132.076,99) erfasst.

Der Aufwand aus Vorraten mit EUR 12.448.847,38 (2019 EUR 15.198.712,45) wurde in der
Berichtsperiode unter der Position ,,Aufwendungen flr Materialaufwand und bezogene Leis-
tungen® ausgewiesen.

Die bestehenden Vorrate wurden nicht als Sicherheit verpfandet.

4.9 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2020 31.12.2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 216.931.260,26 233.730.214,10
Forderungen aus assoziierten Unternehmen 28.377,04 28.377,04
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 216.959.637,30 233.758.591,14

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Allgemeinen
eine Falligkeit bis zu 60 Tagen. Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen enthalten Einzelwertberichtigungen in der Héhe von EUR 665.846,34 (2019
EUR 617.478,40). Die Wertminderungsaufwendungen der Berichtsperiode wurden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst und betreffen
zum Uberwiegenden Teil zu 100 % wertberichtigte Forderungen.

Aus der Anwendung des Expected-Loss-Wertberichtigungsmodell ergeben sich zum Bilanz-
stichtag Wertminderungen in der Héhe von EUR 578.710,24 (2019EUR 536.998,48).
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Die Entwicklung der Wertberichtigungskonten stellt sich wie folgt dar:

Wertberichtigung

Einzelwertberichtigung Expected-Loss Modell

Stand 01.01.2019 663.829,45 501.175,38
Aufwandswirksame Zufiihrungen 83.191,43 35.823,10
Auflésungen -5.672,03 0,00
Inanspruchnahme -123.870,45 0,00
Stand 31.12.2019 617.478,40 536.998,48
Aufwandswirksame Zufiihrungen 190.996,15 41.711,76
Auflésungen -73.301,93 0,00
Inanspruchnahme -69.326,28 0,00
Stand 31.12.2020 665.846,34 578.710,24

Zum 31. Dezember 2020 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wie folgt dar:

Raststationen &

Forderungen Vignette LKW-Maut Liegenschaften sonstige Summe
Nicht tberfallig 56.140.442,91 144.901.875,10 8.688.979,27 1.026.653,92 210.757.951,20
1-30 Tage uberfallig 97.644,50 4.064.394,86 2.176.323,41 0,00 6.338.362,77
31-60 Tage uberfallig 64.651,95 20.812,56 0,00 0,00 85.464,51
61-90 Tage Uberfallig 781,77 127,89 3.444,17 0,00 4.353,83
Mehr als 90 Tage uberfallig 260.105,02 223.256,89 532.034,81 2.664,85 1.018.061,57
Wertberichtigung nach IFRS 9 -309.701,90 -225.569,84 -43.438,50 0,00 -578.710,24
Einzelwertberichtigung -245.893,88 -379.740,12 -37.991,63 -2.220,71 -665.846,34
Summe Forderungen 56.008.030,37 148.605.157,34 11.319.351,53  1.027.098,06 216.959.637,30

Zum 31. Dezember 2019 stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wie folgt dar:

Raststationen &

Forderungen Vignette LKW-Maut Liegenschaften sonstige Summe
Nicht tberfallig 73.515.943,02 142.838.441,32 11.473.628,54 2.238.305,97 230.066.318,85
1-30 Tage Uberfallig 1.222.222,32 2.954.210,91 17.213,32 0,00 4.193.646,55
31-60 Tage uberfallig 35.383,36 74,66 1.023,01 0,00 36.481,03
61-90 Tage Uberfallig 2.971,66 182,98 7.917,70 0,00 11.072,34
Mehr als 90 Tage uberfallig 312.556,93 231.857,10 60.910,85 224,37 605.549,25
Wertberichtigung nach IFRS 9 -293.659,62 -218.788,16 -24.550,70 0,00 -536.998,48
Einzelwertberichtigung -261.153,60 -312.400,00 -43.924,80 0,00 -617.478,40
Summe Forderungen 74.534.264,07 145.493.578,81 11.492.217,92 2.238.530,34 233.758.591,14

Bei noch nicht Gberfalligen Forderungen liegen keine Hinweise auf Forderungsausfalle auf
Basis einer Einzelwertberichtigung vor.
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4.10 Ubrige Vermégenswerte

31.12.2020 31.12.2019
Ubrige langfristige Abgrenzungsposten 58.018.311,40 54.292.118,92
Ubrige langfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte 58.018.311,40 54.292.118,92
Wertpapiere und Finanzinvestitionen 2.668.825,49 2.644.067,73
Finanzderivate 51.593.830,09 56.287.881,73
sonstige ubrige langfristige Forderungen 5.681.343,91 4.315.194,94
Ubrige langfristige finanzielle Vermégenswerte 59.943.999,49 63.247.144,40

Ubrige langfristige Forderungen und Vermdgenswerte

117.962.310,89

117.539.263,32

Forderungen ggu. in- und auslandischen Finanzbehdérden
Ubrige kurzfristige Abgrenzungsposten

sonstige ubrige kurzfristige nicht-finanzielle Forderungen
Ubrige kurzfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte
sonstige Ubrige kurzfristige finanzielle Forderungen
Finanzderivate

Ubrige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte

27.636.655,07
11.260.233,96
96.380,12
38.993.269,15
114.446.097,76
7.123.456,89
121.569.554,65

21.751.803,86
10.641.533,56
96.320,30
32.489.657,72
51.139.368,64
7.255.915,30
58.395.283,94

Ubrige kurzfristige Vermégenswerte

160.562.823,80

90.884.941,66

Die Ubrigen langfristigen Abgrenzungsposten enthalten lberwiegend die im Voraus an den
Bund Uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen fir einen Zeitraum von bis zu 15 Jahren.
Die Wertpapiere bestehen aus Anteilen an Investmentfonds und Schuldverschreibungen zur
gesetzlich verpflichteten Absicherung der Personalrtickstellungen, fir die 2020 eine Zuschrei-
bung in der Héhe von EUR 24.757,76 (2019 EUR 256.861,76) erfasst wurde. Des Weiteren
werden Anteile an der der M6 Tolna Uzemeltet® Korlatolt Felelésségii Tarsasag gehalten.

Die sonstigen ubrigen langfristigen finanziellen Vermogenswerte wurden im Geschéafts-
jahr 2020 nicht wertberichtigt

Die Forderungen ggu. in- und auslandischen Finanzbehérden betreffen Uberwiegend Forde-
rungen aus Vorsteuerguthaben. Die ubrigen kurzfristigen Abgrenzungsposten enthalten den
kurzfristigen Teil der im Voraus an den Bund Uberwiesenen Haftungsentgelte fir Anleihen.

Die ausgewiesenen sonstigen Ubrigen nicht-finanziellen und finanziellen Forderungen haben
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr. Zum 31. Dezember 2020 waren sonstige finanzielle For-
derungen in der H6he von EUR 3.651,60 (2019 EUR 875,29) wertgemindert. Aus der Anwen-
dung des Expected-Loss-Wertberichtigungsmodell ergeben sich zum Bilanzstichtag Wertmin-
derungen in der Hohe von EUR 38.365,98 (2019 EUR 39.470,21).

Fir Provisionsaufwendungen der Vertriebspartner fur den Verkauf der Vignette 2021 wurde
nach IFRS 15 ein aktiver Vertragsposten (contract assets) mit EUR 1.365.626,04 (2019
EUR 1.552.365,05) gebildet.

Die sonstigen ubrigen finanziellen Forderungen beinhalten EU-Férderungen fur diverse Pro-
jekte mit EUR 5.907.784,98 (2019 EUR 18.173.498,25) sowie Kostenbeteiligungen und Ent-
schadigungen durch die Bundeslander, den Bund und durch Dritte mit EUR 24.903.764,49
(2019 EUR 16.528.133,66).

Finanzderivate werden in Punkt 4.18 erlautert.

4.11 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

31.12.2020 31.12.2019
Kassenbestande 874.988,30 969.555,95
Bankguthaben 301.803.161,40 22.483.448,33
Zahlungsmittelaquivalente 846.424,41 2.477.195,16

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

303.524.574,11

25.930.199,44
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Zahlungsmittelaquivalente beinhalten Gelder unterwegs und andere finanzielle Vermdgens-
werte wie Gutschriften aus Zinsforderungen gegeniber Kreditinstituten.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir taglich kiindbare Guthaben
verzinst.

Verfligungsbeschrankungen Uber die Zahlungsmittel bestanden weder zum aktuellen noch
zum vergangenen Bilanzstichtag.

4.12 Gezeichnetes Kapital, Riicklagen und kumulierte Ergebnisse

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Ricklagen findet sich im Detail in der
Konzern Eigenkapitalveranderungsrechnung.

Ausgegeben und vollstindig einbezahlt in Stiick EUR
Stand 31.12.2019 1.000 392.433.304,51
Stand 31.12.2020 1.000 392.433.304,51

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 392.433.304,51 (2019 EUR 392.433.304,51)
und ist zur Ganze eingezahlt. Es ist zerlegt in 1.000 Stuckaktien, welche zur Ganze der Re-
publik Osterreich vorbehalten sind.

Die Kapitalrticklagen setzen sich aus der gebundenen und der nicht gebundenen Kapitalriick-
lage zusammen. Die gebundene Kapitalriicklage in Hohe von EUR 32.925.317,48 (2019
EUR 32.925.317,48) wurde anlasslich der mit 31. Dezember 1999 durchgefihrten vereinfach-
ten Kapitalherabsetzung gebildet. Die nicht gebundene Kapitalriicklage in Hdhe von
EUR 36.990.472,59 (2019 EUR 36.990.472,59) resultiert aus der in den Vorjahren erfolgten
unentgeltlichen Ubertragung der bisher vom Land Salzburg, Karnten und Steiermark an der
OSAG gehaltenen Anteile durch die Republik Osterreich.

2005 wurde gemal § 130 AktG eine gebundene Gewinnrlcklage aus dem Jahresuberschuss
2005 der ASFINAG in der Hohe von EUR 6.318.012,97 (2019 EUR 6.318.012,97) gebildet.
Zusammen mit der gebundenen Kapitalrucklage bilden sie die gesetzliche Rucklage in Hohe
von mindestens 10 % des Grundkapitals mit EUR 39.243.330,45 (2019 EUR 39.243.330,45).

Im kumulierten Konzernergebnis werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
sowie erfahrungsbedingte Anpassungen im Zusammenhang mit Verpflichtungen gegeniber
Beschaftigten aus Pensionen und Abfertigungen erfasst. Der Stand der Ricklage zum 31. De-
zember 2020 betragt EUR 6.766.553,63 (2019 EUR 6.299.208,45). Der Stand der latenten
Steuern auf diese Rucklage betragt EUR - 1.691.638,47 (2019 EUR -1.574.802,18). Der Steu-
ereffekt darauf betragt 2020 EUR 116.836,29 (2019 EUR -542.173,74).

Die Anteile anderer beteiligter Gesellschaften in der Hohe von EUR 4.700.000,00 sind be-
tragsmafig im Vergleich zu 2019 unverandert, da diese beteiligten Gesellschaften nicht am
Ergebnis der Tochterunternehmen partizipieren.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 31. August 2020 wurde eine Dividende in der
Hohe von EUR 165.000.000,00 genehmigt.

Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals und der Rucklagen sind in der Eigenkapitalveran-
derungsrechnung ausgewiesen.
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4.13 Verpflichtungen gegenuber Beschaftigten

Die Verpflichtungen gegeniber Beschéaftigten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019
Abfertigungsverpflichtungen 20.904.678,00 21.699.271,00
Pensionsverpflichtungen 8.888.593,00 9.246.682,00
Jubildumsgeldverpflichtungen 15.052.657,00 13.770.906,00
Verpflichtungen gegeniiber Beschéftigten 44.845.928,00 44.716.859,00

Die fUr das nachste Geschaftsjahr fir die einzelnen Verpflichtungen geschatzten Arbeitgeber-
beitrage werden im Wesentlichen unverandert zu den bisherigen Geschéaftsjahren erwartet.
Die Verpflichtungen ergeben sich aus Zusagen gegeniiber dem eigenen Personal als auch
den Beschaftigten aus Personaliiberlassungsvertragen mit den Bundeslandern.

4.13.1 Abfertigungsverpflichtungen

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund arbeitsrechtlicher Vorschriften bei der
Kindigung der Beschéftigten sowie regelmafig bei Pensionsantritt an die Belegschaft bezahlt
werden mussen. Die Hoéhe richtet sich nach der Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der
Bezlige. Die Ruckstellungen fur Abfertigungen wurden in jenem Ausmal} gebildet, das sich
nach versicherungsmathematischen Grundsatzen ergibt.

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie der im sonstigen Ergebnis erfassten Aufwendungen fur Abfertigungen und die
in der Konzernbilanz fir die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellit.

2020 2019

Nettobarwert der Verpflichtung

20.904.678,00

21.699.271,00

Erfahrungsbedingte Anpassungen der Riickstellung (Gewinne -/Verluste +)

54.212,00

-60.638,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt

dar:
2020 2019
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 21.699.271,00 21.654.885,00
Dienstzeitaufwand 459.052,00 462.015,00
Zinsaufwand 187.707,00 335.215,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 193.965,00 1.028.026,00
Tatsachliche Zahlungen -1.535.464,00 -1.729.973,00
Ubertragungszahlungen -99.853,00 -50.897,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 20.904.678,00 21.699.271,00

Gewinne (-) bzw. Verluste (+) aus Neubewertungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019
Anderungen in demographischen Annahmen 0,00 10.909,00
Anderungen in finanziellen Annahmen 139.753,00 1.077.755,00
erfahrungsbedingte Anpassungen 54.212,00 -60.638,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 193.965,00 1.028.026,00
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Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Netto-Aufwendungen, die aus
Leistungszusagen resultieren, setzten sich wie folgt zusammen:

2020 2019
Laufender Dienstzeitaufwand 459.052,00 462.015,00
Zinsaufwand 187.707,00 335.215,00
Netto-Aufwendungen fiir Abfertigungen 646.759,00 797.230,00

Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung folgender Parameter:

2020 2019
Zinssatz 0,81% 0,90%
Bezugssteigerungsrate fir eigene und Landes-Mitarbeitenden 2,50% 2,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04
Rechnungsgrundlagen AVO 2018-P (Ang.) | AVO 2018-P (Ang.)
Fluktuation (pauschaler Abschlag) 0,00% - 3,0% 0,00% - 3,0%

Zum 31. Dezember 2020 betragt die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Ver-
pflichtung aus Abfertigungen 8,4 Jahre (2019 7,9 Jahre).

Realistische Anderungen der folgenden, firr die Berechnung des Abfertigungsaufwands und
der erwarteten leistungsorientierten Anspriche als wesentlich erachteten versicherungsma-
thematischen Parameter zum Berichtszeitpunkt bei gleichzeitiger Konstanz aller anderen Pa-
rameter wirden zu folgenden Veranderungen des Nettobarwerts der Verpflichtung flhren:

Verdnderung des Nettobarwerts der Verpflichtung

2020 2019
-0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
Zinssatz 805.214,00 -763.064,00 882.883,00 -825.552,00
Gehaltsteigerung -749.803,00 789.287,00 -811.868,00 861.105,00

4.13.2 Pensionsverpflichtungen

Aufgrund von einzelvertraglichen Regelungen besteht fir ein Konzernunternehmen die Ver-
pflichtung, Beschaftigten nach dem Eintreten in den Ruhestand Pensionszuzahlungen zu leis-
ten. Zum Stichtag 31. Dezember 2020 bestanden 10 Anwartschaften (2019 11).

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie der im sonstigen Ergebnis erfassten Aufwendungen fir Pensionsverpflichtun-
gen und die in der Konzernbilanz flr die jeweiligen Plane angesetzten Betrage dargestellt.

2020 2019
Nettobarwert der Verpflichtung 8.888.593,00 9.246.682,00
Erfahrungsbedingte Anpassungen der Rickstellung (Gewinne -/Verluste +) 200.067,00 348.338,00

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt
dar:

2020 2019
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 9.246.682,00 8.654.556,00
Zinsaufwand 80.128,00 148.108,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 273.380,00 1.140.669,00
Tatsachliche Zahlungen -711.597,00 -696.651,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 8.888.593,00 9.246.682,00

Gewinne (-) bzw. Verluste (+) aus Neubewertungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019
Anderungen in finanziellen Annahmen 73.313,00 792.331,00
erfahrungsbedingte Anpassungen 200.067,00 348.338,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 273.380,00 1.140.669,00
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Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Netto-Aufwendungen, die aus
Leistungszusagen resultieren, setzten sich wie folgt zusammen:

2020 2019
Laufender Dienstzeitaufwand 0,00 0,00
Zinsaufwand 80.128,00 148.108,00
Netto-Aufwendungen fiir Pensionen 80.128,00 148.108,00

Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung folgender Parameter:

2020 2019
Zinssatz 0,81% 0,90%
Pensionssteigerungsrate (Anwartschaftsphase) 0,00% 0,00%
Pensionssteigerungsrate (Liquiditatsphase) 2,00% 2,00%
Rechnungsgrundlagen AVO 2018-P (Ang.) | AVO 2018-P (Ang.)

Zum 31. Dezember 2020 betragt die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Ver-
pflichtung aus Pensionszusagen 9,3 Jahre (2019 9,5 Jahre).

Als rechnerisches Pensionsalter in Osterreich wurde das friihest mogliche Anfallsalter fur die
Alterspension gemal Pensionsreform 2004 (Budgetbegleitgesetz 2003) unter Berticksichti-
gung der Ubergangsregelungen zugrunde gelegt. Bei der Berechnung wurden die Rechnungs-
grundlagen fir die Pensionsversicherung AVO-2018-P in der Auspragung fir Angestellte zu-
grunde gelegt.

Realistische Anderungen der folgenden, fiir die Berechnung des Pensionsaufwands und der
erwarteten leistungsorientierten Anspriiche als wesentlich erachteten versicherungsmathema-
tischen Parameter zum Berichtszeitpunkt bei gleichzeitiger Konstanz aller anderen Parameter
wirden zu folgenden Veranderungen des Nettobarwerts der Verpflichtung fuhren:

Verdnderung des Nettobarwerts der Verpflichtung

2020 2019
-0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
Zinssatz 426.652,00 -391.098,00 453.087,00 -416.101,00
-0,25% +0,25 % -0,25 % +0,25 %
Pensionssteigerung -195.549,00 204.438,00 -212.674,00 221.920,00
Rechnungsgrundlage 488.873,00 -426.652,00 499.321,00 -434.594,00

4.13.3 Jubilaumsgeldverpflichtungen

Als sonstige langfristige Verpflichtungen gegeniber Beschéaftigen bestehen in der ASFINAG
Gruppe weiters kollektivvertragliche Jubildumsgeldverpflichtungen.

Zum  Bilanzstichtag betragt die bilanzierte  Verpflichtung EUR 15.052.657,00
(2019 EUR 13.770.906,00).

Die Anderungen des Barwertes der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt
dar:

2020 2019
Leistungsorientierte Verpflichtung 01.01 13.770.906,00 11.770.452,00
Dienstzeitaufwand 1.315.886,00 1.137.896,00
Zinsaufwand 156.341,00 238.975,00
Gewinne (-)/Verluste (+) aus Neubewertungen 269.680,00 1.203.619,00
Tatsachliche Zahlungen -449.457,00 -580.036,00
Ubertragungszahlungen -10.699,00 0,00
Leistungsorientierte Verpflichtung 31.12 15.052.657,00 13.770.906,00
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Die Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung folgender Parameter:

2020 2019
Zinssatz 1,14% 1,16%
Bezugssteigerungsrate fiir eigene und Landes-Mit-
arbeitende 2,50% 2,50%
Pensionsalter APG 04 APG 04

Rechnungsgrundlagen AVO 2018-P (Ang.)

AVO 2018-P (Ang.)

ASFINAG-Beschéftigte:

bis 30 Jahre =5 %

31 bis 45 Jahre — 2,5 %

46 bis 60 Jahre - 0,5 %
Landes-Mitarbeitende 3,0 %

Fluktuation (pauschaler Abschlag)

ASFINAG-Beschéftigte:

bis 30 Jahre =5 %

31 bis 45 Jahre — 2,5 %

46 bis 60 Jahre - 0,5 %
Landes-Mitarbeitende 3,0 %

4.14 Ruckstellungen

Langfristige Kurzfristige

Rickstellungen Riickstellungen

Stand 01.01.2019 34.609.879,00 209.412.082,60
Zugang 5.760.600,00 225.621.944,27
Umbuchung (von Ruckstellung zu Verbindlichkeit) -7.742.000,00 3.030.719,73
Aufldsung -5.433.697,00 -13.952.898,30
Verbrauch 0,00 -198.393.659,03
Stand 31.12.2019 27.194.782,00 225.718.189,27
Zugang 3.615.475,00 235.811.495,93
Umbuchung (von Riickstellung zu Verbindlichkeit) -700.000,00 3.917.246,70
Aufldsung 0,00 -50.893.031,26
Verbrauch 0,00 -169.380.225,88

Stand 31.12.2020 30.110.257,00 245.173.674,76

Im Geschéftsjahr 2020 wurden Ruckstellungen im Zusammenhang mit Mehrkostenforderun-
gen aus div. Bauprojekten sowie fir mégliche Rickzahlungsanspriiche im Mautbereich mit
einer Restlaufzeit von 2 bis 4 Jahren gebildet.

Die kurzfristigen Ruckstellungen beinhalten insbesondere die aus dem Fruchtgenussvertrag
resultierenden kurzfristigen vertraglichen Verpflichtungen der ASFINAG zur Erhaltung bzw.
zur Wiederherstellung der Infrastruktur am 31. Dezember 2020 in der Hoéhe von
EUR 234.082.126,10 (2019 EUR 216.507.605,74).

2007 kam es zu einer Vertragsanpassung der Kindigungsfrist. Der Vertrag kann nun seitens
der ASFINAG zum Ende jedes Quartals unter Einhaltung einer 3-monatigen Kundigungsfrist
beendet werden. Da der Vertrag am 31. Dezember 2020 von der ASFINAG nicht gekindigt
wurde, ist der ndchste mogliche Termin der 31. Marz 2021 — die Rickstellung wird somit fur
6 Monate gebildet.

4.15 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2020 31.12.2019
Haftriicklasse 407.125,49 459.984,84
Verbindlichkeiten aus Grundeinlose 9.923.674,79 7.601.263,47
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.440.736,05 746.576,00
Langfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.771.536,33 8.807.824,31

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus L+L ggu. assoziierten Unternehmen
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

356.626.694,80
14.875,01
356.641.569,81

351.236.166,30
15.359,00
351.251.525,30

Die Verbindlichkeiten aus Haftriicklassen betreffen laufende Bau- und Erhaltungstatigkeiten,
deren Erflllung nicht innerhalb des normalen Geschéaftszyklus des Unternehmens erwartet
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wird. Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Grundeinlésen betreffen, Verpflichtungen aus
noch offenen Restbetragen gegentber Grundeigentiimern. In diesem Betrag ist ebenfalls der
Anspruch des Grundeigentimers auf eine Verzinsung von 2 % bis 4 % pro Jahr auf den noch
ausstehenden Betrag enthalten. Die Summe der Verbindlichkeiten weist eine Restlaufzeit von
2 zu 26 Jahren auf.

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen Mehrkostenfor-
derungen aus div. Bauprojekten und haben eine Restlaufzeit von bis zu 3 Jahren.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinst und ha-
ben im Normalfall eine Laufzeit von 30 bis 60 Tagen, ausgenommen Baurechnungen die eine
Laufzeit von bis zu 90 Tagen aufweisen.

4.16 Vertragsverbindlichkeiten

31.12.2020 31.12.2019

langfristige Vertragsverbindlichkeiten 9.977.600,97 11.140.183,09
davon féllig 1-5 Jahre 182.294,00 333.567,22
davon féllig > 5 Jahre 9.795.306,97 10.806.615,87
langfristige Vertragsverbindlichkeiten 9.977.600,97 11.140.183,09
kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten 129.401.201,35 133.379.209,01
kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten 129.401.201,35 133.379.209,01

In der Position langfristige Vertragsverbindlichkeiten sind im Wesentlichen Vorauszahlungen
von Gemeinden und Privaten fir Erhaltungsaufwendungen im Zusammenhang mit dem Stra-
Rennetz sowie Bestandszinsvorauszahlungen enthalten.

Die kurzfristigen Vertragsverbindlichkeiten umfassen zum Uberwiegenden Teil

o Verpflichtungen aus noch nicht verbrauchten Prepaywerten in der Hoéhe von
EUR 11.858.778,53 (2019 EUR 12.717.872,62) sowie

e Erlésabgrenzungen aus dem Vorverkauf von Vignetten und Streckenmaut-Jahreskar-
ten fir das Jahr 2020 in der Hoéhe von EUR117.341.697,52 (2019
EUR 119.608.517,23)

Diese erfassten Vertragsverbindlichkeiten werden im folgenden Geschéftsjahr als Umsatzer-

|6se realisiert.

4.17 Ubrige Schulden

31.12.2020 31.12.2019
sonstige Ubrige langfristige nicht-finanzielle Schulden 898.570,24 1.196.727,18
sonstige ubrige langfristige finanzielle Schulden 143.430,50 143.945,42
Ubrige langfristige Schulden 1.042.000,74 1.340.672,60
Verbindlichkeiten ggu. in- und auslandischen Finanzbehérden und
Gemeinden 2.468.889,10 25.906.690,61
Verbindlichkeiten ggii Gebietskrankenkassen 4.264.560,12 4.005.800,52

davon fir Personal (Gehalter, nicht verbrauchte Urlaube,
Gleitzeitiiberhange und Altersteilzeit)

Ubrige kurzfristige nicht-finanzielle Schulden

Ubrige kurzfristige finanzielle Schulden

18.738.382,15
25.471.831,37
229.770.203,60

21.263.788,11
51.176.279,24
238.103.524,04

Ubrige kurzfristige Schulden

255.242.034,97

289.279.803,28
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Die ubrigen langfristigen nicht-finanziellen Schulden betreffen Verpflichtungen aus Altersteil-
zeit und Sabbatical gegenlber der eigenen Belegschaft und Beschaftigten aus Personallber-
lassungsvertragen mit den Bundeslandern. Die sonstigen Ubrigen langfristigen finanziellen
Schulden beinhalten Kautionen.

Die in den Ubrigen kurzfristigen nicht-finanziellen Schulden enthaltenen Verbindlichkeiten fiir
Personal bestehen gegeniber der eigenen Belegschaft sowie den Beschéaftigten aus Perso-
nalUberlassungsvertrdgen mit den Bundeslandern.

In den sonstigen Ubrigen finanziellen Schulden ist die zum Bilanzstichtag noch offene Verbind-
lichkeit gegentiber dem BMK aus den in den Vorjahren beschlossenen Dividendenausschit-
tung in der H6he von EUR 100.000.000,00 (2019 EUR 100.000.000,00) enthalten.

Des Weiteren sind zum Bilanzstichtag Verbindlichkeiten aus der Querfinanzierung des Bren-
nerbasistunnels sowie der externen Kosten aus der verkehrsbedingten Luftverschmutzung
und Larmbelastung in der H6he von EUR 125.329.944,25 (2019 EUR 134.519.687,96) offen.

4.18 Finanzinstrumente und finanzielle Schulden

Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2020 stellen sich wie folgt dar:

Bewertung Buchwert Marktwert
Klassen nach IFRS 7 nach IFRS 9 31.12.2020 31.12.2020
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 303.524.574,11 303.524.574,11
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 216.959.637,30 216.959.637,30
finanzielle | (Jbrige kurz- und langfristige Vermdgenswerte 181.513.554,14 181.513.554,14
Vermdgens- | - gavon ibrige kurz- und langfristige Forderungen AC 120.127.441,67 120.127.441,67
werte - davon Wertpapiere und Finanzinvestitionen
(Fondanteile) FVIPL 2.668.825,49 2.668.825,49
- davon Finanzderivate mit positivem Marktwert
(Zins- und Wéhrungsswaps) FVIPL 58.717.286,98 58.717.286,98
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen AC 368.413.106,14 368.597.641,14
Ubrige kurz- und langfristige Schulden 229.913.634,10 229.913.634,10
- davon librige kurz- und langfristige Schulden AC 229.913.634,10 229.913.634,10
. . Kurz- und langfristige finanzielle Schulden 10.052.233.074,43 | 11.791.893.381,91
finanzielle ; - .
Schulden - davqn sgnstlge kurz- und langfristige Finanz-
verbindlichkeiten AC 644.179.555,47 948.742.589,02
- davon kurz- und langfristige Finanzverbindlich-
keiten aus Leasingverhéltnissen AC 21.760.688,87 25.031.042,62
- davon kurz- und langfristige verzinsliche Darlehen
und Anleihen ohne Derivat AC 9.242.606.280,30 | 10.674.433.200,47
- davon kurz- und langfristige verzinsliche Darlehen
und Anleihen mit Derivat FVIPL 143.686.549,79 143.686.549,79
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Die Kategorien und Klassen nach IFRS 7 zum 31. Dezember 2019 stellen sich wie folgt dar:

Bewertung Buchwert Marktwert
Klassen nach IFRS 7 nach IFRS 9 31.12.2019 31.12.2019
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente AC 25.930.199,44 25.930.199,44
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 233.758.591,14 233.758.591,14
finanzielle | (brige kurz- und langfristige Vermdgenswerte 121.642.428,34 121.642.428,34
Vermagens- | - gavon iibrige kurz- und langfristige Forderungen AC 55.454.563,58 55.454.563,58
werte - davon Wertpapiere und Finanzinvestitionen
(Fondanteile) FVtPL 2.644.067,73 2.644.067,73
- davon Finanzderivate mit positivem Marktwert
(Zins- und Wéhrungsswaps) FVIPL 63.543.797,03 63.543.797,03
Kurz- und langfristige Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen AC 360.059.349,61 360.148.706,95
Ubrige kurz- und langfristige Schulden 238.247.469,46 238.247.469,46
- davon librige kurz- und langfristige Schulden AC 238.247.469,46 238.247.469,46
fi . Kurz- und langfristige finanzielle Schulden 9.799.303.387,71 | 11.385.298.927,40
inanzielle - . .
Schulden - davqn spnst/ge kurz- und langfristige Finanz-
verbindlichkeiten AC 741687330, 80 1.033. 651515, 23
- davon kurz- und langfristige Finanzverbindlich-
keiten aus Leasingverhéltnissen AC 19.059.108,56 20.033.797,00
- davon kurz- und langfristige verzinsliche Darlehen
und Anleihen ohne Derivat AC 8.888.403.293,37 | 10.181.459.960,19
- davon kurz- und langfristige verzinsliche Darlehen
und Anleihen mit Derivat FVtPL 150.153.654,98 150.153.654,98

Die Berechnung des Marktwertes um Clean Price der Finanzinstrumente mit der Stufe 2 erfolgt
nach der Discounted-Cash-Flow- Methode. Der Marktwert fir die kurz- und langfristigen ver-
zinslichen Darlehen und Anleihen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten erfolgt ebenfalls nach
der Discounted-Cash-Flow-Methode. Fir die Berechnung des Marktwertes der Verbindlichkei-
ten aus dem Konzessionsvertrag, die in der Position ,davon sonstige kurz- und langfristige
Finanzverbindlichkeiten® enthalten sind, wurde genauso die Discounted-Cash-Flow-Methode
herangezogen.

Die sonstigen kurz- und langfristigen finanziellen Schulden beinhalten den in 2006 zwischen
der ASFINAG (als Konzessionsgebende Gesellschaft) und der Bonaventura Infrastruktur
GmbH (als Konzessionsnehmende Gesellschaft) abgeschlossenen Konzessionsvertrag. Mit
diesem Vertrag hat die ASFINAG die primar ihr auferlegte Verpflichtung zur Planung, Finan-
zierung und Errichtung der neu zu errichtenden Autobahnabschnitte der S 1 Ost, die S 1 West,
der S 2 und Teilen der A 5 sowie zu deren Betrieb und Erhaltung der Streckenabschnitte an
eine Projektgesellschaft Ubertragen. Gemall Konzessionsvertrag hat die Konzessionsneh-
mende Gesellschaft nicht das Recht, die StralRenbenutzung direkt zu bemauten, sondern er-
halt die ihm zustehende Vergltung von der Konzessionsgebenden Gesellschaft zum Teil in
Form eines verkehrsabhangigen Nutzungsentgeltes und zum Teil in Form eines leistungsab-
hangigen Verfugbarkeitsentgeltes. Der Anspruch auf Vergutung besteht ab dem Zeitpunkt der
Inbetriebnahme der Streckenabschnitte.

Bei der ASFINAG werden die Zahlungen an die Bonaventura Infrastruktur GmbH aus dem
Konzessionsvertrag anteilig als Errichtungskosten der Konzessionsstrecke, Kosten fur den
laufenden Betrieb und fur die Erhaltung der Konzessionsstrecke sowie als Zinsaufwand dar-
gestellt. Analog zu den Regelungen fur Ratenkaufe von Anlagevermdgen werden die Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten fir das zusatzliche Fruchtgenussrecht fir die in Betrieb ge-
nommenen Streckenabschnitte mit dem It. Tilgungsplan errechneten Barwert der erwarteten
Zahlungen fur die Errichtungskosten der Konzessionsstrecke dargestellt. Gleichzeitig mit der
Aktivierung des Fruchtgenussrechtes in 2009 und 2010 hat die ASFINAG eine Verbindlichkeit
in gleicher Hohe abzuglich allfalliger Anzahlungen erfasst. Zum 31. Dezember 2020 ergibt sich
aus diesem Titel in Summe eine Verbindlichkeit in der Hohe von EUR 571.718.706,83
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kurzfristige Teil

betragt

EUR 19.707.540,15

(2019

Der nominelle Rickzahlungsbetrag der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerte-
ten finanziellen Schulden ist in den folgenden Tabellen ersichtlich. Die variablen Zinsen wur-

den mittels Zinskurven errechnet.

Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2020 stellen

sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2020

Restlaufzeit

Bezeichnung <1 Jahr 1 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamtergebnis
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 356.929.051,19 11.941.924,83 405.435,29 369.276.411,31
ibrige Schulden 229.770.203,60 143.430,50 0,00 229.913.634,10
Anleihe ohne Derivate 875.787.500,00 | 3.691.275.000,00 | 4.502.400.000,00 | 9.069.462.500,00
Darlehen ohne Derivate 33.068.220,00 | 330.042.880,00 | 1.108.088.293,33 | 1.471.199.393,33
Anleihen und Darlehen ohne Derivat 908.855.720,00 | 4.021.317.880,00 | 5.610.488.293,33 | 10.540.661.893,33
Darlehen mit Derivaten 6.451.397,62 25.805.590,48 | 114.790.385,20 147.047.373,30
Darlehen mit Derivat 6.451.397,62 25.805.590,48 | 114.790.385,20 147.047.373,30
Swaps aktive Derivate -6.757.143,68 | -26.510.338,62 -28.726.273,44 -61.993.755,64
Finanzderivate -6.757.143,58 -26.510.338,62 -28.726.273,44 -61.993.755,64
Verb. Konzessionsvertrag 45.873.834,94 | 183.495.339,76| 626.942.410,85 856.311.585,55
Leasingverbindlichkeiten 4.393.095,89 8.246.810,43 11.935.141,76 24.575.048,08
tibrige sonstige Finanzverbindlichkeiten 114.268,35 0,00 0,00 114.268,35
sonstige Finanzverbindlichkeiten 50.381.199,18 191.742.150,19 638.877.552,61 881.000.901,98
Gesamt 1.545.630.428,01 | 4.224.440.637,38 | 6.335.835.392,99 | 12.105.906.458,38

Die undiskontierten Cash Flows der finanziellen Schulden zum 31. Dezember 2019 stellen

sich wie folgt dar:

undiskontierte Cashflows per 31.12.2019

Restlaufzeit

sonstige Finanzverbindlichkeiten

127.016.485,99

190.503.762,99

681.232.839,55

Bezeichnung <1 Jahr 1 -5 Jahre > 5 Jahre Gesamtergebnis
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 351.654.757,27 9.456.722,93 330.969,67 361.442.449,87
iibrige Schulden 238.103.524,04 143.945,42 0,00 238.247.469,46
Anleihe ohne Derivate 1.142.787.500,00 | 2.957.712.500,00 | 4.854.250.000,00 | 8.954.750.000,00
Darlehen ohne Derivate 32.701.920,00 | 330.807.680,00 | 1.044.897.213,33 | 1.408.406.813,33
Anleihen und Darlehen ohne Derivat 1.175.489.420,00 | 3.288.520.180,00 | 5.899.147.213,33 | 10.363.156.813,33
Darlehen mit Derivaten 6.817.113,31 27.268.453,24 | 128.114.715,59 162.200.282,14
Darlehen mit Derivat 6.817.113,31 27.268.453,24 | 128.114.715,59 162.200.282,14
Swaps aktive Derivate -7.057.937,60 | -27.973.683,42 -42.226.067,80 -77.257.688,82
Finanzderivate -7.057.937,60 -27.973.683,42 -42.226.067,80 -77.257.688,82
Verb. Konzessionsvertrag 45.873.834,94 | 183.495.339,76 | 672.816.245,79 902.185.420,49
Leasingverbindlichkeiten 5.141.551,63 7.008.423,23 8.416.593,76 20.566.568,62
tibrige sonstige Finanzverbindlichkeiten 76.001.099,42 0,00 0,00 76.001.099,42

998.753.088,53

Gesamt

1.892.023.363,01

3.487.919.381,16

6.666.599.670,34

12.046.542.414,51
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Folgende Finanzinstrumente werden zur Finanzierung verwendet:
4.18.1 Anleihen ohne Derivate bewertet zu AC

Bezeichnung Zinssatz
EUR 1,5 Mrd. Anleihe 2010-2025 (aufgenommen am 22.09.2010 EUR 1,25 Mrd. bzw. am
27.10.2010 EUR 0,25 Mrd.) 3,375 %
EUR 1 Mrd. Anleihe 2012-2032 2,750 %
EUR 1 Mrd. Anleihe 2013-2020 (getilgt 2020) 1,75%
EUR 750 Mio. Anleihe 2013-2033 2,75 %
EUR 750 Mio. Anleihe 2014-2021 1,375 %
EUR 1 Mrd. Anleihe 2015-2022 0,625 %
EUR 500 Mio. Anleihe 2015-2030 1,5 %
EUR 750 Mio. Anleihe 2017-2024 0,25 %
EUR 600 Mio. Anleihe 2019-2029 0,1 %
EUR 750 Mio. Anleihe 2020-2027 0,0 %
EUR 500 Mio. Anleihe 2020-2035 0,1 %
4.18.2 Darlehen ohne Derivate bewertet zu AC
Bezeichnung Zinssatz
EUR 200 Mio. Darlehen 2000-2027 6,25 %
EUR 390 Mio. Darlehen 2012-2032 3,546 %
EUR 21 Mio. Darlehen 2012-2029 2,452 %
EUR 200 Mio. Darlehen 2014-2024 1,115 %
EUR 160 Mio. Darlehen 2015-2030 1,371 %
EUR 100 Mio. Darlehen 2015-2031 1,434 %
EUR 90 Mio. Darlehen 2020-2035 0,407 %
4.18.3 Darlehen mit Derivaten bewertet zu FVtPL
Bezeichnung Zinssatz Kategorie
12M-Euribor flat FVtPL
GPB 80 Mio. Darlehen 1999-20292 7,250% FVtPL
. 7,250% FVtPL
Cross Currency Swap von GBP in EUR BM-Euribor - 206p FVPL

4.18.4 Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Zum 31. Dezember 2020 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Finanzinstrumente:

31.12.2020 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte (FVtPL)
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 58.717.286,98 0,00 58.717.286,98 0,00
(Zins- und Wéhrungsswaps)
- Wertpapiere und Finanzinvestitionen 2.668.825,49 2.652.175,04 0,00 16.650,45
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (FVtPL)
- verzinsliche Darlehen mit Derivat -143.686.549,79 0,00 | -143.686.549,79 0,00

2 Im Geschaftsjahr 2012 kam es bei diesem Darlehen zu einer vorzeitigen Teilrlickzahlung in der Hohe von
GBP 19.399.602,00, das Nominale des korrespondierenden Swaps wurde dementsprechend angepasst.
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Zum 31. Dezember 2019 hielt der Konzern folgende zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente:

31.12.2019 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte (FVtPL)
- Finanzderivate mit positivem Marktwert 63.543.797,03 0,00 63.543.797,03 0,00
(Zins- und Wéhrungsswaps)
- Wertpapiere und Finanzinvestitionen

2.644.067,73 2.627.417,28 0,00 | 16.650,45
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (FVtPL)
- verzinsliche Darlehen mit Derivat -150.153.654,98 0,00 | -150.153.654,98 0,00

Die ASFINAG verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegen-
der Zeitwerte von Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir gleichartige Vermégenswerte
oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten
beizulegenden Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten bei-
zulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Der Uberwiegende Teil der ASFINAG-Anleihen wird von Buy-and-Hold-Investoren gekauft, mit
dem Ziel die Anleihen bis zum Ende der Laufzeit zu behalten. Der verbleibende Teil der Anlei-
hen wird Uberwiegend OTC (over the counter) gehandelt. Dabei wickeln einzelne Dealer (Ban-
ken oder Broker) Kaufe bzw. Verkaufe der Anleihen ab. Ein Merkmal flir einen aktiven Markt
sind u.a. regelmaRig stattfindende Transaktionen. Aufgrund des unregelmafligen und kaum
stattfindenden Handels an den Bdrsen mit geringem Transaktionsvolumen, sind die Kurse
keine zuverlassigen Indikatoren fur den aktuellen Marktpreis.

In den Geschaftsjahren 2020 und 2019 erfolgten keine Umgliederungen zwischen den einzel-
nen Bewertungsstufen. Grundsatzlich erfolgen im Bedarfsfall Umgliederungen zum Ende der
Berichtsperiode.

4.18.5 Zielsetzung und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die ASFINAG muss in ihrer Finanzplanung neben den eigentlichen Investitionskosten, den
Kosten flir den laufenden Betrieb und die Bauliche Erhaltung auch Finanzierungskosten be-
rucksichtigen. Ruckgrat der langfristigen ASFINAG Finanzierung ist die im jeweils aktuellen
Bundesfinanzgesetz vorgesehene Garantie des Bundes fir Finanzierungen der ASFINAG.
Diese Garantiezusage reflektiert sich in einer sehr guten Bonitatseinstufung durch die interna-
tionalen Rating-Agenturen Standard & Poors und Moodys. ASFINAG Anleihen werden von
grof3en internationalen institutionellen Investoren und Zentralbanken der Welt gekauft.

Hinsichtlich der Risikobemerkungen gilt fir Anleihen, Darlehen und Swaps das gleiche.

4.18.5.1 Zinsanderungsrisiko

Die Entwicklung der Finanzierungskosten ist unausweichlichen Marktrisiken - vor allem Zins-
anderungsrisiken - ausgesetzt.

Tilgungen abreifender Anleihen und ein unter Umstanden negativer Cashflow erfordern regel-
mafige Umschuldungen und gegebenen falls die Aufnahme von zusatzlichen Schulden (Net-
toneuverschuldung bzw. -entschuldung). Aufgrund der RegelmaRigkeit mit der die ASFINAG
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ungefahr 10 — 20 % ihrer aushaftenden finanziellen Schulden umschuldet, ergibt sich tber den
Zeitverlauf automatisch eine Risikostreuung hinsichtlich der Zinsbindungen.

Der Anteil der variabel verzinsten Verbindlichkeiten im ASFINAG Verbindlichkeiten-Portfolio
betragt 1,0 % (2019 1,0 %). Die bilanziellen Auswirkungen der Zinsanderungsrisiken nach
IFRS sind asymmetrisch: Die Anleihen bzw. die Darlehen werden zu jedem Bilanzstichtag mit
ihrem Nominale bzw. ihren fortgeflihrten Anschaffungskosten erfasst. Im Vergleich dazu mus-
sen synthetische Fixzins-Schulden (Anleihe bzw. Darlehen mit Derivat), die einen identischen
Zahlungsstrom wie eine festverzinsliche Anleihe aufweisen, zu jedem Bilanzstichtag mit ihrem
aktuellen Marktwert bewertet werden, und verursachen dadurch potentiell hohe Bewertungs-
schwankungen.

In Fallen, in denen Swapvertrage zur Absicherung von anderen Risiken (vor allem Wechsel-
kursrisiken) im Zusammenhang mit einem Darlehen abgeschlossen wurden, wird diese Posi-
tion ebenfalls bilanziell zum Marktwert gefuhrt (,Designierte“ Darlehen zum ,fair value®). Aus
diesem Grund wurden Darlehen mit den dazugehdrigen Derivaten unter Punkt 4.18.3 tabella-
risch gemeinsam dargestellt.

Die beiden Ratingagenturen Moody’s und Standard & Poor’s haben in ihren Ratingupdates im
Juli 2020 die bestehenden Ratings bestatigt (Moody’s: Aa1 mit stabilem Ausblick und Standard
& Poor’s: AA+ ebenfalls mit stabilem Ausblick). Aufgrund dieser nach wie vor ausgezeichneten
Ratings resultieren die Marktwertdanderungen der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Schulden vollstéandig aus Anderungen von Marktbedingungen.

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet und
den Gremien der Gesellschaft regelmafig berichtet.

Die Risikokennziffern der aushaftenden langfristigen ASFINAG Finanzschulden (Darlehen und
Anleihen inklusive Derivate) wurden per 31. Dezember 2020 mit einer Konfidenz von 95 % und
einer Haltedauer von 1 Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf Mio. EUR 260,5 (2019 Mio. EUR 264,4 ge-
schatzt, wobei der Grol¥teil des Risikogewichtes aus den Zinsrisiken der finanziellen Schulden
(inklusive kurzfristiger Veranlagungen, ohne Kontoguthaben und PPP) im Euro im nominellen
Gegenwert von Mio. EUR 9.147,8 (2019 Mio. EUR 9.083,8) resultiert. Da die ASFINAG ihre
Schulden bis zur Falligkeit zum Nominale behalt, wird der bilanzwirksame (IFRS Betrachtung)
Value at Risk auf Mio. EUR 0,03 (2019 Mio. EUR 0,1) geschatzt.

Der Cashflow at Risk 2020 ist mit ca. Mio. EUR 10,2 (2019 ca. Mio. EUR 1,8) durch einen
Anteil variabler Zinsbindungen und durch die Volatilitaten der kurzfristigen Zinsen im Berichts-
jahr gepragt.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Schulden im Jahr 2020 betragt ca. 7,2 Jahre
(2019 6,77 Jahre). Die ,modified duration“ betragt 2020 6,90 (2019 6,40), und die durchschnitt-
liche Nominalverzinsung liegt bei ca. 1,7 % p.a. (2019 1,93% p.a.).

4.18.5.2 Waéhrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko der ASFINAG wurde im Dezember 2005 durch Schlieltung aller offenen
Fremdwahrungspositionen der finanziellen Schulden eliminiert. Das verbleibende sehr geringe
Wahrungsrisiko resultiert aus dem operativen Geschéft. In den Nachbarlandern muss die AS-
FINAG ihre Mautprodukte in lokaler Wahrung im Vorverkauf anbieten, wobei die Preise in Drei-
Monatsabstanden angepasst werden.
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4.18.6 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, welches sich aus dem Bonitatsverlust der Geschaftspartner ergeben kann ist
im Bereich des LKW Mautvertriebes durch Bankgarantien besichert. Kurzfristige Liquiditats-
stdnde werden ausschlieBlich bei Geschaftspartnern mit ausreichend gutem Bonitats-Rating
veranlagt. Das Risiko aus dem Ausfall eines Swap-Partners ist durch Besicherungsverpflich-
tungen (,Collateral“) der Vertragspartner gegenlber der Osterreichischen Bundesfinanzie-
rungsagentur abgesichert. Die ASFINAG hat aktuell noch einen bestehenden Swapvertrag,
der Uber die Bundesfinanzierungsagentur abgeschlossen wurde und daher auch von diesen
Besicherungsvertragen profitiert.

Das maximal mdgliche Ausfallsrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen Vermogens-
werte.

4.18.7 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG bertcksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst, und die eventuell notwendige Kapitalaufnahme im Zusammenhang mit dem
Bauprogramm. Die Planbilanzen und Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen werden mit dem
Bundesministerium fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie
jeweils ein Jahr im Voraus abgestimmt, und sind im Zusammenhang mit der gesetzlichen Ver-
pflichtung des zustandigen Ministers zu sehen, fur die ausreichende Liquiditat der ASFINAG
Zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Unterstutzung
durch die Republik Osterreich in Form von Garantien als Biirge und Zahler fiir Anleiheemissi-
onen. Da die Republik Osterreich auch 100-prozentiger Eigentiimer der ASFINAG ist, besteht
derzeit keine Sorge hinsichtlich der Refinanzierung der Anleihen. Im Jahr 2021 sind voraus-
sichtlich ca. Mio. EUR 600 - 700 Uber den Kapitalmarkt zu finanzieren. Diese Mittel werden
laut Plan wie in den vergangenen Jahren Ublich entweder Uber Anleiheemissionen mit staatli-
cher Garantie oder sonstige Finanzierungsformen (z.B. Darlehen bei der Europaischen Inves-
titionsbank, Privatplatzierungen) aufgebracht.

4.18.8 Kapitalsteuerung
Kapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital.

Die Aufrechterhaltung der Liquiditat und somit auch die Nachhaltigkeit des Eigenkapitals wird
gemal ASFINAG-Gesetz durch den Eigentimer, vertreten durch die Bundesministerin fir Kli-
maschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie garantiert, woraus sich im
Wesentlichen auch die Kapitalstruktur und deren Steuerung ableitet. 7

4.19 Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten werden in der Bilanz nicht berlcksichtigt. Sie werden nur dann of-
fengelegt, wenn die Moglichkeit eines Ressourcenabflusses mit wirtschaftlichem Nutzen nicht
wahrscheinlich, aber moglich ist oder die H6he nicht ausreichend verlasslich bewertet werden
kann.

Nach Einschatzungen der ASFINAG ist bei den gegebenen Garantien nicht von einem Res-
sourcenabfluss auszugehen.
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Umsatzerlose
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung so-

01-12/2020

01-12/2019

LKW-Mauterlose

1.498.097.451,95

1.515.219.838,30

Erldse Enforcement 33.512.632,30 34.055.274,22
zeitpunktbezogene Erlbsrealisierung 1.531.610.084,25 1.549.275.112,52
Streckenmauterlose 137.210.616,03 199.778.364,40
Vignettenerlose 449.426.506,60 523.616.095,40
Erlése Vermietung/Verpachtung 24.604.573,05 33.669.350,59

sonstige Umsatzerlose
Erldse aus Weiterverrechnung Bauleistungen Bund

237.299,47
497.364.301,39

246.368,82
501.046.943,29

zeitraumbezogene Erlésrealisierung

1.108.843.296,54

1.258.357.122,50

Umsatzerlose

2.640.453.380,79

2.807.632.235,02

Im Berichtsjahr werden unter dem Posten Streckenmauterldse die an der A 9 Pyhrn Autobahn,
A 10 Tauern Autobahn, A 11 Karawanken Autobahn, A 13 Brenner Autobahn und der S 16
Arlberg Schnellstral’e eingehobenen Streckenmauten ausgenommen LKW-Mauterlése aus-
gewiesen, wahrend die Vignettenerldse als zeitabhangige Benltzungsentgelte das gesamte
hochrangige StralRennetz betreffen.

Im Posten LKW-Mauterlése werden die Erlése fur die fahrleistungsabhangige Maut fur Fahr-
zeuge Uber 3,5 t ausgewiesen.

Mit EinfGhrung der LKW-Maut tbernahm die ASFINAG auch die Verpflichtung die richtige Ent-
richtung derselben zu GUberwachen. Dafir wurden einerseits eigene Mitarbeiter angestellt und
ausgebildet bzw. wurde diese Aufgabe teilweise ausgelagert. Die diesem Bereich zugeordne-
ten Erldse setzen sich aus Nach- bzw. Ersatzzahlungen fur fahrleistungsbezogene LKW- bzw.
zeitabhangige Pkw-Maut zusammen.

Im Posten Erlése aus Weiterverrechnung finden sich die an den Bund weiterverrechneten
Bauleistungen der Grundeinlése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéaftsjahres von
Neubau- und Erweiterungsvorhaben, reduziert um sonstige Ertrage (wie Kostenbeteiligungen,
Zuschisse und Foérderungen) unabhangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben bereits
fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind.

Im Bereich Liegenschaftsmanagement werden Erlése aus der Vermietung und Verpachtung
von Grundstiicken und der Verrechnung von Sondernutzungen erzielt. 2020 betragt der Anteil
aus Operating-Leasingverhaltnissen als Leasinggeber EUR 15.814.217,06 (2019
EUR 17.116.728,75). Der variable Anteil in der Hdhe von EUR 8.790.355,99 (2019
EUR 16.552.621,84) besteht Uberwiegend aus einer prozentuellen Beteiligung an den Umsat-
zen der Raststationen und —platze im Bereich Gastronomie, Hotellerie und Betankungen.

Die jahrlich falligen nicht diskontierten Leasingzahlungen als Leasinggeber betragen zum
Stichtag wie folgt:

langer als 5
im 1. Jahr im 2. Jahr im 3. Jahr im 4. Jahr im 5. Jahr Jahre Summe
2020 17.962.838,50 | 7.404.070,10 | 7.404.070,10 | 7.404.070,10 7.404.070,10 | 36.058.478,03 | 83.637.596,94
2019 17.328.330,73 | 6.903.290,86 | 6.903.290,86 | 6.903.290,86 6.903.290,86 | 44.307.294,24 | 89.248.788,42
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5.2 Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

01-12/2020 01-12/2019
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 8.094.946,16 6.076.224,25
Ertrage aus Strafgeldern 82.170.289,29 82.513.548,65
Ertrage aus Sonderaktivitdten Autobahnmeistereien 3.047.279,30 3.5639.772,07
sonstige ubrige Ertrage 17.408.067,86 20.020.462,61
Sonstige Ertrage 110.720.582,61 112.150.007,58

Die Ertrage aus Sonderaktivitdten der Autobahnmeistereien resultieren vor allem aus Dienst-
leistungen im Zusammenhang mit Tunneliberwachungen fir die Bundeslander.

Die sonstigen ubrigen Ertrage betreffen Zuwendungen aus dem Katastrophenfonds in der
Hohe von EUR 1.457.219,25 (2019 EUR 2.556.460,87), und Ertrdge aus der Weiterverrech-
nung von Schadensfallen in der Hohe von EUR 7.252.016,46 (2019 EUR 6.791.005,89).

Laut gesetzlicher Regelung stehen 80 % aller Strafen gem. Stralenverkehrsordnung den je-
weiligen Landern, Gemeinden oder der ASFINAG zu, wenn die Strafen auf deren Gebiet ein-
genommen werden. Diese Gelder sind zu 100 % zweckgebunden und werden von der ASFI-
ANG wieder in ein verkehrssicher ausgebautes Autobahnen- und Schnellstral’ennetz inves-
tiert. 2020 erhielt die ASFINAG aus diesem Titel EUR 82.170.289,29 (2019
EUR 82.513.548,65).

5.3 Aufwendungen fur Material und bezogene Leistungen

Die Aufwendungen flir Material und bezogene Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

01-12/2020 01-12/2019
Materialaufwand 40.187.951,32 47.928.594,06
Aufwendungen flr bezogene Leistungen 1.046.507.652,69 1.013.246.829,60
Veranderung der Riickstellung firr zukiinftige Erhaltungsverpflichtungen
(IFRIC 12) 17.574.520,36 10.136.603,73
Aufwendungen fiir Material und bezogene Leistungen 1.104.270.124,37 1.071.312.027,39

Der Materialaufwand betrifft Grundeinlésen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Grundstiicken fir den Bau des hochrangigen Stralennetzes anfallen, und die damit verbun-
denen Aufwendungen. Darlber hinaus sind in dieser Position die zugekauften Materialien fir
den Betrieb und die Erhaltung der Stralle (wie z.B. Winterdienst-, Elektro- und Reinigungsma-
terial sowie Treibstoffe und Ersatzteile) enthalten.

Die Aufwendungen flr bezogene Leistungen beinhalten:
o Herstellungskosten flr die Errichtung und den Bau des hochrangigen Strallennetzes,
die an den Bund weiterverrechnet werden und

¢ bauliche ErhaltungsmalRnahmen, die den ordnungsgemalfen Zustand wiederherstellen
bzw. erhalten.

Zum Ende des Geschaftsjahres 2020 betragt die Rlckstellung fir zukinftige Erhaltungsver-
pflichtungen (siehe Punkt 4.15) EUR 234.082.126,10 (2019 EUR 216.507.605,74).
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5.4 Personalaufwand

Die Aufwendungen fir Personal setzen sich wie folgt zusammen:

01-12/2020 01-12/2019
Gehalter 161.128.552,71 160.045.877,72
Aufwendungen fur Abfertigungen 2.710.979,43 2.786.601,33
Aufwendungen fir Altersversorgung 1.480.522,10 1.466.382,26
Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben 44.594.341,84 43.010.502,59
Sonstiger freiwilliger Personalaufwand 2.261.648,19 2.696.949,16
Personalaufwand 212.176.044,27 210.006.313,06

In der Summe enthalten sind Gehalter und die damit verbundenen Aufwendungen fir gesetz-
lich vorgeschriebene Sozialabgaben, Schulden aus noch offenem Urlaub und nicht verbrauch-
ten Zeitguthaben sowie Verpflichtungen gegeniber der eigenen Belegschaft als auch der It.
Personallberlassungsvertrag mit den Bundeslandern bereitgestellten Landesmitarbeitenden
(Abfertigung/Treuegeld und Jubildumsgeld). Personalkostenzuschiisse seitens der offentli-
chen Hand in der Héhe von EUR 415.252,90 (2019 EUR 0,00) wurden aufwandsmindernd
erfasst.

Die Aufwendungen fur Abfertigungen setzen sich wie folgt zusammen:

01-12/2020 01-12/2019
Aufwendungen/Ertrage aus leistungsorientierten Planen 646.759,00 797.230,00
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 1.967.258,84 1.808.670,19
Freiwillige Abfertigungen 79.270,51 180.701,14
Gesamte Aufwendungen fiir Abfertigungen 2.693.288,35 2.786.601,33

Die Aufwendungen aus leistungsorientierten Planen fir die Mitglieder der Geschéaftsflihrung
sowie der 1. Flihrungsebene betrugen in der Berichtsperiode 2020 EUR 59.642,18 (2019
EUR 67.155,54).

In den Aufwendungen/Ertrage fir Altersversorgung sind nachfolgende Positionen enthalten:

01-12/2020 01-12/2019
Aufwendungen/Ertrage aus leistungsorientierten Planen 80.128,00 148.108,00
Aufwendungen aus beitragsorientierten Planen 1.400.394,10 1.318.274,26
Gesamte Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.480.522,10 1.466.382,26

Aufgrund kollektivvertraglicher Vereinbarungen ist die Gesellschaft verpflichtet fir jeden Be-
schéaftigten einen jahrlichen Beitrag von EUR 500,00 in eine Pensionskasse im Rahmen eines
beitragsorientierten Plans zu leisten. Fir teilzeitbeschéaftigte Angestellte leistet die Gesell-
schaft einen Beitrag, dessen Hohe dem Verhaltnis ihrer im vorangegangenen Kalenderjahr
geleisteten Teilzeitarbeit entspricht.
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5.5 Sonstige Aufwendungen

In den sonstigen Aufwendungen sind nachfolgende Positionen enthalten:

01-12/2020 01-12/2019

Instandhaltung und Betriebskosten 49.319.123,55 49.504.340,09
Querfinanzierung Brennerbasistunnel und externe Kosten 43.645.676,50 46.474.790,61
Provisionen und sonstige Vertriebsaufwendungen 27.121.089,09 33.920.204,23
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 19.938.087,91 10.898.572,28
Sonstiger Fremdpersonalaufwand 6.109.897,47 6.435.871,07
Marketingaufwand 4.177.254,69 4.207.820,39
Bank- und Kreditkartenspesen 3.611.104,93 3.937.405,49
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten, Sach-

anlagen und als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 2.640.596,48 3.911.617,66
Kommunikationskosten 2.346.874,37 2.819.201,08
Versicherungsaufwendungen 2.108.707,31 2.264.649,83
Schulungsaufwendungen 1.688.074,25 2.010.082,65
Sonstige Gebulhren und Abgaben 1.522.054,78 1.697.879,24
Reisekosten 1.318.385,90 1.471.552,59
Energie, Heizung, Wasser 985.421,47 1.276.168,05
Miet- und Leasingaufwand 560.849,53 851.689,01
Verbrauchsmaterial Biiro 507.555,79 519.306,99
Steuern (nicht vom Einkommen und Ertrag) 387.999,72 514.936,97
Forderungsausfalle und Wertminderungen fiir Forderungen 345.520,59 189.699,35
Aufsichtsratsaufwendungen 137.820,35 163.319,18
Summe sonstige Aufwendungen 168.472.094,68 173.069.106,76

Fir Forschung und Entwicklung fielen in 2020 Aufwendungen in der Hoéhe von
EUR 2.051.991,08 (2019 EUR 1.498.975,13) an. Voraussetzungen fur eine Aktivierung nach
IAS 38 lagen nicht vor.

Insgesamt sind folgende Betrage aus Leasingverhaltnissen aufwandwirksam wie folgt erfasst:

01-12/2020 01-12/2019

Mietzahlungen fiir Leasingverhéltnisse von geringem Wert 11.853,65 9.879,78
Mietzahlungen fiir kurzfristige Leasingverhéltnisse 551.837,66 602.014,65
librige Miet- und Leasingaufwénde 1.124.382,94 239.794,58
Miet- und Leasingaufwand 1.688.074,25 851.689,01
Abschreibung auf Nutzungsrechte 4.280.030,80 3.617.428,82
Zinsaufwendungen Leasingverhaltnisse 75.254,06 83.908,93
Summe Miet- und Leasingaufwand 6.043.359,11 4.553.026,76
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5.6 Zinsergebnis und sonstiges Finanzergebnis (Finanzergebnis)

Das Zinsergebnis und das sonstige Finanzergebnis flr 2020 setzten sich wie folgt zusammen:

Finanzinstrumente gem. IFRS 9

AC FVtPL
01-12-/2020 Financial Financial Financial Financial
Assets Liabilities Assets. Liabilities Sonstige *) Summe
aus Finanzverbindlichkeiten -186.475.485,67 -6.357.457,70 -192.832.943,37
aus Leasingverbindlichkeiten -75.254,06 -75.254,06
9.271.862,32
Zinsaktivierungen nach IAS 23 9.271.862,32
Sonstiger Zinsaufwand -30.145.578,80 -1.481.167,42 | -31.626.746,22
Zinsaufwand 9.271.862,32| -216.696.318,53 -6.357.457,70 | -1.481.167,42 | -215.263.081,33
aus finanziellen Vermdgenswerten 6.796.729,81 6.796.729,81
Sonstiger Zinsertrag 1.202.443,17 77.368,00 67.002,79 1.346.813,96
Zinsertrag 1.202.443,17 6.874.097,81 67.002,79 8.143.543,77
Zinsergebnis 10.474.305,49 | -216.696.318,53 6.874.097,81 -6.357.457,70 | -1.414.164,63 | -207.119.537,56
aus finanziellen Vermdgenswerten -6.371.213,33 -6.371.213,33
Sonstiger Finanzaufwand -25.885,00 -25.885,00
Wertminderung Finanzvermdgen -134.384,12 -134.384,12
sonstige Finanzaufwendungen -25.885,00 -134.384,12 -6.371.213,33 -6.531.482,45
aus Finanzverbindlichkeiten 7.983.122,04 7.983.122,04
Zuschreibungen Finanzvermogen 24.757,76 24.757,76
sonstige Finanzertrdge 8.007.879,80 8.007.879,80
Nettoergebnis -25.885,00 7.873.495,68 -6.371.213,33 1.476.397,35
Finanzergebnis 10.474.305,49 | -216.722.203,53 | 14.747.593,49 | -12.728.671,03 | -1.414.164,63 | -205.643.140,21

*) aus Ruckstellungen und assoziierten Unternehmen

Das Zinsergebnis und das sonstige Finanzergebnis flir 2019 setzten sich wie folgt zusammen:

Finanzinstrumente gem. IFRS 9

AC FVtPL

01-12-/2019 Financial Financial Financial Financial
Assets Liabilities Assets. Liabilities Sonstige *) Summe
aus Finanzverbindlichkeiten -213.165.562,50 -6.799.498,76 - 219.965.061,26
aus Leasingverbindlichkeiten -83.908,93 83.908,93
Zinsaktivierungen nach IAS 23 8.930.688,21 8.930.688,21
Sonstiger Zinsaufwand -29.182.380,51 -9.271.862,36 -38.454.242,87
Zinsaufwand 8.930.688,21 | -242.431.851,94 -6.799.498,76 | -9.271.862,36 -249.572.524,85
aus finanziellen Vermdgenswerten 7.208.823,90 7.208.823,90
Sonstiger Zinsertrag 30.960,76 77.368,00 40.000,00 148.328,76
Zinsertrag 30.960,76 0,00 7.286.191,90 0,00 40.000,00 7.357.152,66
Zinsergebnis 8.961.648,97 | -242.431.851,94 7.286.191,90 -6.799.498,76 | -9.231.862,36 -242.215.372,19
aus finanziellen Vermdgenswerten 7.501.969,90 -7.501.969,90
Sonstiger Finanzaufwand -12.670,00 -12.670,00
Wertminderung Finanzvermdgen -145.241,60 -145.241,60
sonstige Finanzaufwendungen 0,00 -12.670,00 -145.241,60 -7.501.969,90 0,00 -7.659.881,50
aus Finanzverbindlichkeiten 7.453.411,52 7.453.411,52
Zuschreibungen Finanzvermégen 256.861,76 256.861,76
sonstige Finanzertrdge 0,00 0,00 7.710.273,28 0,00 0,00 7.710.273,28
Nettoergebnis 0,00 -12.670,00 7.565.031,68 -7.501.969,90 0,00 50.391,78
Finanzergebnis 8.961.648,97 | -242.444.521,94 | 14.851.223,58 | -14.301.468,66 | -9.231.862,36 -242.164.980,41

*) aus Ruckstellungen und assoziierten Unternehmen

Der Zinsaufwand beinhaltet Aufwendungen fir verzinsliche Anleihen, Darlehen, Derviate und
Leasingverbindlichkeiten, sowie die Verteilung von Agios, Disagios und Haftungsentgelten, die
bei der Aufnahme von finanziellen Schulden anfallen. Im Zinsertrag enthalten sind Ertrage aus
Derivaten, Zinsgutschriften aus laufenden Bankguthaben und kurzfristigen Veranlagungen so-
wie Dividenden von Finanzvermdgen. Die Positionen sonstige Finanzaufwendungen und —
ertrage in der Kategorie FVtPL enthalt die Bewertung des verzinslichen Darlehens mit Derivat
sowie des kurz- und langfristigen Finanzderivats.
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6  Erlauterungen zur Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der ASFINAG-Gruppe zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des Konzerns
im Laufe der Berichtsperiode durch Mittelzu- und —abflisse verandert haben. Innerhalb der
Geldflussrechnung wird zwischen Cashflows aus operativer Tatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit unterschieden. Der Cashflow aus operativer Tatigkeit wird nach der in-
direkten Methode erstellt.

Die Anwendung von IFRS 16 hat eine positive Wirkung auf den Cashflow aus der operativen
Tatigkeit, da die Leasingzahlungen nicht mehr ganzlich im Cashflow aus operativer Tatigkeit
erfasst werden, sondern der in den Leasingzahlungen enthaltene Tilgungsanteil im Cashflow
aus Finanzierungstatigkeit zu erfassen ist.

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit belauft sich auf EUR 1.005.831.893,87 (2019
EUR 1.285.509.312,29%). Bei der Berechnung des Cashflows aus Investitionstéatigkeit wurden
in der Position Auszahlungen fur den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten und Sach-
anlagen noch nicht bezahlte Investitionen in der Hohe von EUR 117.885.531,28 (2019
EUR 142.161.747,02) in Abzug gebracht.

Beim Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit werden gezahlte Dividende im Geschéafts-
jahr 2020 in Héhe von EUR 165.000.000,00 (2019 EUR 165.000.000,00) an den Bund als Ei-
gentimer der ASFINAG ausgewiesen. Dariber hinaus enthalt der Cashflow aus der operati-
ven Tatigkeit eine erhaltene Dividende des Unternehmens M6 Tolna Uzemeltetd Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag in der Hohe von EUR 67.002,79 (2019 EUR 40.000,00).

Bei den sonstigen unbaren Finanzaufwendungen handelt es sich um den Saldo von Bewer-
tungsgewinnen und Bewertungsverlusten von den zum Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerten und Schulden.

Die Veranderung von Finanzverbindlichkeiten, deren Ein- und Auszahlungen in der Kapital-
flussrechnung im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit gezeigt werden, stellt sich wie folgt
dar:

zahlungswirksame | Wechselkurs- Anderungen | nicht - zahlungswirk-
Stand 01.01.2020 = = aus Bewer- | same Ubrige Veran- | Stand 31.12.2020
Veranderungen anderungen
tungen derungen

Anleihen 6.813.048.348,91 | 1.260.042.500,00 0,00 0,00 -745.577.593,93 7.327.513.254,98
Darlehen (Clean Price) 1.219.342.264,63 89.920.000,00 | 1.839.971,84 | -7.983.122,04 -542.874,43 1.302.576.240,00
sonst. Finanzverbind-
lichkeiten 571.718.706,83 0,00 0,00 0,00 -19.707.540,15 552.011.166,68

Leasingverbindlichkei-
ten

15.390.731,48

2.127.968,56

17.518.700,04

langfristige

Schulden 8.619.500.051,85 | 1.349.962.500,00 | 1.839.971,84 | -7.983.122,04 -763.700.039,95 9.199.619.361,70
Anleihen 999.394.728,31 | -1.000.000.000,00 0,00 0,00 750.360.955,29 749.755.683,60
Darlehen (Clean Price) 5.427.120,26 0,00 | -251.827,73 0,00 0,00 5.175.292,53
sonst. Finanzverbind-

lichkeiten 94.814.980,23 -94.813.967,91 0,00 0,00 19.820.796,18 19.821.808,50
Leasingverbindlichkei-

ten 3.668.377,08 -4.555.253,72 5.128.865,47 4.241.988,83
kurzfristige

Schulden 1.103.305.205,88 | -1.099.369.221,63 | -251.827,73 0,00 775.310.616,94 778.994.773,46

3 Anpassung der Zahlen aus 2019 aufgrund der AFRAC-Stellungnahme 36
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zahlungswirksame Wechsel- Anderungen nicht zahlungswirk-
Stand 01.01.2019 Veranderun kurs-ande- aus Bewertun- | same Ubrige Ver- | Stand 31.12.2019
gen =
rungen gen anderungen

Anleihen 7.209.045.963,18 597.846.000,00 0,00 0,00 -993.843.614,27 | 6.813.048.348,91
Darlehen (Clean Price) 1.212.632.165,81 0,00 -35.310,98 | 7.263.004,01 -517.594,21 | 1.219.342.264,63
sonst. Finanzverbind-

lichkeiten 590.532.587,64 0,00 0,00 0,00 -18.813.880,81 571.718.706,83
Leasingverbindlichkei-

ten 0,00 15.390.731,48 15.390.731,48
langfristige

Schulden 9.012.210.716,63 597.846.000,00 -35.310,98 | 7.263.004,01 -997.784.357,81 | 8.619.500.051,85
Anleihen 998.983.698,18 | -1.000.000.000,00 0,00 0,00 | 1.000.411.030,13 999.394.728,31
Darlehen (Clean Price) 25.152.843,39 -20.000.000,00 | 274.276,87 0,00 0,00 5.427.120,26
sonst. Finanzverbind-

lichkeiten 17.961.723,82 58.039.375,60 0,00 0,00 18.813.880,81 94.814.980,23
Leasingverbindlichkei-

ten 0,00 -3.558.219,68 7.226.596,76 3.668.377,08
kurzfristige

Schulden 1.042.098.265,39 -965.518.844,08 | 274.276,87 0,00 | 1.026.451.507,70 | 1.103.305.205,88

Die gesamten Zahlungsmittelabflisse fur Leasingverhaltnisse letzten beiden Geschéftsjahre
verteilen sich wie folgt:

2020 2019
Tilgung Leasingverbindlichkeiten 4.555.253,72 3.558.219,68
bezahle Zinsen fiir Leasingverhaltnisse 75.254,06 83.908,93
Mietzahlungen fiir Leasingverhaltnisse von geringem Wert 11.853,65 9.879,78
Mietzahlungen fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse 551.837,66 602.014,65
Zahlungen fir dbrigen Miet- und Leasingaufwand 195.756,82 239.794,58
Summe Zahlungen Leasingverhéltnisse 5.389.955,91 4.493.817,62

Die Zahlungen fir Tilgungen sind im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit enthalten, alle
Ubrigen Zahlungen werden im Cashflow aus der operativen Tatigkeit gezeigt.
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7  Segmentberichtserstattung

Aufgrund der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Unternehmensstruktur der ASFINAG stellt
das gesamte StralRennetz und damit der Gesamtkonzern ein einheitliches Segment dar, so-
dass mangels einer tiefergehenden getrennten Zuordenbarkeit der Mauteinnahmen oder Ver-
maogenswerte sowie mangels einer unterschiedlichen Chancen- und Risikostruktur derzeit
keine weiteren Geschaftssegmente oder geografische Segmente unterschieden bzw. be-
stimmt werden kdnnen.

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung werden in der ASFINAG die IFRS-Werte verwen-
det. Eine Uberleitungsrechnung unter Angabe der Bewertungen der Gewinne oder Verluste
des Segments ist somit nicht erforderlich.

Die Detailinformationen zu Produkten und Dienstleistungen sind in der Tabelle unter Punkt 5.1
dargestellt. Alle wesentlichen Umsatze der ASFINAG sowie deren Tochtergesellschaften wer-
den in Osterreich erwirtschaftet.

Mit Ausnahme der Republik Osterreich gibt es keine Kunden mit welchen mehr als 10 % der
Umsatzerlése erwirtschaftet werden. Darlber hinaus befinden sich alle langfristen Vermo-
genswerte im Inland.
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8 Sonstige Angaben

8.1 Erfolgsunsicherheiten und sonstige Verpflichtungen

8.1.1

Im ASFINAG Konzern gibt es keine wesentlichen schwebenden Verfahren oder sonstigen Ver-
pflichtungen, die nicht im vorliegenden Konzernabschluss berticksichtigt wurden.

Anhangige Rechtsstreitigkeiten

8.2 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

8.21

Verkaufe an und Kaufe von nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen grundsatz-
lich zu marktiblichen Konditionen. Die Herstellungskosten fir die Errichtung und den Bau des
hochrangigen StraRennetzes werden zu Buchwerten an die Republik Osterreich weiterver-
rechnet. Im Gegenzug erwirbt die ASFINAG von der Republik Osterreich das Fruchtgenuss-
recht in gleicher Hohe. Die zum Bilanzstichtag bestehenden offenen Posten sind grundsatzlich
nicht besichert und unverzinslich.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrage aus Transaktionen zwischen nahestehenden
Unternehmen und Personen fir die betreffenden Geschéaftsjahre. Unterschieden wird zwi-

schen:

o der Republik Osterreich als Eigentiimer des Unternehmens
¢ sonstigen nahestehenden Unternehmen
e Personen in Schlisselpositionen

Erlése aus Verkau-
fen an nahestehende
Unternehmen und
Personen

Kéaufe von nahe-
stehenden Unter-
nehmen und Per-
sonen

sonstige Trans-
aktionen mit na-
hestehenden Un-
ternehmen und
Personen

Forderungen ge-
gen naheste-
hende Unterneh-
men und Perso-
nen

Schulden gegen-
Uber nahestehen-
den Unternehmen
und Personen

Republik Osterreich

assoziierte Unternehmen

sonstige nahestehende Unternehmen
Personen in Schlisselpositionen

497.364.301,39
94.590,13
93.294.672,45
0,00

497.364.301,39
0,00
15.593.458,11
0,00

43.645.676,50
49.998,34
0,00

0,00

0,00

28.377,04
216.871.788,88
0,00

225.623.660,98
14.875,01
369.821.879,54
0,00

per 31.12.2020

590.753.563,97

512.957.759,50

43.695.674,84

216.900.165,92

595.460.415,53

Erlése aus Verkau-
fen an nahestehende
Unternehmen und
Personen

Kaufe von nahe-
stehenden Unter-
nehmen und Per-
sonen

sonstige Trans-
aktionen mit na-
hestehenden Un-
ternehmen und
Personen

Forderungen ge-
gen naheste-
hende Unterneh-
men und Perso-
nen

Schulden gegen-
Uber nahestehen-
den Unternehmen
und Personen

Republik Osterreich

assoziierte Unternehmen

sonstige nahestehende Unternehmen
Personen in Schlisselpositionen

501.046.943,29
94.655,20
123.380.676,79
0,00

501.046.943,29
0,00
22.966.497,52
0,00

46.474.790,61
57.572,50
0,00

0,00

0,00
28.377,04
72.601.304,20
0,00

234.674.647,96
15.359,00
380.310.948,69
0,00

per 31.12.2019

624.522.275,28

524.013.440,81

46.532.363,11

72.629.681,24

615.000.955,65
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Die Verkaufe an die Republik Osterreich beziehen sich auf die Weiterverrechnung von Bau-
leistungen, von Grundeinlése- und Herstellungskosten des laufenden Geschéftsjahres, von
Neubau- und Erweiterungsvorhaben (unabhangig davon, ob die betreffenden Bauvorhaben
bereits fertig gestellt und zum Verkehr freigegeben oder noch in Bau sind) reduziert um sons-
tige Ertrage, die Bauvorhaben betreffen. Im Gegenzug erwirbt die ASFINAG von der Republik
Osterreich das Fruchtgenussrecht. 2020 leistete die ASFINAG Zahlungen fiir Haftungsent-
gelte im Zuge einer Anleihenbegebung in der Hoéhe von EUR 13.116.140,43 (2019
EUR 6.124.826,64).

Die Position ,sonstige Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen® zeigt
die Querfinanzierung des Brennerbasistunnels, eines Osterreichisch-italienischen Gemein-
schaftsprojektes zum Bau eines Eisenbahntunnels fir gemischten Personen- und Guterver-
kehr unter dem Brennerpass. Dafiir hebt die ASFINAG flr bestimmte Stralkenabschnitte einen
Mautaufschlag ein. Dieses zusatzlich eingehobene Netto-Benltzungsentgelt wird zweckge-
bunden an den Bund als Beitrag zur Finanzierung des Tunnels weitergeleitet.

Weiters beinhaltet die Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Geschafte mit der Oster-
reichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA), die die ASFINAG in den Jahren 1998 bis
2003 finanziert hat. Die OBFA begab 6sterreichische Staatsanleihen und leitete einen Teil der
Emissionserlése in Form von verzinslichen Darlehen an die ASFINAG weiter. Kaufe bzw. Ver-
kaufe im eigentlichen Sinn gibt es zwischen den beiden Unternehmen nicht, die Transaktionen
beschranken sich auf Zinszahlungen und Tilgungen.

Im Zuge der Finanzierungstatigkeit schlieRt die ASFINAG Swap-Geschéfte tiber die OBFA ab,
die sich in der Bilanz in den Positionen lang- bzw. kurzfristige Finanzderivate als Vermdgens-
werte bzw. als Schulden wiederfinden.

Im Geschaftsjahr 2020 leistete die ASFINAG Netto-Zinszahlungen an die OBFA in der Héhe
von EUR 12.604.334,32 (2019 EUR 12.617.551,96).

Am 31. Dezember 2020 werden Finanzderivate mit einem positiven Marktwert in der Hoéhe von
EUR 58.717.286,98 (2019 EUR 63.543.797,03) im Ubrigen lang- und kurzfristigen Vermogen
ausgewiesen. Darlber hinaus hat die ASFINAG EUR 150.000.000,00 (2019 EUR 0,00) bei
der OBFA kurzfristig veranlagt.

Die verzinslichen Darlehen und die Zinsabgrenzungen in der Héhe von EUR 363.414.190,81
(2019 EUR 369.809.168,74) werden als lang- bzw. kurzfristige finanzielle Schulden ausgewie-
sen.

Zusatzlich sind in der Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Kaufe in der Hohe von
EUR 15.593.458,11 (2019 EUR 22.966.497,52) enthalten. Im Geschéaftsjahr 2020 sind aus
diesem Titel Schulden in der H6he von EUR 2.250.103,94 (2019 EUR 4.593.066,40) enthal-
ten.

Des Weiteren sind in der Zeile ,sonstige nahestehende Unternehmen® Verkaufe in der Héhe
von EUR 111.953.606,94 (2019 EUR 123.380.676,79) enthalten. Im Geschaftsjahr 2020 sind
aus diesem Titel Forderungen in der Hoéhe von EUR 8.154.501,90 (2019 EUR 9.057.507,17)
enthalten.

Mit Gesellschaften, an denen die Republik Osterreich direkt oder indirekt Beteiligungen halt,
die ebenfalls als nahestehende Unternehmen gemal IAS 24 einzustufen sind, bestehen Ge-
schaftsbeziehungen innerhalb des Leistungsspektrums der ASFINAG-Gruppe zu fremdubli-
chen Bedingungen. Die im Berichtsjahr mit diesen Unternehmen im Sinne von IAS 24 durch-
gefuhrten Transaktionen betrafen alltagliche Geschéafte des operativen Geschéaftsbereichs und
waren insgesamt von untergeordneter Bedeutung. Die zum Bilanzstichtag offenen Posten die-
ser Unternehmen werden in den Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen ausgewiesen.
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In der Zeile nach Equity bilanzierte Unternehmen (siehe Punkt 4.6) werden Geschéftsfalle, bei
der die ASFINAG als Leistungserbringerin auftritt, ausgewiesen.

Ertrage Aufwendungen
2020 2019 2020 2019
VAO GmbH 94.590,13 94.655,20 49.998,34 57.572,50
Summe 94.590,13 94.655,20 49.998,34 57.572,50

8.2.2 Vergutungen von Personen in Schlisselpositionen des Konzerns

Die Personen in Schlisselpositionen des Konzerns umfassen die aktiven und ehemaligen
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates des Mutterunternehmens ASFINAG.

01-12/2020 01-12/2019

Kurzfristig fallige Leistungen 779.035,81 891.294,61
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 52.103,00 95.479,00
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0,00 267.097,18
Vergiitungen von Personen in Schliisselpositionen 831.138,81 1.253.870,79

Der Gesamtbetrag der kurzfristig falligen Leistungen an Personen in Schlisselpositionen ent-
fallt auf aktive Mitglieder des Vorstandes und gliedert sich wie folgt:

01-12/2020 01-12/2019

fixe Bezlige 570.000,00 647.401,57
variable Beziige 85.788,82 110.580,00
Sachbeziige 23.388,72 24.037,70
Kurzfristige féllige Leistungen 679.177,54 782.019,27

Der Aufsichtsrat bezog im Berichtsjahr EUR 98.784,95 (2019 EUR 109.275,34) fir Sitzungs-
gelder, Jahresvergitungen sowie Entschadigungen fir angefallene Reisekosten. Die Bezlige
und Ruhebeziige von ehemaligen Vorstandsmitgliedern belaufen sich in 2020 auf
EUR 421.473,38 (2019 EUR 412.689,04)

Die Leistungen nach Beendigung bzw. aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
betreffen nur die aktiven und ehemaligen Mitglieder des Vorstandes.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates aushaftend; es bestanden auch keine Haftungen zugunsten dieser Perso-
nen.

8.3 Aufwendungen fiir die Abschlussprufung
gem. § 238 Abs. 1Z18 UGB

Fir die im Geschéftsjahr 2020 erbrachten Dienstleistungen des Konzernabschlusspriifers De-
loitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH sind folgende Honorare als Aufwand erfasst worden:

01-12/2020 01-12/2019 *)

Prifung des Konzernabschlusses und damit zusammenhangende Bestati-

gungsleistungen 189.248,85 98.500,00
sonstige Leistungen 16.377,70 26.895,00
Summe 205.626,55 125.395,00

*) BDO Austria GmbH
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Auswirkungen von Covid-19

Seit Beginn des Geschéftsjahres breitet sich Covid-19 weltweit aus. Die Auswirkungen auf die
ASFINAG stellt sich wie folgt dar:

Da keine Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfiihrung fir ASFINAG be-
stehen, wird bei der Bilanzierung und Bewertung der Vermdgenswerte und Schulden
von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Der Umsatz blieb trotz der schwierigen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
im Bereich der LKW-Maut stabil. Jedoch ergaben sich durch die weltweiten Reisein-
schrankungen teilweise negative Auswirkungen auf den Umsatz in der Kategorie der
2-Monats- und 10-Tages-Vignette, der Streckenmaut sowie Vermietung und Verpach-
tung.

Zuwendungen der offentlichen Hand wurden nur im geringen Ausmalf} in Anspruch ge-
nommen. Wenn die Voraussetzungen erflillt sind, sind die Zuschisse planmaRig in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst worden. ASFINAG hat im Berichtszeitraum Zu-
schisse gem. dem Epidemiegesetz erhalten (mehr Informationen zu Héhe der Zu-
schusse siehe Punkt 5.4.).

Diverse Aufwendungen, wie z.B. Reisekosten oder Aufwendungen fiir den Betrieb der
Infrastruktur, konnten Covid-19-bedingt und bedingt durch strenge Kostendisziplin re-
duziert werden.

Die beziiglich IFRS 6 veroffentlichten Befreiung von der Beurteilung, ob aufgrund der
Covid-19-Pandemie eingeraumte Mietkonzessionen eine Leasingmodifikation darstel-
len, wurde nicht in Anspruch genommen.

Es gibt keine wesentliche Veranderung der finanziellen Risiken und Neuverhandlungen
von Finanzverbindlichkeiten. Bis dato fuhrte die Covid-19-Pandemie zu keiner Ver-
schlechterung der Liquiditatszahlen und es mussten keine wesentlichen Mallhahmen
gesetzt werden. Das Hauptziel des Vorstands ist und bleibt die Sicherstellung der Li-
quiditat im Konzern, der durch ein umfassendes Finanzmanagement Rechnung getra-
gen wird.

ASFINAG hat umfangreiche erhaltene Bankgarantien, eine bestehende Kreditausfalls-
versicherung sowie einen hohen Anteil an Barzahlungen sowie div. Zahlungsmittel
(Kredit- und Tankkarten), sodass nicht von einer wesentlich héheren Erwartung bei
Kreditausfallen ausgegangen wird.

ASFINAG hat beurteilt, ob ein Anhaltspunkt fir eine anlassbezogene Wertminderung
eines Vermodgenswerts, wie u.a. Firmenwert oder Fruchtgenuss vorliegt. Die Analyse
von internen und externen Quellen wie Marktkapitalisierung, Marktrenditen und Markt-
entwicklung haben keine wesentlich negativen Effekte gezeigt. Die getroffenen Annah-
men und Schatzungen im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses stitzen
sich auf den aktuellen Wissensstand und Informationen. Basierend auf diese Annah-
men und aktualisierten durchschnittlichen Kapitalkosten bestand kein Erfordernis einer
Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (mehr Informationen zum
Werthaltigkeitstest siehe Punkt 4.1.1.2)

In Summe reduzierte sich das Periodenergebnis im Verhaltnis zu den Umsatzerlésen
im Vergleich zum Vorjahr nur gering.
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8.5 Organe der Gesellschaft

8.5.1 Vorstand

Als Vorstand der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschéaftsjahr 2020 folgende Perso-
nen bestellt:

e Mag. Hartwig Hufnagl

e Dr. Josef Fiala

8.5.2 Aufsichtsrat

Als Aufsichtsrat der Muttergesellschaft ASFINAG waren im Geschaftsjahr 2020 folgende Per-
sonen bestellt:

e Mag. Dr. Peter Franzmayr, MBA (Vorsitzender bis 31.08.2020)

e Mag.? Christa Geyer (ab 31.08.2020, Vorsitzende ab 23.09.2020)

e Dr." Kornelia Waitz-Ramsauer, LL.M. (Stellv. d. Vorsitzenden bis 31.08.2020)

e Dipl. Ing. Herbert Kasser (ab 18.02.2020, Stellv. der Vorsitzenden ab 23.09.2020)

e Dipl. Ing. Dr. techn. Harald Frey (ab 31.08.2020)

¢ Mag. Michael Hoéllerer

e Martha Schultz

e Dr. h.c. Siegfried Gunther Stieglitz (bis 28.02.2020)

e Mag.? Eva Wildfellner (ab 31.08.2020)

Vom Betriebsrat entsandt (Vertretung der Beschaftigten):

e Ursula Zortea-Ehrenbrandtner
¢ Roman Grinerbl
o Gabriele Stralinigg

8.5.3 Zahl der Beschaftigten

Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten im ASFINAG Konzern betrug im Geschaftsjahr
2020 2.934 (2019 2.885). Hiervon sind eigene Mitarbeitende mit einer Anzahl von 2.559 (2019
2.474) und Uberlassene Mitarbeitende mit einer Anzahl von 375 (2019 411) beschéftigt.

8.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zur Freigabe des vorliegenden Konzernabschlusses der ASFINAG Gruppe zur Veroffent-
lichung sind keine wesentlichen noch zu berticksichtigenden oder anzugebenden Ereignisse
eingetreten.

Wien, am 9. April 2021
Der Vorstand

Dr. Josef Fiala Mag. Hartwig Hufnagl

Konzernanhang fir das Geschéftsjahr 2020, Beilage V
Seite 63 von 63



KONZERNLAGEBERICHT FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2020

Autobahnen- und SchnellstraBen-
Finanzierungs- Aktiengesellschaft



2.3.

3.1.
3.2.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.

A ASIFIiNAG

Inhaltsverzeichnis
1. [ Fo =T .4 1= 1 PSPPI 3
2. Bericht (Uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage der
18] a1 (=T g l=] a0 g =T o< o | U] o] o= 3SR 3
21. Struktur und OrganiSation ... 3
2.2. GEeSChASVErIAUT ... e e e eeeeees 4
2.2, BEMAUIUNG ... 4
2.2.2. BauaktiVItaten ... 5

2.2.3. Betriebliche Erhaltung, Verkehrsmanagement und Betriebstechnik, Service-
und Kontrollmanagement, Asset Management und Projektentwicklung ... 6

2.2 4. FINANZIEIUNG.....cooiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e aaeeeearsaaaans 8
2.2.5. Wirtschaftliche Lage ... 9
22510 VeIMOGEN ..o 9
2.2.52. Eigenkapital und SChulden...............uuueimiiiiiii e 9
2.2.53. UmSatz und Ergebnis.........uueeeeieiiiiiiiii s 10
2.2.5.4. ErragsstruKtUr ... .o 10
2.2.5.5. AUfwandsstruktur ... 11
2.2.5.6. GeldfluSSreChNUNG .......ccooiiii e 11
2.2517. ReNtabilitat...........ee 12

Nichtfinanzielle ErkIArung ..........ccooooiiiiiiiiici e 12
Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken der
L0 a1 (=T g =] aln L=t oo | U] o o= T RPN 13

Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe ..........ccovvveeeiiieeeieeennnnnnnn. 13

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten ... 14
3.2.1. CaShflOWIISIKO .......uueei e 14
R I (o 1B o 1 ¢= 1 (= 151 2 14
3.2.3. Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko.................... 15
3.2.4. Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken ...........cccccccceeeeeieninnn. 16
3.2.5. IT-RISIKEN ... e e e e e e e e e e e e e e e aaaeas 16
3.2.6. Personal- und FluktuationsrisiKO...........ccovviiiiiiiiiiii e 18
3.2.7. Risiken aus der CoroNa-KriSE ........cccciiiiiiiiiiiiiieieeeiee e e e e 18
Bericht Uber Forschung, Entwicklung und Innovation...............cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 19
Berichterstattung Uber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und des
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess............ 20

(0T 1o 11T 0 ) = RS 20

RISIKODEUIMEIIUNG ....veei e 22

KontrollmalBnahmen ... e 23

Information und Kommunikation ... 24

UDEIWACKHUNG .......oveeieee ettt ettt eae e e ane, 24

Beilage VI / 2



A ASIFIiNAG
1. Alilgemein

Bei der Darstellung von Zahlen in TSD Euro - Betrédgen sowie bei Prozentangaben kénnen
rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

2. Bericht uber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
der Unternehmensgruppe

2.1. Struktur und Organisation

Die Republik Osterreich hat als 100 % Eigentiimerin der ASFINAG die Aufgabe Ubertragen,
das hochrangige Stralennetz zu betreiben und auszubauen. Die ASFINAG nimmt diese Auf-
gabe mit hohem verkehrspolitischen und wirtschaftlichem Verantwortungsbewusstsein wahr.

Kernkompetenz der ASFINAG ist die Planung, der Bau, der Betrieb, die Erhaltung und die
Bemautung eines leistungsfahigen, bedarfsgerechten Autobahnen- und Schnellstrallennet-
zes. Gemald der Unternehmens-Vision ist es Ziel der ASFINAG, ein verlasslicher, innovativer
und nachhaltiger Mobilitdtspartner zu sein, der vorausschauend und Regionen Ubergreifend
die Mobilitatswende mitgestaltet.

Die besonderen Schwerpunkte liegen dabei auf gréRtmaoglicher Verflgbarkeit, optimaler Ver-
kehrssteuerung und Verkehrsinformation, Verkehrssicherheit, Nutzung bzw. Entwicklung tech-
nologischer Neuerungen sowie optimale Vorbereitung und Mitgestaltung von Zukunftsthemen
wie beispielsweise des autonomen Fahrens oder der Multimodalitat. Eine starke Vernetzung
der ASFINAG auf nationaler und internationaler Ebene ist bei der Verfolgung all dieser The-
men ein unverzichtbares Element.

Die Organisationsstruktur der ASFINAG bildet die wesentlichen operativen Aufgaben ab.

Die Tochter ASFINAG Alpenstralen GmbH und ASFINAG Service GmbH sind fur den Betrieb,
die ASFINAG Bau Management GmbH fir Neubau und bauliche Erhaltung und die ASFINAG
Maut Service GmbH flr die Bemautung sowie die gesamte IT-Landschaft des Konzerns ver-
antwortlich. Erganzend dazu bietet die ASFINAG Commercial Services GmbH Beratung in den
Kernkompetenzen der ASFINAG an. Abgerundet wird das Portfolio durch die ASFINAG Euro-
pean Toll Service GmbH, die den Bereich der internationalen Mautabrechnung abdeckt.

Mit Beginn des Jahres 2020 wurde im Rahmen eines Organisationsentwicklungsprozesses
(L ASFINAG Update®) die Aufbau- und Ablauforganisation in der ASFINAG Gruppe in Teilbe-
reichen geandert. Ziel war, die ASFINAG zukunftsfit aufzustellen, um den neuen Herausforde-
rungen wie z.B. steigende Mobilitatsbedurfnisse, Multimodalitat, Nachhaltigkeit und Klimawan-
del Rechnung zu tragen. Die Organisationséanderungen basierten u.a. auf folgenden Pramis-
sen: Schaffen von klaren Verantwortungen und Aufgaben, Férdern der konzernweiten Zusam-
menarbeit, Abbau von Schnittstellen sowie eine starkere Trennung von strategischen und ope-
rativen Agenden einerseits und funktionalen und regionalen Aufgaben andererseits.

In der Holding wurde eine neue Abteilung ,Konzernsteuerung“ eingerichtet, in deren Verant-
wortungsbereich die Erarbeitung und Weiterentwicklung der strategischen Ausrichtung der
ASFINAG fallt. Weiters unterstitzt sie die Tochtergesellschaften bei der Umsetzung der Ge-
samtstrategie in deren jeweiligem Verantwortungsbereich und stellt fir ausgewahlte Themen-
bereiche die unternehmenstibergreifend einheitliche Abwicklung sicher.

Zum 31. Dezember 2020 stehen die ASFINAG Bau Management GmbH, die ASFINAG Maut
Service GmbH, die ASFINAG Commercial Services GmbH und die ASFINAG European Toll
Service GmbH zu 100 % im Besitz der ASFINAG. An der ASFINAG Alpenstraen GmbH sind
die Bundeslander Tirol (35,9 %) und Vorarlberg (13,1 %) beteiligt. An der ASFINAG Service
GmbH sind das Bundesland Niederdsterreich (5,0 %), die OO Verkehrsholding GmbH
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(2,17 %) und die Bundeslander Wien (1,67 %), Burgenland (1,67 %), Steiermark (1,67 %),
Kéarnten (1,67 %) und Salzburg (1,17 %) beteiligt.

Daruber hinaus halt die ASFINAG an der im Geschaftsjahr 2015 gegrundeten Verkehrsaus-
kunft Osterreich VAO GmbH einen Anteil von 26 %.

2.2. Geschaftsverlauf

Das Jahr 2020 wurde durch die Covid-19 Pandemie dominiert. Die Wirtschaftsleistung brach
weltweit und damit auch in Osterreich stark ein. Der BIP-Riickgang in Osterreich fiel aber mit
—7,3% (Quelle: Prognose WIFO/Statistik Austria) weniger heftig aus, als es die Gegebenheiten
zwischenzeitlich vermuten hatten lassen.

Auch die ASFINAG war durch die Covid-19 Krise betroffen, allerdings aufgrund ihres Ge-
schéaftsbereichs in deutlich geringerem Ausmalf als viele andere Unternehmen. Der Fortbe-
stand und die vollumféngliche Funktionsfahigkeit der ASFINAG war zu keinem Zeitpunkt ge-
fahrdet.

Die wesentlichsten Auswirkungen waren im Maut- und im Baubereich zu verzeichnen.

Der Fahrleistungsriickgang von Fahrzeugen > 3,5t hzG (Guterverkehr) betrug fir das Ge-
samtjahr 2020 -4,6 %. Die PKW-Fahrleistung sank aufgrund der verschiedenen Lockdown-
MafRnahmen in Osterreich und im benachbarten Ausland um 22,2 % im Vergleich zu 2019.

Im Baubereich wirkte sich die Covid-19 Krise einerseits in einer teilweisen Verschiebung von
MafRnahmen oder Projekten in das Jahr 2021 aus, andererseits in Mehrkosten infolge von
Stillstandszeiten und HygienemalRnahmen. Diese beiden gegenlaufigen Effekte glichen sich
weitgehend aus.

Die aktive Steuerung der Bauaktivitaten und die laufend mit dem Eigentimer erfolgende Prio-
ritdten-Abstimmung sowie breit angelegte Aktivitaten zur Kostensenkung und Effizienzsteige-
rung (Kostenziele im Betrieb, Kostensenkungsprogramme im Overhead-Bereich, etc.) stellen
nach wie vor wesentliche Eckpfeiler fir eine solide finanzielle Basis zur Bewaltigung der mittel-
bis langfristigen Herausforderungen dar. Die Verschuldung der ASFINAG steht mit der Er-
tragskraft im Einklang und eine langfristige Finanzierbarkeit ist gegeben.

2.2.1. Bemautung

Im Bereich der vollelektronischen Maut fir Kfz Gber 3,5 t hzG wurden insgesamt rd. 774 Mio.
Mauttransaktionen verzeichnet, dies entspricht Covid-19 bedingt einem Ruckgang von -4,4 %
gegenuber 2019. Mit rd. 98 % entfiel der Uberwiegende Anteil an Mauttransaktionen auf LKW,
der Rest wurde von Bussen und anderen Fahrzeugen Uber 3,5 t hzG, wie zum Beispiel Wohn-
mobilen, getatigt.

Der Marktanteil der Direktabrechnungsschiene mit den Kunden (,GO-Direkt*) lag im Jahr 2020
bei 10,0 % (2019: 10,4 %).

Die Anzahl der an den Sondermautstellen abgefertigten PKWs (Kat. 1) lag mit rd. 31 Mio. um
— 26,3 % unter jener des Jahres 2019, was in erster Linie auf den Rickgang der Reisetatigkeit
aufgrund der Covid-19 Pandemie zurtickzufiihren ist. Der Automatisierungsgrad der Passagen
an den Sondermautstellen betrug 71,7 %. Im Vergleich dazu betrug er im Vorjahr 65,0 %. Die
Anzahl der verkauften digitalen Streckenmauttickets lag bei rd. 1,7 Mio. Stick. (2019:
2,7 Mio. Stick), dies entspricht einer Reduktion von - 37,6 % gegeniber dem Vorjahr.

Der Vignettenabsatz Uber alle Vignettentypen lag im Wirtschaftsjahr 2020 mit rd. 18,4 Mio.
verkauften Stlick resultierend aus der Covid-19 Pandemie um rund - 33,7 % unter jenem des
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Vorjahres. Betrachtet man das Vignettenjahr 2020, so lag die Anzahl der verkauften Stiickzah-
len um rd. -28,9 % unter jener des Vignettenjahres 2019. Der Marktanteil der digitalen Vignette
2020 betrug 19,4 %, 2019 lag er noch bei 12,0 %.

2.2.2. Bauaktivitaten

Der Schwerpunkt der ASFINAG-Bautatigkeit lag im Jahr 2020, wie auch in den Vorjahren, auf
der Erhéhung der Verkehrssicherheit im hochrangigen Netz, insbesondere auf Erweiterungen
und Sanierungen sowie der Errichtung von Rastplatzen und LKW-Stellplatzen.

Im Zuge der Erweiterung des ASFINAG-Netzes wurden wesentliche Bauvorhaben fortgefuhrt
und teilweise abgeschlossen, wie etwa die Errichtung der SO07 Frstenfelder Schnellstralle,
der Neubau der 2. Tunnelrdhre des Karawankentunnels (A11 Karawanken Autobahn), der
Neubau Anschlussstelle Donau Sid bis Anschlussstelle Donau (A26 Linzer Autobahn), der
Neubau Sankt Georgen bis Scheifling (S36 Murtal Schnellstral’e) sowie der Neubau Hol-
labrunn bis Guntersdorf (S3 Weinviertler Schnellstrale).

Zudem wurden weitere Grolprojekte im Rahmen von Sanierungen im Jahr 2020 vorangetrie-
ben. Dazu gehdren unter anderem die Sanierung und Fahrstreifenerweiterung Fischamend —
Bruck West (A4 Ost Autobahn), und der Sicherheitsausbau auf der S31 (Burgenland Schnell-
stral’e) Mattersburg — Weppersdorf.

Wesentliche Verkehrsfreigaben im abgeschlossenen Geschéaftsjahr 2020 fanden fur die fol-
genden mehrjahrigen Projekte statt:

e AO01 (West Autobahn) Larmschutz Ansfelden

o AO02 (Sud Autobahn) Generalsanierung Packsattel - GroRliedltunnel

o AO02 (Sud Autobahn) Sanierung Grimmenstein - Aspang

e AOQ7 (Muhlkreis Autobahn) Neubau und Sanierung Hafenstral3e - Voestbriicke
e A09 (Pyhrn Autobahn) E&M Sanierung und STSG Plabutschtunnel

¢ A10 (Tauern Autobahn) Generalsanierung Urstein - Hallein

¢ A12 (Inntal Autobahn) Generalsanierung Terfener Innbrucke

o S03 (Weinviertler Schnellstral’e) Neubau Hollabrunn - Guntersdorf

e S16 (Arlberg Schnellstrae) Generalsanierung Perjentunnel 1. Réhre

e S36 (Murtal Schnellstral’e) Neubau St. Georgen - Scheifling

Zudem konnten die folgenden wesentlichen unterjahrigen Projekte, die im Jahr 2020 Baube-
ginn hatten, auch im selben Jahr wieder dem Verkehr tGbergeben werden:

e AO01 (West Autobahn) Neubau Rastplatze Hainbach Nord und Sud

e AO07 (Muhlkreis Autobahn) Tunnelsanierung Bindermichl - Niedernhart

o A09 (Pyhrn Autobahn) Sanierung Windischgarsten — Spital/Pyhrn

¢ A13 (Brenner Autobahn) Sanierung Salfaun - Plon

e S03 (Weinviertler Schnellstral’e) Sanierung Hollabrunn Sid — Hollabrunn Nord
e S35 (Brucker Schnellstrale) Sanierung Badl - Deutschfeistritz

e S36 (Murtal Schnellstralte) Sanierung Zeltweg - Judenburg
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Die im Jahr 2020 erfolgten wesentlichen mehrjahrigen Baubeginne sind:
e AO02 (Sud Autobahn) Sanierung Graz West - Lieboch
o AO03 (Sudost Autobahn) Generalsanierung Guntramsdorf - Ebreichsdorf
e AO08 (Innkreis Autobahn) Sanierung Ort - Suben
e A09 (Pyhrn Autobahn) Sanierung Deutschfeistritz - Ubelbach
e A10 (Tauern Autobahn) Generalsanierung Werfen — Knoten Pongau
e AZ23 (Sudosttangente) Generalsanierung Hochstrae St. Marx
o S01 (Aulenring Schnellstral’e) Sanierung der Tunnelanlagen auf der S01
o S06 (Semmering Schnellstralle) Sanierung Krieglach - Wartberg
e SO07 (Firstenfelder Schnellstrale) Neubau Dobersdorf - Heiligenkreuz

o S33 (Kremser Schnellstralle) Generalsanierung Knoten St. Pdlten — St. Pélten Nord

Das von der ASFINAG verantwortete Bauvolumen betrug im Jahr 2020 insgesamt rund
EUR 1.074 Mio. (2019: rund EUR 1.060 Mio.).

Wie unter Punkt 2.2 beschrieben, war auch der Baubereich durch die Covid-19-Krise betroffen.
Wahrend des ersten Lockdowns im Frihjahr 2020 kam es zwar zu einem weitgehenden Her-
unterfahren der Bautatigkeiten, das jedoch nur von kurzer Dauer war. Die weiteren Lockdowns
im Jahr 2020 hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bautatigkeit.

2.2.3. Betriebliche Erhaltung, Verkehrsmanagement und Betriebstechnik,
Service- und Kontrolimanagement, Asset Management und Projektent-
wicklung

Wie unter Punkt 2.1 ausgefuhrt, wurde mit Anfang 2020 die Aufbau- und Ablauforganisation in
der ASFINAG Gruppe in Teilbereichen geandert (, ASFINAG Update“). Dies spiegelt sich auch
in den nachfolgend beschriebenen Téatigkeitsbereichen wider.

Die Betriebliche Erhaltung ist mit 1.268 Mitarbeitenden der personell grofte Bereich der AS-
FINAG. In 5 Regionen gegliedert, verfligen die 42 Autobahnmeistereien Uber ca. 430 Schwer-
fahrzeuge und ca. 300 Leicht-Lastkraftwagen zur Bewaltigung der Kernleistungen. Diese setz-
ten sich aus dem Winterdienst, der Streckenkontrolle nebst Ereignismanagement, der Sub-
stanzerhaltung und den damit verbundenen Wartungsleistungen sowie der Absicherung zu-
sammen. Ab 2020 wurde das Grinraum-Management in den Kernleistungen erganzt und so
dem immer hoéher werdenden Stellenwert von Baumkataster, Baumkontrolle, dokumentierten
Baumpflege-MalRnahmen sowie der Pflege von Ausgleichsflachen und der Erhaltung von Bio-
diversitat Rechnung getragen. Das neue Baustellen Ticketsystem wurde 2020 positiv getestet
und wird 2021 ausgerollt. Es ermdglicht den Autobahnmeistern, Baustellen und Tatigkeiten an
der Strecke im Sinne der Verfligbarkeit noch besser zu koordinieren und zu bindeln.

In der Abteilung Verkehrsmanagement und Betriebstechnik nehmen 9 Verkehrsmanagement-
zentralen die Verantwortung flr die nationale Verkehrsliberwachung, -information und -steue-
rung wahr. Gemeinsam mit dem Team Verkehrstechnik werden die strategischen Ziele Ver-
fugbarkeit, Sicherheit und Information verfolgt. 2020 wurden mit der Entwicklung des neuen
Verkehrsmanagement-Informationssystems VMIS 2.0 und mit der Mitarbeiter-Schulung an der
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Sicherheitsakademie der Polizei die Schwerpunkte im Verkehrsmanagement gesetzt. Die
Kernkompetenzen der 21 Betriebstechnikstandorte liegen in der Betriebsfiihrung, Qualitatssi-
cherung, Wartung und Instandhaltung der dezentralen Systemtechnik, der 164.000 elektro-
technischen AulRenanlagenteilen und der passiven Leitungs-Infrastruktur des ASFINAG-eige-
nen Netzwerkes CN.as. Nach der ,ASFINAG Update“-bedingten Systemtechnik-Ubergabe an
die ASFINAG Maut Service GmbH wurden Prozesse, Servicekatalog und Service Design Pa-
per an die neue Konstellation angepasst. Im Fruhjahr 2020 wurde der erste Lehrgang zur Wei-
terentwicklung zum Mechatroniker durch 15 Mitarbeiter der Betriebstechnik abgeschlossen.
Dem Team Tunnelmanagement obliegt die Tunnelsicherheitsverantwortung mit den daflir er-
forderlichen Qualitatssicherungsmaflinahmen unter Berlcksichtigung des Netz- und Informati-
onsgesetzes (kritische Infrastruktur) sowie des Strallentunnelsicherheitsgesetzes.

Die Abteilung Service- und Kontroll-Management entstand 2020 durch die Zusammenfihrung
der 3 Unternehmenseinheiten Service- und Kontrolldienst, Traffic Management und techni-
sche Unterwegskontrolle. Sie gliedert sich in 4 Regionen. Von 16 Standorten aus erbringen
die mobilen Organisationseinheiten ihre Leistungen oft in enger Kooperation und Abstimmung
mit der Polizei. Durch Hebung von Synergien zwischen diesen zusammengewachsenen Ein-
heiten kann die Prasenz auf der Strecke, sowohl im Ereignisfall als auch bei Kontrollen erhéht
werden. Covid-19-bedingt sanken sowohl die Ersatzmauteinnahmen als auch die Anzahl der
technischen Kontroll-Gutachten um ca. 20 % gegenuber dem Vorjahr. Die Vertrage zur Durch-
fuhrung der technischen Unterwegskontrollen mit den Bundeslandern Burgenland, Steiermark,
Karnten, Tirol und Vorarlberg wurden neu verhandelt und abgeschlossen.

Das Asset Management ist fir die bauliche Erhaltung des ASFINAG Streckennetzes verant-
wortlich. Mittels laufender Kontrollen und Priifungen der Ingenieurbauwerke sowie einer regel-
maRigen Zustandserfassung der Fahrbahnen und den strategischen Zielsetzungen der Erhal-
tungsstrategie werden die notwendigen Anforderungen fir SanierungsmafRnahmen fur das
ASFINAG Bauprogramm definiert. Das Anforderungsmanagement biindelt Anforderungen fiir
das Bauprogramm aus allen Bereichen der ASFINAG und erstellt Projektdefinitionen, welche
als Bestellungen an die umsetzenden Einheiten in der ASFINAG Bau Management GmbH
Ubergeben werden. Durch die laufende Umsetzung des ASFINAG Bauprogramms, sowie wei-
terer Mallnahmen betrieblicher und organisatorischer Art wird die Sicherheit und Verfiigbarkeit
der baulichen Anlagen des 6sterreichischen Autobahnen- und Schnellstrallen-Netzes sicher-
gestellt. Die kontinuierliche Weiterentwicklung der langfristigen Erhaltungskonzepte, der Lang-
fristprognose, der Bauwerksdatenbanken und der Erhaltungsstrategie gewahrleistet eine opti-
male und wirtschaftliche Arbeitsweise. 2020 wurden die Abteilungen Asset Management der
ASFINAG Alpenstralen GmbH und der ASFINAG Service GmbH in der ASFINAG Bau Ma-
nagement GmbH zu einer Abteilung zusammengefuhrt. Hierdurch wird die Zusammenarbeit
mit den umsetzenden Abteilungen, mit dem Ziel einer hohen Projektstabilitat, nochmals ge-
starkt.

Im Rahmen des ,ASFINAG Updates® entstand aus der Konzeptiven Planung der ASFINAG
Service GmbH und der ASFINAG Alpenstralien GmbH sowie der ASFINAG Bau Management
GmbH Planungsabteilung die neue Abteilung Projektentwicklung in der ASFINAG Bau Ma-
nagement GmbH. Zielsetzung war insbesondere die Bindelung aller Planungskompetenzen
und damit die Reduktion von Schnittstellen. In dieser neuen Abteilung werden Projekte von
der ersten Idee bis zum Abschluss der erforderlichen Genehmigungsverfahren bearbeitet. Fur
alle Neubauprojekte und eine Vielzahl relevanter Ausbaumafinahmen im bestehenden hoch-
rangigen Streckennetz in Osterreich erbringt die Abteilung Projektentwicklung das Manage-
ment in der Planungsphase, vor der baulichen Umsetzung.

Inhaltlich umfasst das Aufgabenfeld ein breites Spektrum von Varianten- und Machbarkeits-
studien bzw. Prioritdtenreihungen mittels Nutzen-Kosten-Untersuchungen. Daran anschlie-
Rend erfolgt die Erstellung von Umweltvertraglichkeitserklarungen (UVE) und Abwicklung von
Umweltvertraglichkeitsprufungs- (UVP) bzw. § 4 BStG-Verfahren bis hin zur Erwirkung von
materienrechtlichen Genehmigungen (Naturschutz, Wasser- und Forstrecht etc). Auch das Os-
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terreichweit bedeutende Thema Larmschutz ist in der Abteilung Projektentwicklung angesie-
delt. Die Zustandigkeit fur jegliche Anfrage dazu, aber auch die Entwicklung von konkreten
LarmschutzmalRnahmen obliegt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern dieser Abteilung.

2.24. Finanzierung

Die Finanzierungspramisse der ASFINAG ist die Sicherstellung ausreichender Liquiditat fir
die operative Umsetzung des Eigentimerauftrages. Die Finanzierungsstrategie der ASFINAG
ist auf die Optimierung der erwarteten Zinskosten und des damit zusammenhangenden Risi-
kos (gemessen durch die Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk) ausgerichtet, wobei
Planungssicherheit ebenfalls einen wesentlichen Faktor darstellt.

Im Geschaftsjahr 2020 wurden langfristige Finanzverbindlichkeiten in Hohe von
EUR 1.000 Mio. (Nominalwert) getilgt. Dem gegenuber stand eine Finanzierung in Form einer
Doppeltranche-Anleihe (EUR 750 Mio. Anleihe mit 7 Jahren Laufzeit und einem Kupon von
0,00 % und EUR 500 Mio. Anleihe mit 15 Jahren Laufzeit und einem Kupon von 0,10 %). Zu-
satzlich wurde ein Darlehen Gber EUR 90 Mio. mit 15 Jahren Laufzeit und einem Zinssatz von
0,407 % aufgenommen.

Das Rating der ASFINAG blieb 2020 unverandert. Moody‘s hat das Rating Aa1 mit stabilem
Ausblick im Juli 2020 bestatigt. Ebenfalls im Juli 2020 erfolgte auch durch Standard & Poor’s
die Bestatigung der Ratingeinstufung mit AA+ und stabilem Ausblick.

Die nominellen langfristigen Finanzverbindlichkeiten (exkl. Verbindlichkeiten aus PPP von
EUR 0,6 Mrd.) erhéhten sich von rd. EUR 9,0 Mrd. per Jahresende 2019 auf EUR 9,3 Mrd.
Ende 2020. Demgegentber stehen kurzfristige Veranlagungen (inkl. Kontoguthaben) in Héhe
von rund EUR 0,3 Mrd.

Das EMTN (Euro Medium Term Note) - Programm der ASFINAG wird auch in den kommenden
Jahren Hauptquelle der langfristigen Mittelaufnahmen sein. Der Finanzierungsbedarf fiir 2021,
der hauptsachlich auf eine Tilgung im April zurtickzufihren ist, betragt voraussichtlich zwi-
schen EUR 600 und 700 Mio.
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2.2.5. Wirtschaftliche Lage

2.2.5.1. Vermogen

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
TSD € % TSD € % TSD € %
Langfristige Vermdgenswerte 17 607 064 96,18 17 088 830 97,90 16 545 224 96,84
Kurzfristige Vermdgenswerte 699 826 3,82 366 133 2,10 538 957 3,15
zur VerauRerung geh. langfr. Vermdgens-
werte 0 0,00 0 0,00 195 0,00
18 306 889 100,00 17 454 963 100,00 17 084 376 100,00

Die langfristigen Vermdgenswerte werden im Wesentlichen durch die immateriellen Vermé-
gensgegenstande dominiert, die vor allem das Fruchtgenussrecht (Neubau) am hochrangigen
Strallennetz darstellen. Das Fruchtgenussrecht wachst mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten der Infrastruktur. Der Wert des Fruchtgenussrechtes (inkl. Anzahlungen und An-
lagen im Bau Fruchtgenuss) wuchs im Jahr 2020 um EUR 505 Mio. (2019 EUR 509 Mio.).

Die Sachanlagen (EUR 590 Mio.) bestehen schwerpunktmafig aus Maut- und Verkehrsbeein-
flussungsanlagen sowie Corporate Network und IT-Infrastrukturanlagen.

Die kurzfristigen Vermogenswerte betreffen vor allem die Fakturierung der Vignettenverkaufe
und Forderungen aus der LKW-Maut mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr sowie die fllssi-
gen Mittel. Weiters sind hier u.a. auch die Vorrate, die Bewertung der kurzfristigen Derivate
(siehe Notes Punkt 4.18) und die Forderungen gegentber in- und auslandischen Finanzbe-
hoérden enthalten. Die Steigerung gegenuber dem Vorjahr um rund EUR 334 Mio. ist zu einem
uberwiegenden Teil auf den héheren Bestand an Bankguthaben im Vergleich zum Vorjahr
zurlckzufthren.

2.2.5.2. Eigenkapital und Schulden

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
TSD € % TSD € % TSD € %
Eigenkapital aus Innenfinanzierung 6 646 565 36,31 6 069 638 34,77 5372 156 31,44
Eigenkapital aus Au3enfinanzierung 467 049 2,55 467 049 2,68 467 049 2,73
Eigenkapital 7113614 38,86 6 536 687 37,45 5839 205 34,18
Langfristige Schulden 9297 367 50,79 8712700 49,92 9123 342 53,40
Kurzfristige Schulden 1895 908 10,36 2205 576 12,64 2121 830 12,42
18 306 889 100,00 17 454 963 100,00 17 084 376 100,00

Das Eigenkapital (inkl. Gewinnvortrag) ist um das Jahresergebnis 2020 gestiegen, korrigiert
um die Ausschittung einer Dividende von EUR 165 Mio. und dem sonstigen Ergebnis (Neu-
bewertung gem. IAS 19).

Bei den bestehenden Finanzverbindlichkeiten hat sich das Fristigkeitenprofil geringflugig zu-
gunsten der langfristigen Verbindlichkeiten verschoben. Dies aufgrund der Tatsache, dass im
Jahr 2020 eine Tilgung in Héhe von EUR 1,0 Mrd. (Nominalwert) erfolgte, wahrend im Jahr
2021 eine betraglich niedrigere Tilgung in H6he von EUR 750 Mio. (Nominalwert) fallig wird.
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2020 2019 2018

TSD € TSD € TSD €
Umsatzerlose 2 640 453 2807 632 2589 075
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 1271548 1469 432 1429 855
in % vom Umsatz 48,16 52,34 55,23
Zu- und Abschreibungen -78 507 =77 290 -72 322
Operatives Ergebnis (EBIT) 1193 041 1392 142 1357 533
in % vom Umsatz 45,18 49,58 52,43
Finanzergebnis -205 643 -242 165 -261 120
Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT) 987 398 1149 977 1096 413
in % vom Umsatz 37,40 40,96 42,35
Periodenergebnis 742 278 864 109 824 140
in % vom Umsatz 28,11 30,78 31,83
Kumuliertes Konzernergebnis 6 640 247 6 063 320 5 365 838

Die Mauterlése fur das ASFINAG-Streckennetz haben sich insgesamt im Jahr 2020 aufgrund
der Corona-bedingten Einschrankungen um rd. EUR 153 Mio. (-6,8 %) verringert.

Die Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen (EUR 1.104 Mio.), die er-
gebniswirksam sind (somit exklusive Fruchtgenuss), sind gegentiber 2019 um rund 6 % ge-
stiegen (+EUR 37 Mio.).

Das Finanzergebnis hat sich um rund EUR 37 Mio. verbessert, was im Wesentlichen auf ge-
sunkene Zinsaufwendungen zurtickzufuhren ist.

Das Ergebnis vor Ertragssteuern liegt fir 2020 mit EUR 987 Mio. um EUR 163 Mio. unter dem
Vorjahresniveau (EUR 1.150 Mio.).

Nach Abzug der Steuern ergibt sich mit EUR 742 Mio. ein gegenuber 2019 um rund
EUR 122 Mio. (-14 %) niedrigeres Jahresergebnis 2020. Dies ist im Wesentlichen auf die Aus-
wirkungen der Pandemie zurtickzufuhren.

2.2.5.4. Ertragsstruktur

2020 2019 2018

TSD € % TSD € % TSD € %

Streckenmauterlose 137 211 4,98 199 778 6,83 189 114 7,00
Vignettenerlose 449 427 16,30 523 616 17,91 501 588 18,56
LKW-Mauterlose 1498 097 54,35 1515 220 51,82 | 1464847 54,21
Erl6se Vermietung/Verpachtung 24 605 0,89 33 669 1,15 33 059 1,22
Erl6se Enforcement 33513 1,22 34 055 1,16 31635 1,17
sonstige Umsatzerlése 237 0,01 246 0,01 424 0,02
Erlése aus der Weiterverrechnung 497 364 18,04 501 047 17,14 368 407 13,63
Umsatzerlose 2640 453 95,79 | 2807 632 96,03 | 2589074 95,81
Aktivierte Eigenleistungen 5292 0,19 4037 0,14 4349 0,16
Ertrage aus dem Abgang von Vermdgenswerten 8 095 0,29 6 076 0,21 3908 0,14
Ertréage aus Strafgelder 82170 2,98 82 514 2,82 78 321 2,90
Ubrige sonstige Ertrage 20 455 0,74 23 560 0,81 26 750 0,99
Sonstige Ertrage 110 721 4,02 112 150 3,84 108 979 4,03
Umsatzerlose und Ertrage 2756466 100,00 | 2923819 100,00 | 2702402 100,00
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Die Mauterlése waren je nach Kategorie unterschiedlich durch die Covid-19-Krise betroffen.
Wahrend die Mauterlose fir KfZ > 3,5 t hzG im Jahr 2020 nur um 1,1 % sanken, kam es beim
PKW durch die Einschrankung der individuellen Reisefreiheit insgesamt (Streckenmaut und
Vignette) zu Rickgangen von 18,9 %.

Die Erlése aus Weiterverrechnung korrespondieren mit den Aufwendungen fir den Neubau
und die Erweiterung der Streckeninfrastruktur. Sie sind gegeniiber 2019 nur marginal gesun-
ken, das heil’t um rund EUR 3,7 Mio. (-0,7 %).

Im Bereich der Erlése aus Vermietung und Verpachtung kam es ebenfalls Corona-bedingt zu
deutlichen Rickgangen von knapp 27 % aufgrund der teilweisen SchlieBungen der Raststati-
onen und des insgesamt geringeren Verkehrsaufkommens.

Die Erlése aus Enforcement-Tatigkeiten sowie die Ertrage aus Strafgeldern konnten nahezu
auf dem Niveau von 2019 gehalten werden.

2.2.5.5. Aufwandsstruktur

2020 2019 2018
TSD € % TSD € % TSD € %
Aufwendungen flur Material und bezogene Leistungen 1104 270 70,63 1071312 69,94 | 889712 66,16
Personalaufwendungen 212176 13,57 210 006 13,71 198 796 14,78
Sonstige Aufwendungen 168 472 10,78 173 069 11,30 | 184 039 13,68
Zu- und Abschreibungen, Wertminderungen 78 507 5,02 77 290 5,05 72 322 5,38
Aufwendungen 1563425 100,00 1531677 100,00 1344870 100,00

Die Aufwendungen fir Material und bezogene Leistungen liegen mit EUR 1.104 Mio. etwas
Uber dem Niveau des Vorjahres (+EUR 33 Mio.) Darin enthalten sind (unter anderem) die Auf-
wendungen fur bezogene Leistungen in Héhe von EUR 1.095 Mio., die im Vergleich zu 2019
um rund EUR 28 Mio. gestiegen sind, sowie der Materialaufwand (einschlie3lich Bestandsver-
anderung), der mit EUR 41 Mio. um EUR 8 Mio. im Vergleich zu 2019 zuriickgegangen ist. In
Abzug gebracht wurden Erldse aus der Aktivierung bezogener Leistungen fur Investitionen in
Hohe von rund EUR 44 Mio.

Die Personalaufwendungen liegen leicht Uber dem Niveau des Vorjahres (+1,0 %).

2.2.5.6. Geldflussrechnung

2020 2019 2018

TSD € TSD € TSD €
Cashflow aus der operativen Tatigkeit 1 005 832 1285 509 1140610
Cashflow aus Investitionstatigkeit -598 359 -641 288 -480 924
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -129 878 -785 230 -504 653
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 277 595 -141 009 155 033
Anfangsbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 25930 166 939 11 906
Endbestand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 303 525 25930 166 939

Der Cashflow aus der operativen Tatigkeit betragt im Jahr 2020 EUR 1.006 Mio. und liegt so-
mit um rund EUR 280 Mio. unter dem Vorjahreswert. Die Investitionstatigkeit der ASFINAG in
der H6he von EUR -598 Mio. lag ebenfalls unter dem Niveau von 2019. Insgesamt fihrt dies
fur 2020 zu einem positiven Cashflow vor Finanzierung (Free Cashflow) in Hohe von
EUR 407 Mio.
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Uber den Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit (EUR -130 Mio.), errechnet sich unter Berlick-
sichtigung des Anfangsbestands der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der End-
bestand an Fondsmitteln in H6he von rd. EUR 304 Mio. Der Unterschied beim Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit im Vergleich zum Vorjahr ist unter anderem darauf zurtickzufihren,
dass das 2020 begebene Anleihevolumen mit EUR 1.250 Mio. (nominell) deutlich hdher als
jenes im Jahr 2019 mit EUR 600 Mio. (nominell) war, bei rund gleich hohen Tilgungen in bei-
den Jahren.

Zu beachten ist, dass im Vergleich zum Vorjahr eine Neuzuordnung der Zinsen vom Cashflow
aus operativer Tatigkeit zum Cashflow aus Investitions- bzw. Finanzierungstatigkeit erfolgte.
Dies wurde in den angefihrten Vergleichswerten der Jahre 2019 und 2018 ebenfalls ange-
passt.

2.2.5.7. Rentabilitat

2020 2019 2018
o operatives Ergebnis (EBIT)
Umsatzrentabilitat iwS (%) = — 45,18 49,58 52,43
Umsatzerldse
o Periodenergebnis
Umsatzrentabilitat ieS (%) = - 28,11 30,78 31,83
Umsatzerlése
) e operatives Ergebnis (EBIT)
Gesamtkapitalrentabilitat (%) = - 6,67 8,06 8,08
® Gesamtkapital
) ) o Periodenergebnis
Eigenkapitalrentabilitat (%) = 10,88 13,96 14,95

& Eigenkapital

Sowohl die Umsatzrentabilitat iwS als auch die Umsatzrentabilitat ieS ist im Vergleich zu 2019
gesunken, da die Umsatzerldse weniger stark als das operative Ergebnis bzw. das Perioden-
ergebnis gesunken sind.

Die Reduktion der Gesamtkapitalrentabilitat ist auf das deutlich gesunkene operative Ergebnis
zurlckzufihren.

Ebenso sank die Eigenkapitalrentabilitat 2020 aufgrund des gesunkenen Periodenergebnis-
ses.

2.3. Nichtfinanzielle Erklarung

Die konsolidierte nichtfinanzielle Erklarung geman § 267a Abs. 1 UGB wurde als gesonderter
nichtfinanzieller Bericht gemal § 267a Abs. 6 UGB erstellt.
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3. Bericht uiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken
der Unternehmensgruppe

3.1. Voraussichtliche Entwicklung der Unternehmensgruppe

Die ASFINAG steht vor grofen Herausforderungen. Das Unternehmen muss den steigenden
Mobilitatsbedirfnissen der Kundinnen und Kunden, neuen Antriebs- und Energieformen, der
Multimodalitat sowie den gesamtstaatlichen Vorgaben aus der ,Mission 2030“ (6sterreichische
Klima- und Energiestrategie) und dem Regierungsprogramm 2020 gerecht werden. Dariber
hinaus muss sich die ASFINAG auch den Anforderungen der heutigen Arbeitswelt stellen, die
von der Digitalisierung bis zur Positionierung als attraktive Arbeitgeberin reichen.

Vor dem Hintergrund der Corona-Krise und den damit verbundenen nachhaltigen Einnahmen-
rickgangen bei den Mauterlésen wurde das Bauprogramm der ASFINAG redimensioniert um
die wirtschaftliche Stabilitat und Unabhangigkeit weiterhin zu gewahrleisten.

Grundsatzlich war der Planungsprozess fur 2021 aufgrund der sich laufend verandernden epi-
demiologischen Situation sehr herausfordernd. Die getroffenen Annahmen werden wahrend
des Jahres 2021 eng Uberwacht werden und Anpassungen im Zuge der quartalsmafigen Er-
wartungsplanungen durchgefihrt.

Beziglich der LKW-Mauteinnahmen wurde in der Planung fir 2021 (abgesehen von der ge-
setzlich vorgesehenen Valorisierung von 1,5 %) eine moderate Steigerung der Verkehrsleis-
tung, nach einem Corona bedingtem 4,6 %-igen Rickgang 2020, zugrunde gelegt.

Die Tarifstruktur \_/yurde, wie in den Vorjahren bereits berichtet, mit 01.01.2017 vom Bonus/Ma-
lus System der Okologisierung auf Externe Kosten umgestellt. Einzig die Klasse EURO VI
erhalt auch im Jahr 2021 weiterhin einen Bonus iHv. rund EUR 20 Mio. jahrlich.

Fir die Einnahmen aus der PKW-Vignette und den PKW Streckenmauteinnahmen wird fur
2021 - nach deutlichen Ruckgangen im Jahr 2020 - mit einer leichten Erholung gerechnet.
Inkludiert ist hier eine Preisanpassung, analog zu den LKW-Mauttarifen, von 1,5 %.

Die gesamten Mauterldse werden 2021 laut Plan rd. EUR 2.145 Mio. betragen.

Das Bauprogramm sieht fir 2021 ein Bauvolumen von rd. EUR 1.196 Mio. vor. Mit den laufen-
den Aufwendungen und dem geplanten negativen Finanzergebnis (im Wesentlichen Zinsen-
dienst) von EUR 193 Mio. ergibt sich ein planmaRiger Jahreslberschuss fir 2021 von rd.
EUR 658 Mio. Ende 2021 plant die ASFINAG einen Nettoschuldenstand (bilanzielle Schulden
abzgl. Kassastand) iHv. EUR 10.962 Mio.

Im Hinblick auf die Umsetzung von kostenintensiven Infrastrukturprojekten haben sowohl die
laufende Evaluierung der Bauprojekte hinsichtlich Dimensionierung und verkehrlicher Notwen-
digkeit als auch Verhandlungen tber Finanzierungsbeteiligungen nach wie vor gro3e Bedeu-
tung.
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3.2. Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

3.2.1. Cashflowrisiko

Im Jahr 2020 wurden erneut historische Tiefstande sowohl bei den kurz- als auch bei den
langfristigen Zinsen erreicht. Der 3-Monats-Euribor zeigte sich im Vergleich zu den Vorjahren
deutlich volatiler und startete zu Jahresbeginn 2020 mit einem Wert von -0,38 % um bis Mitte
Marz auf -0,49% zu sinken. Aufgrund der Corona-Pandemie stieg der Zinssatz die folgenden
Wochen deutlich auf den Jahreshéchstwert von -0,16 % (23. April) an. Anschliellend begann
der Zinssatz zuerst rascher, dann etwas langsamer zu sinken, um am Jahresende den Re-
kordwert von -0,55 % zu erreichen.

Im langfristigen Bereich war ein ahnlicher Verlauf wie bei den kurzfristigen Zinsen zu beobach-
ten. Die Renditen fir 10-jahrige dsterreichische Bundesanleihen starteten zu Jahresbeginn bei
einem leicht negativen Wert (-0,02 %) und fielen danach deutlich auf einen Wert von -0,45 %
Anfang Marz. Auch hier wirkte sich die Corona-Pandemie mit einem rasanten Anstieg in nur
wenigen Tagen aus (0,31 % am 18.3.). Bis zum Sommer erholten sich die Renditen deutlich
und sanken wahrend des Jahres noch weiter um am Jahresende einen Rekord-Tiefstand zu
erreichen (-0,47 % am 11.12.).

Die Einschatzung der kaufmannischen Risiken, die von externen Kapitalmarktschwankungen
ausgehen, werden in Form der Kennzahlen Value at Risk und Cashflow at Risk errechnet und
den Gremien regelmafRig berichtet.

Mit Marktwerten bewertete Derivate werden als eigenes Finanzinstrument mit einer Bewertung
~through profit & loss” bilanziert und sind einer zugehdérigen Grundtransaktion zuzurechnen.
Sie werden mit der Absicht der Absicherung von Wechselkursschwankungen der Grundtrans-
aktionen abgeschlossen. Das verbleibende Risiko besteht lediglich aus Zinsanderungsrisiken
im EURO Finanzierungsraum. Im Portfolio der ASFINAG ist per Ende 2020 ein einziger Swap
enthalten.

Die Risikokennziffern der aushaftenden ASFINAG Finanzverbindlichkeiten (Darlehen und An-
leihen inklusive Swaps, Geldmarktgeschafte) wurden per 31. Dezember 2020 mit einer Kon-
fidenz von 95 % und einer Haltedauer von einem Jahr wie folgt eingeschatzt:

Der marktwertorientierte Value at Risk wird auf EUR 260,5 Mio. geschéatzt. Der nominelle Ge-
samtstand der Finanzverbindlichkeiten (lang- und kurzfristig) inklusive kurzfristiger Veranla-
gungen und Kontoguthaben betragt zum  Stichtag EUR 9.049,2 Mio. (2019:
EUR 9.066,7 Mio.).

Der Cashflow at Risk betragt EUR 10,2 Mio., wobei rd. 1,0 % der Verbindlichkeiten variabel
verzinst sind.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der ASFINAG Verbindlichkeiten per 31.12.2020 betragt ca.
7,2 Jahre (2019: 6,8 Jahre) und die durchschnittliche Nominalverzinsung liegt bei
rund 1,8 % p.a. (2019 1,9 % p.a.).

Der Zugang zu den Kapitalmarkten und damit die Aufnahme der erforderlichen Mittel wird fur
die ASFINAG auch in den nachsten Jahren gewahrleistet sein, einerseits aufgrund ihrer ex-
zellenten Reputation und eines aktiven Investoren-Marketings andererseits aufgrund der gu-
ten Fundamentaldaten Osterreichs und der Staatsgarantie fiir die Mittelaufnahmen.

3.2.2. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditatssteuerung der ASFINAG berlcksichtigt alle operativen Erfordernisse, den
Schuldendienst und etwaige notwendige Kapitalaufnahmen im Zusammenhang mit dem Neu-
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bauprogramm. Die Planbilanzen, Plangewinn- und -verlustrechnungen und die Cashflowbe-
rechnungen werden mit dem Bundesministerium fiir Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat,
Innovation und Technologie jeweils im Vorjahr im Voraus abgestimmt und sind im Zusammen-
hang mit der gesetzlichen Verpflichtung des Bundes zu sehen, fir die ausreichende Liquiditat
der ASFINAG zu sorgen.

Das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ASFINAG ist aufgrund der guten Bonitatseinstufung ge-
ring. Das langfristige Liquiditatsrisiko steht in direktem Zusammenhang mit der Bonitat der
Republik Osterreich und der Unterstiitzung durch die Republik Osterreich in Form von Garan-
tien als Blrge und Zahler fir Anleiheemissionen. Letztlich gewahrleistet das erfolgreiche und
stabile Geschéaftsmodell der ASFINAG die Refinanzierung der Verbindlichkeiten.

3.2.3. Konjunkturrisiko, Ausfallsrisiko, Absatz- und Beschaffungsrisiko

Die Covid-19-Pandemie stellt fir die Volkswirtschaften der EU und weltweit einen aul3eror-
dentlichen Einschnitt dar und hat schwerwiegende wirtschaftliche und soziale Folgen. Die Wirt-
schaftstatigkeit in Europa erlitt in der ersten Jahreshalfte 2020 einen schweren Schock, erholte
sich aber im zweiten Halbjahr, da die Eindammungsmafinahmen schrittweise aufgehoben wur-
den. Das Wiederaufflammen der Pandemie um die Jahreswende 2020/21 sowie Virus-Mutati-
onen fiihren jedoch weiterhin zu massiven wirtschaftlichen Stérungen, da weitere Malnahmen
gesetzt werden, um die Ausbreitung des Virus einzudammen. Die epidemiologische Lage hat
zur Folge, dass Wachstumsvorhersagen extrem unsicher und risikobehaftet sind.

Die BIP Prognosen liegen fiir 2020 laut Europaischer Kommission bei -7,8% (2019 +1,3 %) fur
die Eurozone, bei -7,4% fir die gesamte EU (2019 +1,5 %). Die Prognosen flr 2021 zeigen
einen Aufwartstrend und liegen sowohl fir den Euroraum als auch fir die gesamte EU knapp
uber +4,0 %.

Die offentlichen Defizite werden durch steigende Sozialausgaben, sinkende Steuereinnahmen
und umfangreiche Stiitzungsmalnahmen der Staaten erheblich ansteigen.

Als Folge daraus wird die Staatsverschuldung weltweit ansteigen. Im Euroraum wird die Ver-
schuldung laut Prognose der Europaischen Kommission von 85,9 % des BIP im Jahr 2019 auf
101,7 % im Jahr 2020 bzw. 102,3 % im Jahr 2021 anwachsen. Die Prognosen fiir Osterreich
liegen fur 2020 bei 84,2 % bzw. 85,2 % fur 2021 (2019: 70,5 %).

Angesichts der aktuellen wirtschaftlichen Situation ist zu erwarten, dass sich das Zinsniveau
im kurz- und langfristigen Bereich auf einem weiterhin sehr niedrigen Niveau bewegen wird.
Gegen Jahresende 2021 konnte es allerdings gemafl aktueller Prognosen zu einer leichten
Bewegung nach oben kommen.

Die Entwicklung der Baupreise im Tiefbau verzeichnete 2020 - wie im Vorjahr - einen leichten
Anstieg. Die Entwicklung der Baukosten im Tiefbau war im Jahresvergleich 2019/2020 weit-
gehend stabil bzw. sanken die Baukosten vor allem auf Grund von Covid-19 leicht.

Die Novellierung des Bundesstrallenmautgesetzes im Jahr 2007 schrieb eine Berticksichti-
gung der Entwicklung des Verbraucherpreisindex auf der Einnahmenseite der ASFINAG fest.
Dadurch wurde ein wesentlicher, struktureller Ausgleich zu den inflationsbedingten Kosten-
steigerungen der operativen Ausgaben gesetzlich festgelegt und eine Absicherung des Infla-
tionsrisikos erreicht.

Fir Forderungen der ASFINAG werden Wertminderungen ausschlie8lich auf Basis von Ein-
zelbetrachtungen vorgenommen, eine Wertberichtigung auf pauschaler Basis erfolgt nicht. Die
Einnahmen der ASFINAG - bestehend im Wesentlichen aus LKW- und PKW-Maut - sind struk-
turell nicht ausfallsgefahrdet.
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3.2.4. Branchenspezifische Risiken und Regulierungsrisiken

Insbesondere aufgrund der hohen Bautatigkeit stellen die gesetzlichen Rahmenbedingungen
gerade in diesem Bereich einen starken Einflussfaktor auf die Kosten- und Kapitalsituation des
Unternehmens dar. Hier sind insbesondere gesetzliche Auflagen hinsichtlich Umweltmaflinah-
men zu erwahnen. Der diesbezlgliche Standard ist im europaischen Vergleich derzeit bereits
als sehr hoch einzustufen.

Ein weiterer wesentlicher Bereich ist die Bemautung. Fir die Tarifausgestaltung, insbesondere
von KFZ > 3,5 t hzG, hat die EU-Wegekostenrichtlinie dabei malgeblichen Einfluss.

Seit dem Jahr 2017 werden auf die Infrastrukturtarife externe Kosten fur Larm und Schadstoff-
ausstoss aufgeschlagen. Diese aufgeschlagenen Kosten, die von Euro Emissionsklasse sowie
Achskategorisierung abhangen, werden durch die ASFINAG eingehoben, an das Bundesmi-
nisterium fur Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilitat, Innovation und Technologie abgefuhrt
und stellen damit keine Mehrerlése fur die ASFINAG dar.

Einzig die Klasse EURO VI erhalt weiterhin einen Bonus auf den Infrastrukturtarif, der sich bis
zum Jahr 2021 mit Mindereinnahmen von jahrlich EUR 20 Mio. niederschlagen wird. Im abge-
laufenen Geschéftsjahr betrug dieser Bonus EUR 18,6 Mio., was dadurch begrtindbar ist, dass
es im Zuge der Coronakrise zu einem Fahrleistungsriickgang iHv. 4,6 % gegenuber dem Vor-
jahr gekommen ist. Um die umweltschonenden LKW auch weiterhin zu férdern, wurde der
Bonus fur die Klasse EURO VI auch fir das Jahr 2021 gewahrt.

Die Tarife fur KFZ > 3,5 t hzG mit Wasserstoff- bzw. E-Antrieb betragen derzeit, wie schon im
abgelaufenen Geschéftsjahr, die Halfte des ,Normaltarifs®. Gemaf aktuellem Gesetzesentwurf
(Bundesstrallen-Mautgesetz) sollen diese Tarife kinftig auf 25 % des ,Normaltarifs“ gesenkt
werden. Die Fahrleistungen aus diesem Bereich sind derzeit jedoch marginal.

3.2.5. IT-Risiken

Im Jahr 2020 waren viele IT-Kernthemen im Fokus wie die Modernisierung, Automatisierung,
sowie die Digitalisierung von Geschaftsprozessen. Besonders Mallnahmen zur Steigerung der
IT-Sicherheit und Vorbereitungen hinsichtlich der verscharften Compliance Anforderungen,
wie etwa zum Netz- und Informationssystemsicherheitsgesetz (NISG) wurden umgesetzt.

Folgende Themenbereiche standen speziell im Fokus:

e Corona —IT Ausriistung

Anfang Marz wurden bedingt durch die Corona-Pandemie binnen weniger Tage weitgehend
alle Blroarbeitsplatze ins Home Office verlegt. Dies war aus technischer Sicht mit wenigen
Tagen Vorlauf nur mit geringfligigen Ressourcenanpassungen beim VPN- und Citrix Zugang
moglich. Im weiteren Verlauf wurden verstarkt Datensicherheits- als auch die Datenschutz-
maflnahmen einerseits technisch aber auch im Sinne der Awareness-Bildung der Mitarbeiten-
den im Zusammenhang mit dem dezentralen Arbeitsplatz umgesetzt.

¢ Netz- und Informationssicherheitsgesetz (NISG)

Das Ende 2018 in Kraft getretene NISG verpflichtet Unternehmen zur Einrichtung umfangrei-
cher SicherheitsmaRnahmen und zum Nachweis von deren Effektivitat. Im November 2019 ist
an die ASFINAG der Bescheid ergangen, dass sie Betreiber wesentlicher Dienste gemaf
NISG ist. Der Nachweis der Compliance mit dem NISG ist innerhalb von drei Jahren zu erbrin-
gen. Die zur Ableitung der benétigten MaRnahmen durchzufiihrenden Assessments und Risi-
koanalysen wurden durchgefuhrt.

Beilage VI / 16



A ASIFIiNAG

Als wesentliche notwendige Malinahme um den Anforderungen des NISG zu gentigen, wurde
die Bereitstellung informationssicherheitstechnisch essentieller IT-Basisservices identifiziert.
Die Umsetzung der Mal3nahme startete im Projekt SHIELD welches Ende 2020 abgeschlos-
sen wurde. Damit ist sichergestellt, dass klnftig zu errichtende wesentliche Dienste auf die
bereitgestellten sicheren IT-Basisservices zuriickgreifen kdnnen und damit bereits in wesent-
lichen Aspekten den Anforderungen des NISG entsprechen.

Um den Nachweis der Erflllung der Sicherheitsanforderungen gemaf NIS Gesetz gegenlber
dem BM.I. fristgerecht erbringen zu kénnen, wurde darlber hinaus im Oktober 2020 das ge-
sellschaftstbergreifende Programm ,NISFIT“ gestartet. Auftrag des Programms ist bei der Ab-
leitung der notwendigen spezifischen Malhahmen an den Bestandssystemen der Verkehrs-
steuerungs- und Leitsysteme des BundesstralRennetzes von Tunnels zu unterstitzen, die Um-
setzung der identifizierten MalRnahmen zu kontrollieren, sowie das zur Erbringung des Nach-
weises durchzufihrende Audit zu begleiten.

e Security Operation Center as a Service (SOCaaS)

Um den Anforderungen des NIS-Gesetzes gerecht zu werden, wurde im Jahr 2020 auch die
zweistufige Ausschreibung flir ein SOCaaS verodffentlicht. In dieser wird aufbauend auf den
bereits schon vorhandenen Dienstleister in diesem Bereich ein geeigneter Partner fir ein kon-
tinuierliches Sicherheits-Monitoring (24x7) gesucht, bei dem im Bedarfsfall weitreichender als
bisher zusatzliche Sicherheitsleistungen, wie Threat Hunting oder digitale Forensik, abgerufen
werden kdnnen. Des Weiteren wird durch diesen Partner auch die Betreuung des Schwach-
stellen Managements, sowie der Zugang zu einer fur die ASFINAG angepassten Threat Intel-
ligence Losung realisiert. Es wird mit einer Vergabe mit Mitte des Jahres 2021 gerechnet.

e Security Incident Response Plattform (Hacking Defence)

Im Jahr 2020 konnten mehrere Sicherheitskomponenten erfolgreich in der Systemlandschaft
der ASFINAG integriert werden. Diese ermdglichen es aktiv auf identifizierte Angriffsmuster
oder Verhaltens-Anomalien reagieren zu kénnen. Dank der zentralen Steuerung und Daten-
aggregation dieser Systeme Uber eine einheitliche Plattform ist es im Fall des Security Incident
Response daher mdglich, wesentlich effizienter auf Sicherheitsvorfélle reagieren zu kénnen.
Dies deshalb, da auf einer Ubersicht die gesammelten Informationen zu einem Vorfall aus den
unterschiedlichen Komponenten ersichtlich sind.

e |T-Bedrohungen im Bliroumfeld

Die grofite Bedrohung im Buroumfeld stellen weiterhin Angriffe von Cyberkriminellen auf Ar-
beitsstationen von Mitarbeitenden dar. Um derartigen Angriffen entgegenzuwirken, wurden
zahlreiche technische MaRnahmen auf verschiedenen Ebenen ergriffen, um sowohl die Uber-
nahme von Endgeraten als auch die weitere Ausbreitung im Unternehmensnetzwerk zu unter-
binden. Trotz der getroffenen MalRnahmen ist es nicht auszuschlieRen, dass es Cyberkrimi-
nellen gelingt, derartige Angriffe erfolgreich durchzufiihren. Fir diesen Fall ist es erforderlich,
diese Angriffe mdglichst frihzeitig zu erkennen und diese forensisch zu untersuchen, um die
betroffenen Systeme zu identifizieren und deren Integritat wiederherstellen zu kénnen. Um
dies zu ermdglichen, wurde eine zentrale Sicherheitslosung implementiert, welche zu diesem
Zweck die Informationen zahlreicher unterschiedlicher Sicherheitssysteme (Firewall, Email-
Security, Endgerate Sicherheit) korreliert und aufbereitet.
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Da ein erfolgreicher Angriff in der Regel auch die unwissentliche Mitwirkung von Endbenutzern
voraussetzt, wurde auch ein Schwerpunkt auf Awareness bildende MalRnahmen gelegt, um
die Mitarbeitenden der ASFINAG fir diese Problematik zu sensibilisieren.

e Netzwerksicherheit

Einen zentralen Aspekt der Netzwerksicherheit stellen die Rahmenbedingungen fir die Zu-
griffe von externen Partnern auf das Netzwerk der ASFINAG im Zusammenhang mit Errich-
tungs- und Wartungstatigkeiten dar. Dazu wurde ein neuer dem Stand der Technik entspre-
chender Fernwartungszugang implementiert, welcher neben einer Zwei-Faktor-Authentifizie-
rung auch ermdglicht, im Bedarfsfall nachzuvollziehen, welche Aktivitdten im Rahmen der
Fernwartung getatigt wurden. Der Uberwiegende Teil aller Fernwartungszugange wurde im
Jahr 2020 auf das neue System umgestellt, an der Umstellung der restlichen Zugange wird
laufend gearbeitet.

e Prozess-Anpassung im Change Vorgehensmodell

Bei Einfiihrung neuer IT Services wurde im Prozess die Uberpriifung der IT Sicherheit
(Security Check) verankert. Zusatzlich wurden 2020 zahlreiche dieser Security Checks bei
bestehenden IT Services im Office Bereich aber auch im Bereich der wesentlichen Dienste
durchgeflhrt.

e Anpassung der Regelung von ,privilegierten Zugriffen” auf IT Services

Administrator-Accounts mit hdheren Rechten wurden mit einem neuen Sicherheitskonzept
versehen um das Risiko bei Angriffen weiter zu minimieren. Die Umsetzung dieser Regelun-
gen wurde 2019 gestartet und ist beinahe abgeschlossen.

¢ |T Risikomanagement

Zur Verbesserung des IT Risikomanagements wurde ein eigener Prozess etabliert. Generelle
IT Risiken werden mit Hilfe eines speziellen Risikomanagement-Tools analysiert und bewertet.
Ad Hoc Risiken werden ebenfalls laut Prozess behandelt und erméglichen die Ausarbeitung
einer risikobasierten Entscheidungsgrundlage flr das Management.

3.2.6. Personal- und Fluktuationsrisiko

Die Gesamtfluktuation der ASFINAG ist sehr gering ausgepragt. Durch leistungsorientierte
Vergutungssysteme, attraktive Sozialleistungen und der Mdglichkeit sich innerhalb des Unter-
nehmens weiterzuentwickeln - sowohl innerhalb der eigenen Gesellschaften als auch gesell-
schaftstbergreifend - wird das Fluktuationsrisiko minimiert.

3.2.7. Risiken aus der Corona-Krise

Die Corona-Krise hat zu massiven wirtschaftlichen Einbrichen und Verwerfungen geflhrt.
Auch die ASFINAG ist nicht verschont geblieben, wenngleich sich aufgrund des Geschéaftsbe-
reichs der ASFINAG die Auswirkungen im Vergleich zu vielen anderen Unternehmen in Gren-
zen hielten.

Im Mautbereich kam es aufgrund des eingeschrankten Individualverkehrs und des Produkti-
onsriuckgangs und damit verminderten Guterverkehrs zu Erlésminderungen. Es wird erwartet,
dass es hier 2021 zu einer Steigerung im Vergleich zu 2020 kommen wird. Dies ist allerdings
von der weiteren Entwicklung der Pandemie bzw. den gesetzten MalRnahmen und den Fort-
schritten bei deren Bekampfung abhangig.
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Was den Baubereich betrifft, so wird es nach aktueller Einschatzung 2021 kaum Beeintrachti-
gungen aufgrund von Corona geben. Die beauftragten Bauunternehmen haben gemeinsam
mit der ASFINAG bereits 2020 entsprechende Hygienekonzepte entwickelt und umgesetzt.

Der Fortbestand des Unternehmens ist jedenfalls durch die Corona-Krise in keiner Weise ge-
fahrdet.

4. Bericht uber Forschung, Entwicklung und Innovation

Die Bereiche Forschung, Entwicklung- und Innovation wurden im Jahr 2019 in eine Kernstra-
tegie ,Innovation® der ASFINAG zusammengefihrt. Im Jahr 2020 wurde ein gesellschaftsiber-
greifendes Kernteam geriindet. Dieses erarbeitete gemeinsam mit den Geschéaftsfiihrern der
Tochtergesellschaften und den Vorstanden die ASFINAG Innovationsstrategie. Mit den darin
festgelegten Leitsatzen und Handlungsfeldern ist eine fokussierte Weiterentwicklung entlang
der strategischen Ziele sichergestellt und die Basis dafiir geschaffen, die ASFINAG als einen
innovativen Mobilitatsdienstleister zu positionieren.

Innovation betrifft jeden Bereich unseres Unternehmens. Uberall gibt es Potenzial, Ablaufe zu
optimieren sowie neue Wege sichtbar und nutzbar zu machen — von alltaglichen Kleinigkeiten,
bis hin zum groRen Thema Verkehrssicherheit. Zurzeit fuhrt die ASFINAG Uber 130 For-
schungs- und Entwicklungsprojekte im Unternehmen durch.

Das Ziel ist klar: Die ASFINAG will nGtzliche Innovationen rasch auf die Stral3e bringen, um
das Service fir die Kundinnen und Kunden, aber auch die Arbeitsablaufe der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter, stetig zu verbessern. Um als Mobilitdtspartner neuartige Losungen auf die
StralRe zu bringen, eréffnet die ASFINAG auch immer mehr Felder der Zusammenarbeit mit
externen Innovationspartnern.

Auch die in den vergangenen Jahren bereits erfolgreich etablierte Kooperation im Forschungs-
und Innovationsbereich mit BMK, OBB, den Bundesldndern und weiteren Stakeholdern konnte
dank des Engagements vieler Mitarbeitenden weitergefuhrt werden und bietet neben interes-
santen gemeinsamen Projekten auch immer wieder die Moglichkeit, ,uber den Tellerrand zu
blicken“ und neue Denkanstdfle in die ASFINAG einzubringen. So fuhrte die ASFINAG ihren
ersten Hackathon mit der Weltraumbehdrde durch.

DarlUber hinaus konnte das Thema Innovation in der Beschaffung weiter gestarkt werden. Es
wurde mit der I0OB (Innovationsférdernde Offentliche Beschaffung) eine Game Changer Ver-
einbarung geschlossen. Darauf folgten Challenges mit den Schwerpunkten Nachhaltigkeit und
Digitalisierung.

Die Situation aufgrund von Covid-19 fuhrte zur internen Corona-Challenge im Unternehmen.
Dabei waren alle ASFINAG Mitarbeitenden eingeladen, ihre Ideen und Innovationen zur Be-
waltigung der Corona—Krise bzw. Krisen generell anzumelden. Die Uber 400 eingelangten Vor-
schlage helfen der ASFINAG nun, gestarkt aus dieser Krise zu gehen.

Mit dem ASFINAG Innovationstag zeigte die ASFINAG erstmalig digital und interaktiv im ge-
samten Unternehmen ihre Innovationskraft. Uber 1.000 Mitarbeitende verfolgten diese Veran-
staltung per Livestream. Der diesbezugliche ASFINAG-Blog gibt hier mehr Einblicke:
https://blog.asfinag.at/technik-innovation/innovationen-aus-dem-hause-asfinag/.

Ebenfalls online gestellt wurde der ASFINAG Innovationsauftritt unter www.asfinag.at/innova-
tion. Hier werden abgeschlossene Forschungs- und Entwicklungsprojekte sowie aktuelle The-
men zu Diplomarbeiten verdéffentlicht.
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5. Berichterstattung uber wesentliche Merkmale des internen Kon-
troll- und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Gem. § 82 AktG ist das Management daflr verantwortlich, dass ein Rechnungswesen und ein
Internes Kontrollsystem (IKS) geflihrt werden, die den Anforderungen des Unternehmens ent-
sprechen. Im Berichtszeitraum wurde auf Basis eines etablierten umfassenden Risikomana-
gementsystems dieser Risikomanagementansatz verfolgt und der systematische Umgang mit
Risiken gewahrleistet.

Sowohl Risikomanagement als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle Tochtergesell-
schaften.

Die Beschreibung der wesentlichen Merkmale der Uberwachung und Kontrolle des Internen
Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS) erfolgt in Anlehnung an das
COSO-Rahmenwerk:.

5.1. Kontrollumfeld

Im Berichtszeitraum dienten die Abteilung Rechnungswesen und Finanzierung sowie die Ab-
teilung Konzerncontrolling sowie die Controlling-Einheiten in den Gesellschaften als betriebs-
wirtschaftliches Kompetenzzentrum in der Unternehmensgruppe und gingen dabei nach den
wirtschaftlichen Grundsatzen Wertorientierung und Ergebnissteuerung vor.

Den genannten Abteilungen oblag auch 2020 eine Regelungskompetenz zu allen Fragen des
Controllings, Rechnungswesens und Risikomanagements zur Sicherstellung der Anwendung
konzerneinheitlicher methodischer Standards. Zur Unterstitzung der operativen Umsetzung
wurden Konzernrichtlinien, Handbucher, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und Checklisten er-
stellt.

Die ASFINAG-Gruppe wird tUber das Konzernergebnis und daraus abgeleitete Kennzahlen ge-
steuert. Sie verfugt tGber eine detaillierte Kurz-, eine aggregierte Mittelfrist- sowie eine zusam-
mengefasste Langfristplanung. Ablauf, Pramissen, Detaillierung, Verantwortlichkeiten und In-
strumente fur die Planung werden jahrlich mittels Planungshandbuch kommuniziert und mittels
Planungskalender verfolgt.

Die Planung des laufenden Jahres (Erwartungsplan) wird quartalsweise aktualisiert und kon-
solidiert. In der Regel wird diesbezlglich die Planbilanz, eine Plan-Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie eine Plan-Geldflussrechnung dem Aufsichtsrat prasentiert. Darliber hinaus wer-
den dem Aufsichtsrat die Investitionen (insbesondere Bauprogramm) und die Auswirkungen
auf den Schuldenstand zur Kenntnis gebracht. Die Budgetierung des Folgegeschéaftsjahres
beginnt im Fruhjahr mit der Aussendung der Pradmissen und endet im August. Im Rahmen der
Budgetierung wird gleichzeitig eine Mittelfristplanung erstellt. Diese Planung ist gem. Arti-
kel Il § 10 ASFINAG Gesetz iVm § 10 ASFINAG Ermachtigungsgesetz 1997 und gem.
Punkt IV Abs. 2 Fruchtgenussvertrag vom 25. Juli 1997 in der Fassung vom 22. Mai 2014 dem
Eigentumervertreter (BMK) zur Zustimmung vorzulegen.

Die Finanzbuchhaltung wird in SAP abgebildet. Die Bewirtschaftung des Anlagevermdgens
erfolgt in einem weitestgehend automatisierten Ablauf. Die Zugange im Anlagevermogen er-

' Das Commitee of Sponsored Organisations (COSO) hat einen von der SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) aner-
kannten Standard fur interne Kontrollen, das COSO-Modell erstellt, das zur Beschreibung des Internen Kontrollsystems (IKS) im
Lagebericht von Austrian Financial Reporting and Auditing Commitee (AFRAC) empfohlen wird.

Beilage VI /20



A ASIFIiNAG

folgen im Wesentlichen Gber SAP ,InvestitionsmaRnahmen® (PSP-Elemente). Die Anlagenin-
ventarisierung und Abgangsmeldungen obliegen dezentral den Fachbereichen bzw. Inventar-
verantwortlichen, deren Aufgaben in einer entsprechenden Arbeitsanweisung festgelegt sind.

Die Verbuchung der Kontobewegungen erfolgt grundsatzlich tagesaktuell. Kreditoren-Zah-
lungslisten aller in SAP gefiihrten Gesellschaften werden zweimal wéchentlich erstellt, geprift
und einer Uberweisung zugefiihrt. Zur Optimierung des Liquiditdtsmanagements sind Cash-
Pooling und das Handbuch fir den Zahlungsverkehr wirksame Instrumente.

Das Rechnungswesen ist fur die Prifung, Erfassung und Zahlungsvorbereitung aller Ein-
gangsrechnungen zustandig. In der Kreditorenbuchhaltung werden Rechnungen, Zahlungs-
auftrage diverser Bereiche und Anzahlungsanforderungen erfasst. Auf die Kontrolle der ge-
setzlichen Erfordernisse, der umsatz- und korperschaftsteuerlichen Tatbestande und der in-
ternen Unterschriftenregelung wird in diesem Arbeitsbereich besonderer Wert gelegt. Ein
elektronischer Rechnungsworkflow ist fir alle ASFINAG—Gesellschaften im Einsatz, der diese
Intention noch besser unterstitzt.

Die Kundenabrechnung erfolgt Uber ein eigenes SAP-Mautsystem bzw. im Bereich der Lie-
genschaften Uber das Modul SAP-RE-FX (Flexible Real Estate Management) mit einer Schnitt-
stelle zum Core-SAP. Hier werden automatisiert die relevanten Buchungen bewerkstelligt bzw.
die Salden in das Core-SAP uUbernommen. In kleiner Anzahl werden im SAP-SD (Sales &
Distribution) auch weitere Geschéaftsfalle (z.B. Verrechnung von Versicherungsschaden und
Verrechnung von Kostenbeteiligungen) fakturiert. Die Abbildung der finanziellen Schulden
ebenso wie die Berechnung der finanziellen Risikokennziffern erfolgt tber ein eigenes SAP
Treasury Modul. Im Bereich Zahlungsverkehr wird das SAP Modul Bank Communication Ma-
nager (BCM) verwendet.

Die Bilanzierung der Konzerngesellschaft nach UGB und IFRS wird im Rechnungswesen in
Abstimmung mit dem Konzerncontrolling ausgefihrt.

Die Archivierung der Originalbelege erfolgt in einem Dokumentenmanagementsystem (DMS)
mit einer Schnittstelle ins SAP. Weiters ist ein allgemeines Dokumentenmanagementsystem
fur Vertrage und sonstige wichtige Unterlagen eingerichtet.

Im Bereich der Finanzierung ist die Einhaltung einer Treasury-Richtlinie maf3geblich, was lau-
fend auch von einem Treasury-Gremium Uberwacht wird. In der Richtlinie sind Grundsatze und
Ziele des Risikomanagements im Finanzierungsbereich erfasst. Es wird die Risikopolitik be-
treffend Umgang mit Marktrisiken (Zinsen, Preise, Wechselkurse), Liquiditatsrisiko und Kon-
trahentenrisiko sowie das diesbezligliche Limitwesen und die Erfolgsbewertung geregelt. Dar-
Uber hinaus sind Berichts- und Zustimmungspflichten in Richtung des Aufsichtsrates hinsicht-
lich der Finanzierungstatigkeit auch in den Geschéaftsordnungen definiert. Die Sicherstellung
der OrdnungsmaRigkeit des operativen Liquiditdtsmanagements ist auch durch ein Handbuch
betreffend Zahlungsverkehr abgebildet.

Die ordnungsgemafe Abwicklung der durch die ASFINAG bezogenen Leistungen ist durch
eine Vielzahl von Prozessen und Prozessschritten mit hinterlegten Kontrollen definiert. Dies
reicht von klar geregelten Beschaffungsprozessen (insbesondere 6ffentliches Vergaberecht)
Uber ein laufendes Management mit Hilfe von Controlling-/Projektcontrolling, ortlicher Bauauf-
sicht, begleitender Kontrolle bei gréReren Projekten, institutionalisierten Lenkungsausschis-
sen, definierten Anti-Claiming-Prozessen usw. bis hin zu Berechtigungen, Zustandigkeiten und
Verantwortlichkeiten hinsichtlich der Rechnungspriifung, die in einer fir alle verbindlichen Un-
terschriftsregelung minden. Ein hohes Augenmerk liegt hier naturgemag auf den Bauleistun-
gen, da diese betreffend ihrer Dimension und somit auch hinsichtlich des Risikos am gewich-
tigsten sind. Dem wird mit klar geregelten Genehmigungskompetenzen des Aufsichtsrates im
Baubereich Rechnung getragen.

Insgesamt liegt in der ASFINAG ein ausgepragtes Regelungssystem vor, um Strukturen, Rol-
len, Funktionen und Prozesse klar festzulegen. Bestandteile sind im Wesentlichen Richtlinien,
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Handbucher, Leitfaden und Arbeitsanweisungen. Samtliche Abteilungen sorgen mit Unterstut-
zung des Qualitdtsmanagements dafur, dass die Regelungen durch einen kontinuierlichen
Verbesserungsprozess aktuell sind und auf das notwendige Ausmalf’ beschrankt bleiben.

5.2. Risikobeurteilung

Die wesentliche Aufgabe eines Risikomanagementsystems liegt in der friihzeitigen Erkennung
moglicher Risiken und der Planung bzw. Veranlassung jener MalRnahmen, die negative
Entwicklungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens hintanhalten
oder zumindest begrenzen. Zentraler Bestandteil des Risikomanagementsystems ist ein
Berichtssystem, mit dem die gesamtwirtschaftliche Entwicklung analysiert und deren
voraussichtliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens bestimmt wird.

Das Berichtswesen der ASFINAG gliedert sich in zwei wesentliche Teile: eine Risikobewertung
auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene und eine fokussierte Managementinformation. In
halbjahrlich stattfindenden Gesprachen wird mit jedem/r Geschéaftsfuhrer/in bzw. Abteilungs-
leiter/in das Risikopotenzial der jeweiligen Organisationseinheit behandelt und gegebenenfalls
grafisch, in Form einer Risk Map, festgehalten.

Die Abstimmung der jeweiligen prioritdren TOP-Risiken fir das Gesamtunternehmen erfolgt
im Rahmen eines Risiko-Komitees. Teilnehmende sind Vorstand, Geschaftsfihrer/innen so-
wie die mit Compliance und Risikomanagement beauftragten Mitarbeitenden. Die Basis fur die
Abstimmung in diesem Komitee bildet ein ausfuhrlicher Risiko-Bericht, in dem die identifizier-
ten TOP-Risiken des Gesamtunternehmens sowie wesentliche Veranderungen in der Risiko-
landschaft im Detail dargestellt sind. Eine zusammenfassende Ubersicht dariiber wird dem
Aufsichtsrat im Rahmen des Prufungsausschusses berichtet.

Weiters finden auf Unternehmens- bzw. Abteilungsebene eine Vielzahl an Risikomanagemen-
taktivitaten statt. Beispielsweise verflgt das Treasury Uber IT-gestitzte Risikomanagement-
tools und eine standardisierte Berichterstattung an Vorstand und Aufsichtsgremien, eine ex-
plizite Risikoanalyse findet fur alle grolRen Bauprojekte statt und eine Risikobewertung ist auch
Bestandteil jedes Revisionsberichtes.

Folgende Top-Risiken wurden unter Berlcksichtigung von Schadenspotential und Eintritts-
wahrscheinlichkeit im Risiko-Komitee vom Oktober 2020 als mal3geblich — aber keinesfalls
bestandsgefahrdend - identifiziert:

e Verschlechterung der Bonitat

Ein Downgrading der Republik Osterreich als Garantiegeber fir die ASFINAG oder
ein Entfall der Staatsgarantie wiirde hohere Risikoaufschlage fur Verbindlichkeiten
der ASFINAG und damit erhebliche Mehrkosten nach sich ziehen.

e Exogene Einflisse auf die Mauteinnahmen

Die ASFINAG ist nutzerfinanziert, sie finanziert sich zum Grof3teil aus den Mautein-
nahmen. Konjunkturelle Schwankungen aber auch MalRnahmen zur Pandemiebe-
kéampfung (Lockdown) kénnen zu einer Veranderung der Fahrleistung und damit zu
ErléseinbulRen fir die ASFINAG fiihren. Ebenso konnen verkehrspolitische Steue-
rungseffekte oder Zinssatzschwankungen Einfluss auf die Einnahmenseite der ASFI-
NAG haben.

e Verzogerungen bzw. Probleme bei Genehmigungsverfahren

Die ASFINAG wickelt Planungs- und Bauprojekte am hochrangigen Strallennetz ab.
Probleme bei den Bewilligungsverfahren kdnnen zu Mehrkosten in den Projekten und
zu Verzdgerungen hinsichtlich der Fertigstellungstermine flhren.

Beilage VI /22



A ASIFIiNAG

Zu den externen Bedrohungen zahlen Pandemien, Terroranschlage, Geiselnahmen,
Amoklaufe und Sabotageakte, welche Schaden an der Infrastruktur, Streckensperren,
EinbulRen bei den Mauterlésen sowie eingeschrankte Personalressourcen nach sich
ziehen konnen.

e Externe Bedrohungen

Zu allen Risiken liegen im Risikomanagementsystem der ASFINAG (ARIMAS) detaillierte Be-
schreibungen hinsichtlich méglicher Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeiten, aktueller
Aktivitaten sowie Handlungsmaoglichkeiten und geplanter MalRnahmen vor.

Die ASFINAG versteht sich grundsatzlich als ein risikoaverses Unternehmen, wobei ein aktiver
Umgang mit den identifizierten Risiken gepflegt wird. Risikoinformationen stellen im Unterneh-
men eine wesentliche Entscheidungsgrundlage fir das Management dar. Die Risikobeurtei-
lung ist auch eine der Grundlagen fur das Interne Kontrollsystem, dessen operativer Fokus auf
organisatorischen Richtlinien und Regelungen, Kontrollmechanismen und einer definierten
Prozessverantwortung liegt.

Im Zusammenhang damit werden daher unterstutzt und gesichert:

o die ordnungsgemalle Geschaftsflihrung

o die Einhaltung der Geschaftspolitik

¢ die Einhaltung gesetzlicher und sonstiger rechtlicher Grundlagen (Compliance)
e die Einhaltung vorgegebener Ziele

e die Vermogenswerte der Organisation

Die ASFINAG versteht einen offenen Umgang mit Risiken als wesentlichen Erfolgsfaktor. Die
Dokumentation der Risiken sowie der ergriffenen Maf3nahmen sind Grundlage flr ein weiter-
fuhrendes Wissensmanagement. Auf eine Verzahnung mit Revision, Compliance und Quali-
tatsmanagement wird Uber gegenseitig abgestimmte Auditplane und den Austausch risikore-
levanter Ergebnisse groRer Wert gelegt.

5.3. KontrollmaBnahmen

Unterstitzt wird das Risikomanagementsystem durch ein System der internen Kontrolle, das
durch die allgemeinen Grundsatze des Vier-Augen-Prinzips, der Funktionstrennung und der
Vorgabe von Richtlinien flr bestimmte MalRnahmen gekennzeichnet ist.

Der Vorstand nimmt hier eine wesentliche Kontrollfunktion wahr, einerseits als Auftraggeber
der internen Revision aber insbesondere auch durch die Initiierung von Mal3nahmen, die aus
der beschriebenen regelmafigen Berichtserstattung abgeleitet werden.

Damit das Interne Kontrollsystem (IKS) regelmafig auf seine Angemessenheit evaluiert wer-
den kann und damit Gberwachbar wird, dass regelmaflige Kontrollaktivitadten nachweislich er-
bracht werden, sind die Ist-Prozesse mit den Prozessablaufdiagrammen mittels der Software
»LAdonis* auf einer Prozesslandkarte zur Verfugung gestellt. Weiters ist dies durch Freigabe-
und Kontrollschritte angereichert.

Im Rahmen des Prozessmanagements werden regelmalig alle Prozessverantwortlichen zur
Uberprifung und Aktualisierung ihrer Prozesse aufgefordert. Die Kontrollschritte sind definiert
und die Art der Dokumentation festgelegt. Es finden laufend Reviews zur Sicherstellung der
Aktualitat und Angemessenheit der Prozesse statt. Bei Bedarf werden die Prozesse oder die
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darauf basierenden Ablaufe angepasst. Weiters werden die Prozesse laufend vom Qualitats-
management (QM) auditiert und dementsprechend auf ihre ZweckmaRigkeit bzw. Einhaltung
Uberpruft.

Dariiber hinaus sichert die interne Revision eine fortlaufende Uberpriifung in Teilbereichen im
Rahmen ihrer Prifungsauftrage - das IKS ist ein wesentliches Prifobjekt in nahezu jeder Pri-
fung. Es werden auch explizite IKS-Prifungen durchgefiihrt. Dies geschieht — insbesondere
im Bereich der rechnungslegungsrelevanten Prozesse — regelmaflig durch Hinzuziehung ex-
terner Fachleute, um hier ein héchstmégliches Mal an Qualitat zu erreichen. Auf Basis der
Ergebnisse werden Malinahmen vereinbart, deren Umsetzung von der internen Revision ent-
sprechend uUberwacht und damit letztendlich sichergestellt werden.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die
klare Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, trans-
parente Vorgaben mittels Richtlinien, Handblchern, Leitfaden, Arbeitsanweisungen und
Checklisten zur Bilanzierung und Abschlusserstellung und angemessene Zugriffsregelungen
in den abschlussrelevanten EDV-Systemen. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstren-
nung sind auch bei den Rechnungslegungsprozessen wichtige Kontrollprinzipien.

5.4. Information und Kommunikation

Seitens des Controllings ergehen Monats- und Quartalsberichte an die Geschéaftsfuhrung der
Gesellschaften, sowie konsolidiert an den Konzernvorstand. Die Berichte enthalten die Ge-
winn- und Verlustrechnung nach IFRS auf Basis Year to Date (YtD) im Vergleich zum Plan.
Zusatzlich erfolgt ein Vergleich auf Jahressicht zwischen dem genehmigten Plan und dem
Vorjahr zur quartalsweise erstellten Erwartungsplanung, erganzt um Kennzahlen und ein Ma-
nagement Summary.

Jede finalisierte Erwartungsplanung wird im Rahmen von eigenen Terminen zwischen der Ge-
schaftsfiihrung der Gesellschaften, dem Vorstand und Controlling besprochen. Aufgrund der
hohen Bedeutung des Bauprogramms werden die Ergebnisse der Erwartungsplanung dartber
hinaus noch gesondert zwischen der Geschéaftsfihrung der betroffenen Gesellschaften, Be-
reichsverantwortlichen, dem Vorstand sowie Controlling und der Holding-Abteilung Konzern-
steuerung abgestimmt.

Die jeweilige Erwartungsplanung wird dem Aufsichtsrat jeweils in der nachstfolgenden Sitzung
zur Kenntnis gebracht. Im Berichtswesen an den Aufsichtsrat sind neben dem kaufmannischen
Standardberichtswesen Statusberichte aller wesentlichen Unternehmensbereiche enthalten.
Die finanziell gewichtigen Themen wie Finanzierung und Bauprogramm sind in einer standar-
disierten Form einem Monitoring durch den Aufsichtsrat unterzogen. Zusatzlich sind durch die
Geschéftsordnungen insbesondere in diesen Bereichen Zustimmungs- und Berichtspflichten
definiert.

Das Finanzmanagement berichtet Uber Liquiditdt und Finanzverbindlichkeiten, Uber die Rah-
menbedingungen auf den Kapitalmarkten, ber Veranlagungsperformance sowie Uber die fi-
nanziellen Risiko-Kennziffern.

5.5. Uberwachung

Die interne Revision, organisatorisch als Abteilung direkt dem Vorstand unterstellt, GUberwacht
die Betriebs- und Geschéaftsprozesse sowie das Interne Kontrollsystem. Die Prufungen erfol-
gen nach einem vom Vorstand verabschiedeten Revisionsprogramm, erganzt um Kurz- und
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Sonderprufungen. In den Revisionsberichten werden MalRnahmen formuliert, die nach Umset-
zungsbeauftragung durch den Konzernvorstand einem Follow-Up unterzogen werden.

Besonderer Fokus der internen Revision ist die Sicherstellung aller betrieblicher Ablaufe im
Einklang mit den konzernweiten Richtlinien und Regelungen, aber auch mit den Satzungen
oder den Gesellschaftsvertragen der einzelnen Gesellschaften sowie mit den geltenden Ge-
setzen. Darliber hinaus werden die Thematiken der Aufgaben- und der Funktionstrennung so-
wie die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips begutachtet. Die interne Revision Uberpruft spezi-
ell auch beim Einsatz von Informationstechnologien, ob entsprechende Berechtigungssysteme
oder zusatzliche Kontrollen in dokumentierter Form vorliegen.

Mit Abschluss des Berichtsjahres waren die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Pro-
zesse gepruft und es wurden keine Risiken festgestellt, denen nicht in adaquater Art und
Weise begegnet wird. Bei festgestelltem Anderungsbedarf wurden die vereinbarten MaRnah-
men umgesetzt bzw. ist die Umsetzung definiert und in Planung.

Die Prifungstatigkeit der internen Revision erfolgt unabhangig nach internationalen Standards
fur die berufliche Praxis und unter Wahrung der Rechtschaffenheit, Objektivitat, Vertraulichkeit
und Fachkompetenz.

Wien, am 09. April 2021

Der Vorstand

Dr. Josef Fiala Mag. Hartwig Hufnagl
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Verantwortlichkeitserklarung
gem. 8 124 Abs 1 Z 3 BorseG

Die Vorstandsmitglieder der Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft erklaren nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den
mal3gebenden Rechnungslegungsstandards des UGB aufgestellte Jahresabschluss zum
31.12.2020 und der nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellte
Konzernabschluss zum 31.12.2020 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Autobahnen- und Schnellstra3en- Finanzierungs- Aktiengesellschaft
und des Konzerns vermitteln.

Weiters wird nach bestem Wissen bestatigt, dass die Lageberichte den Geschaftsverlauf,
das Geschaftsergebnis und die Lage der Autobahnen- und SchnellstralRen- Finanzierungs-
Aktiengesellschaft und des Konzerns so darstellen, dass ein mdglichst getreues Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass die Lageberichte die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen die Autobahnen- und Schnellstral3en-
Finanzierungs- Aktiengesellschaft und der Konzern ausgesetzt sind, beschreiben.

Wien, am 19.04.2021
Autobahnen- und Schnellstralen- Finanzierungs- Aktiengesellschaft

Dr. Josef Fiala e.h. Mag. Hartwig Hufnagl e.h.
CFO COO
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